SINTESI

Societa di Investimenti e Partecipazioni

Comunicato stampa
Approvato il Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2012

In continuo miglioramento i risultati del primo trimestre 2012

Milano, 10 maggio 2012 — Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi Societa di
Investimenti e Partecipazioni S.p.A. (“Sintesi” o la “Societa”) ha approvato in data odierna
i risultati consolidati del primo trimestre 2012, che evidenziano il continuo
miglioramento dei conti rispetto il medesimo periodo dell’esercizio precedente, come si
evince dai seguenti highlight finanziari:

. Margine operativo lordo negativo per Euro 718 mila (rispetto al risultato
negativo per Euro 832 mila del 31 marzo 2011), con un miglioramento del 14%

. Risultato operativo negativo per Euro 744 mila (rispetto al risultato negativo
per Euro 3.978 mila del 31 marzo 2011), con un miglioramento del 81%

. Risultato economico consolidato di pertinenza del Gruppo negativo per Euro
403 mila (rispetto al risultato negativo per Euro 1.279 mila del 31 marzo 2011), con
un miglioramento del 68%

. Posizione finanziaria netta di Gruppo negativa per Euro 1.797 mila (rispetto
al 31 dicembre 2011 in cui la posizione finanziaria era negativa per Euro 4.924 mila),
con un miglioramento di Euro 3.127 mila, pari al 63%

Il presente comunicato stampa relativo ai risultati del primo trimestre 2012, non sottoposti
a revisione contabile, costituisce il resoconto intermedio di gestione previsto dall’art. 154-
ter del Testo Unico della Finanza (TUF).

Le informazioni economiche, patrimoniali e finanziarie sono state redatte in conformita ai
criteri di valutazione e di misurazione stabiliti dagli International Financial Reporting
Standard (IFRS), emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.

I criteri contabili e di valutazione ed i principi di consolidamento adottati per il presente
rendiconto intermedio sono omogenei a quelli utilizzati per la redazione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2011, al quale si rinvia per maggiori dettagli.

Le informazioni economiche sono fornite con riferimento al primo trimestre 2012 e
comparate con quelle del primo trimestre 2011. Le informazioni patrimoniali sono fornite
con riferimento al 31 marzo 2012 e confrontate con quelle del 31 dicembre 2011.

Con riferimento al perimetro di consolidamento, si segnala che rispetto al 31 dicembre
2011 il perimetro non ¢ variato. Invece rispetto al 31 marzo 2011 il perimetro si ¢
modificato per l’uscita delle partecipazioni RPX Ambiente S.r.l. ed Aq Tech S.p.A.,
nonché per 1’ingresso del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A.

Il bilancio consolidato al 31 marzo 2012 deriva dal consolidamento della Capogruppo
Sintesi e del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Di seguito vengono rappresentati in forma sintetica i1 principali indicatori dell’andamento
economico consolidato del Gruppo Sintesi al 31 marzo 2012, confrontato con i dati del 31
marzo 2011. Nelle pagine successive vengono forniti i prospetti dettagliati.

Situazione economica consolidata

(valori in migliaia di euro) 31.03.2012 | 31.03.2011 | Variazioni
Margine Operativo Lordo (718) (832) 114
Risultato Operativo (744) (3.978) 3.234
Utile (Perdita) di periodo (707) (1.279) 572
Utile (Perdita) di pertinenza del Gruppo (403) (1.279) 876

Il Margine Operativo Lordo al 31 marzo 2012 ¢ negativo per Euro 718 mila (rispetto al
risultato negativo per Euro 832 mila del 31 marzo 2011), con un miglioramento del 14%.

Il risultato operativo ¢ negativo per Euro 744 mila (rispetto al risultato negativo per Euro
3.978 mila del 31 marzo 2011), con un miglioramento del 81%.

Il risultato economico consolidato di pertinenza del Gruppo Sintesi relativo nei primi tre
mesi dell’esercizio 2012 presenta una perdita netta di Euro 403 mila, contro una perdita
netta consolidata di Euro 1.279 mila conseguita nel primo trimestre 2011, facendo
registrare una differenza positiva di Euro 876 mila, pari ad un miglioramento del 68%.

Tale risultato economico conseguito nel 1° trimestre 2012 ¢ stato generato per Euro 273
mila dalla Capogruppo Sintesi e per Euro 130 mila dal Gruppo Investimenti e Sviluppo
S.p.A.

Situazione economica individuale di Sintesi

(valori in migliaia di euro) 31.03.2012 31.03.2011 Variazioni

f‘{iicc;,\;i da vendite e prestazioni e altri ) 107 107)
Costi per servizi (377) (851) 474
Costo del personale 41 (115) 74
Altri costi operativi 3) 4) 1
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 421) (863) 442
Ammortamenti (7) (11) 4
Risultato Operativo (EBIT) (428) (874) 446
Oneri e proventi finanziari 4) (165) 161
Oneri e proventi straordinari 159 - 159
Utile (Perdita) di periodo (EBT) (273) (1.039) 766
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La Societa si caratterizza per costi di struttura piu efficienti registrati nel primo trimestre
2012, rispetto quelli registrati nel medesimo trimestre del 2011. All’interno dei costi di
struttura trovano allocazione anche i costi direttamente imputabili allo status di societa
quotata.

11 bilancio individuale della Societa al 31 marzo 2012 riporta una perdita netta di Euro 273
mila rispetto alla perdita di Euro 1.039 mila dei primi tre mesi del 2011, con un
miglioramento di Euro 766 mila, pari al 74%.

Si precisa che, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 114, comma 5, D.Lgs. N.
58/1998, a partire dal 27 ottobre 2011, il Gruppo comunica mensilmente la posizione
finanziaria netta consolidata e della Capogruppo secondo standard CESR/05-054b
implementata del regolamento CE 809/2004, ed in linea con le disposizione CONSOB del
29 luglio 2007. Si rinvia ai comunicati mensili per maggiori approfondimenti.

Situazione economica del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A.

(valori in migliaia di euro) 31.03.2012 31.03.2011 Variazioni

Eizz:,\;i da vendite e prestazioni e altri 58 179 a22)
Costi per servizi (282) (436) 153
Costo del personale (71) (297) 226
Altri costi operativi (1) (18) 17
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 297) (571) 274
Ammortamenti (19) (14) (6)
Risultato Operativo (EBIT) 316) (585) 269
Oneri e proventi finanziari (20) 39) 16
Oneri e proventi straordinari (98) 217 (315)
Utile (Perdita) di periodo (EBT) 434 853 419

La situazione economica del Gruppo della controllata Investimenti e Sviluppo S.p.A.
presenta una perdita di periodo di Euro 434 mila, rispetto al risultato negativo di Euro 853
mila del 31 marzo 2011, con un miglioramento di Euro 419 mila, pari al 49%, ottenuto
grazie ad azioni di contenimento dei costi generali e di struttura avviate a partire dal 2011.

Situazione patrimoniale consolidata

(valori in migliaia di euro) 31.03.2012 31.12.2011 Variazioni
Attivita immateriali 3.667 3.669 )
Attivita materiali 1.395 1.404 9)
Investimenti immobiliari 823 823 0
Immobilizzazioni finanziarie 73 70 3
Altre partecipazioni 4.338 4.067 271
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Attivita finanziarie non correnti 8.379 8.178 201
Totale attivita non correnti 18.675 18.210 465
Altre attivita correnti 2.797 4.038 (1.241)
Crediti commerciali 188 188 0
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.156 294 2.862
Totale attivita correnti 6.140 4.520 1.620
TOTALE ATTIVO 24.816 22.729 2.087

Le Attivita non correnti al 31 marzo 2012 sono pari ad Euro 18.675 mila, registrando un

incremento di Euro 465 mila rispetto il 31

dicembre 2011, sostanzialmente per

I’incremento della partecipazione in Moviemax Media Group S.p.A. da parte del Gruppo

Investimenti e Sviluppo S.p.A.

Le Attivita correnti al 31 marzo 2012 sono pari ad Euro 6.140 mila, con un incremento di
Euro 1.620 mila rispetto al 31 dicembre 2011. Tale effetto positivo ¢ dovuto
principalmente dall’aumento delle disponibilita liquide derivanti dall’aumento di capitale
sociale di Investimenti e Sviluppo S.p.A., concluso il 26 marzo 2012 e interamente

sottoscritto.

(valori in migliaia di euro) 31.03.2012 31.12.2011 Variazioni
Capitale sociale 120 120 -
Ver§amento soci conto futuro aumento 9243 9243

capitale -
Altre riserve e risultati portati a nuovo (7.058) (4.320) (2.738)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del

Gruppo (403) (3.012) 2.609
Risultato di pertinenza di terzi (304) (1.166) 862
Patrimonio netto di terzi 9.599 7.544 2.055
Totale Patrimonio Netto 11.197 8.410 2.787
Debltl‘ve.rso banche e a}ltre passivita 2867 2885 13
finanziarie non correnti

Fondi e altri debiti non correnti 878 849 (29)
Totale passivita non correnti 3.745 3.734 an
Fondi e altri debiti correnti 3.818 3.951 133
Debiti commerciali 3.594 3.718 124
Debltl‘ve.rso banche e altre passivita 2461 2918 457
finanziarie

Totale passivita correnti 9.873 10.586 713
TOTALE PASSIVO 13.619 14.320 701
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO

NETTO 24.816 22.729 2.087

11 Patrimonio netto di Gruppo al 31 marzo 2012, pari ad Euro 11.197 mila, si ¢ incrementato
di Euro 2.787 mila rispetto il 31 dicembre 2011 per effetto dell’aumento del capitale sociale
della controllata Investimenti e Sviluppo S.p.A. conclusosi nel mese di marzo 2012.
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Le passivita non correnti sono rimaste sostanzialmente invariate nel trimestre, mentre le
passivita correnti a livello consolidato si sono ridotte nel corso dell’ultimo trimestre di
Euro 713 mila, per I’effetto combinato della riduzione dei debiti verso banche e dei debiti
commerciali.

Eventi significativi avvenuti nel periodo di riferimento

Nel corso dei primi tre mesi del 2012 si segnalano i seguenti eventi.

Patto parasociale Unione Alberghi Italiani S.p.A.

In data 31 gennaio 2012, Sintesi (titolare di n. 7.560 azioni ordinarie Unione Alberghi
Italiani S.p.A., pari allo 0,1% del capitale sociale) ha sottoscritto, unitamente ad altri
azionisti della societa, un patto di sindacato, avente ad oggetto complessive n. 5.320.167
azioni ordinarie Unione Alberghi Italiani, pari a circa il 70,3722% del capitale sociale.

L’Assemblea dei pattisti ha inoltre indicato al Comitato direttivo nuove linee guida, che
prevedono la modifica della governance societaria e la revisione del piano strategico e
operativo.

In data 12 marzo 2012 I’Assemblea di Unione Alberghi Italiani S.p.A., prendendo atto
delle dimissioni rassegnate in data 7 marzo 2012 dall’intero organo amministrativo della
societa, ha deliberato di determinare in cinque il numero dei componenti del nuovo
consiglio di amministrazione, nominando quali amministratori i signori Giovanni Tricomi,
Corrado Coen, Andrea Rozzi, Sergio Sacchi e Paolo Paglia, in carica fino all’approvazione
del bilancio al 31 dicembre 2013, di cui Corrado Coen e Andrea Rozzi espressione del
gruppo Sintesi. Il consiglio di amministrazione della societa in data 13 marzo 2012 ha
nominato Corrado Coen Vice Presidente e Andrea Rozzi Amministratore Delegato della
societa.

Dimissioni del Consigliere e Presidente Mario Lugli

In data 14 marzo 2012 I’Avv. Mario Lugli ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica
di Consigliere indipendente e Presidente dell’organo amministrativo per motivazioni
personali.

Chiusura aumento di capitale Investimenti e Sviluppo Spa

Il 26 marzo 2012 si ¢ chiuso I’aumento di capitale di Investimenti e Sviluppo Spa, per
I’'importo di euro 4.994.175,08 interamente sottoscritto. Pertanto si prevede che la
controllata non avra bisogno del supporto finanziario da parte di Sintesi, con benefici per
quest’ultima in termini di flussi finanziari.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nell’ambito degli scenari macroeconomici che impongono una assoluta prudenza per lo
sviluppo futuro delle attivita, la Societa ha intrapreso un processo di riorganizzazione
interna caratterizzata da una minor complessita gestionale.

Infatti sono state intraprese azioni di riduzione dei costi di struttura del Gruppo per
renderle compatibili con 1’attuale ridotto volume di attivita finalizzata ad un aumento
dell’efficienza.
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Il 26 marzo 2012 si ¢ chiuso ’aumento di capitale di Investimenti e Sviluppo Spa, per
I’importo di euro 4.994.175,08 interamente sottoscritto. Pertanto si prevede che la
controllata non avra bisogno del supporto finanziario da parte di Sintesi, con benefici per
quest’ultima in termini di flussi finanziari.

Si ritiene che 1’esercizio 2012 possa essere considerato come un anno strategico, nel corso
del quale le iniziative d’investimento, gia intraprese dal management, entreranno nel vivo
della loro operativita, in linea con le linee guida del Piano Strategico approvato in data 3
novembre 2011.

L’Assemblea degli Azionisti della Societa ha deliberato in data 3 novembre 2011 di
aumentare il capitale sociale per un ammontare massimo di euro 30,9 milioni, da
effettuarsi mediante emissione di nuove azioni da offrire in opzione agli attuali azionisti,
operazione che si prevede venga conclusa entro il primo semestre 2012. Dal buon esito di
tale aumento di capitale dipenderanno le strategie e le politiche della Societa per i futuri
investimenti.

Per ulteriori dettagli sugli eventi significativi del periodo di riferimento, si rimanda ai
relativi comunicati stampa, disponibili sul sito internet della Societa all’indirizzo

WWWw.sinpar.it.

EVENTI SUCCESSIVI AL 31 MARZO 2012

Dimissioni_del consigliere indipendente Elena Nembrini e nomina del Dirigente preposto

alla redazione dei documenti contabili societari

Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi ha preso atto in data 4 aprile 2012 delle
dimissioni del Consigliere indipendente Elena Nembrini (altresi Presidente del Comitato
per il controllo interno, membro del Comitato per la remunerazione e del Comitato degli
Amministratori Indipendenti) dalle cariche ricoperte all’interno della Societa. Lo stesso
Consiglio di Amministrazione ha affidato 1’incarico di Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari, ai sensi dell’art. 19 dello statuto e dell’art. 154 bis del
D.Lgs. 58/1998, al dott. Antonio Gallo, nuovo Responsabile finanza e controllo della
Societa.

Convocazione dell’Assemblea degli Azionisti

L’Assemblea ordinaria della Societa ¢ stata convocata in Milano, presso la sede sociale in
via Solferino, 7, per il giorno 29 maggio 2012, alle ore 15:00 in prima convocazione e,
occorrendo, per il giorno 30 maggio 2012, in seconda convocazione, stesso luogo e stessa
ora, per discutere e assumere le deliberazioni relative alle materie di cui al seguente ordine
del giorno:

1- Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011, corredato dalle Relazioni
del Consiglio di Amministrazione, della Societa di Revisione e del Collegio Sindacale.
Presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2011. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

2- Relazione sulla Remunerazione - deliberazioni ai sensi dell’art. 123-ter del D.lgs. 24
febbraio 1998 n. 58.

3- Conferma di amministratori eventualmente nominati a seguito di cooptazione ai sensi
dell’art. 2386 cod. civ. e dell’art. 11 dello Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.
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4- Integrazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2401 cod. civ. e dell’art. 18 dello
Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Nomina per cooptazione di due nuovi Consiglieri e ridistribuzione delle deleghe all’interno .

del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione ha provveduto in data 24 aprile 2012 ad integrare la
propria composizione, cooptando ai sensi dell’art. 2386 cod. civ. i signori Emilia Riolo e
Giuseppe Persico. L’Avvocato Giuseppe Persico ¢ stato altresi nominato Lead Independent
Director. Il medesimo Consiglio di Amministrazione ha inoltre conferito la carica di
Presidente a Corrado Coen, Amministratore delegato della Societa.

Dimissioni del Consigliere Emilia Riolo

Il Consiglio di Amministrazione in data odierna ha preso atto delle dimissioni rassegnate
dalla dottoressa Emilia Riolo dalla carica di Consigliere indipendente della Societa, a
causa di impegni lavorativi sopraggiunti non prevedibili al momento dell’accettazione
della carica.

Si precisa che la dottoressa Riolo non detiene, sulla base delle informazioni a disposizione
della Societa, alcuna partecipazione azionaria in seno alla stessa.

Informazioni supplementari

In data 27 ottobre 2011 la CONSOB, in sostituzione degli obblighi di informativa
precedenti fissati con la nota del 14 luglio 2009, ha chiesto di integrare i resoconti
intermedi di gestione e le relazioni finanziarie annuali e semestrali, con le seguenti
informazioni:

a) Eventuale mancato rispetto dei covenants, di negative pledge e di ogni altra clausola
dell’indebitamento del Gruppo comportante limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie. con

LUindicazione. a data aggiornata, del grado di rispetto di dette clausole.

Nel Gruppo Sintesi non sussistono clausole di covenant comportanti limiti all’utilizzo delle
risorse finanziarie.

b) lo stato di implementazione del Piano Industriale 2010-2012, con [’evidenziazione degli
eventuali scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quelli previsti.

In data 03 novembre 2011 la Societa ha approvato un Piano Strategico che prevede la
focalizzazione del Gruppo nei settori del mercato immobiliare, del private equita e del long
term investment.

La Societa dichiara di non possedere azioni proprie.

Il Modello di Organizzazione Gestione e Controllo ai sensi del D. Lgs 231/2001 ¢ stato
approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 9 gennaio 2012.
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

PROSPETTO CONSOLIDATO DELLA SITUAZIONE

PATRIMONIALE — FINANZIARIA

SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA ATTIVA
CONSOLIDATA

AL 31 marzo 2012

(importi in migliaia di euro)

Attivita immateriali 3.667 3.669
Terreni e fabbricati 1.224 1.233
Impianti e macchinari - 1
Attrezzature industriali e commerciali 8 9
Altre immobilizzazioni materiali 163 162
Attivita materiali 1.395 1.404
Investimenti immobiliari 823 823
Immobilizzazioni finanziarie 73 70
Altre partecipazioni 4.338 4.067
Attivita finanziarie non correnti 8.379 8.178
Totale attivita non correnti 18.675 18.210
Altre attivita correnti 2.797 4.038
Crediti commerciali 188 188
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.156 294
Totale attivita correnti 6.140 4.520
TOTALE ATTIVO 24.816 22.729
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA PASSIVA
CONSOLIDATA

AL 31 Marzo 2012

(importi in migliaia di euro)

Capitale sociale 120 120
Versamento soci conto futuro aumento capitale 9.243 9.243
Altre riserve e risultati portati a nuovo (7.058) (4.320)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo (403) (3.012)
Risultato di pertinenza di terzi (304) (1.166)
Patrimonio netto di terzi 9.599 7.544
Totale Patrimonio Netto 11.197 8.410
Fondi del personale 32 44
Fondi rischi e oneri 772 731
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie non correnti 2.867 2.885
Altri debiti non correnti 74 74
Totale passivita non correnti 3.745 3.734
Fondi rischi e oneri 577 588
Altri debiti correnti 3.241 3.363
Debiti commerciali 3.594 3.718
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie 2.461 2918
Totale passivita correnti 9.873 10.586
TOTALE PASSIVO 13.619 14.320
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 24.816 22.729
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

AL 31 marzo 2012

(importi in migliaia di euro)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni - 758
Altri ricavi e proventi 58 176
(Decremento) Incremento delle rimanenze - (169)
Costi per materie prime e materiali di consumo - (76)
Costi per servizi (659) (1.217)
Costi del personale (112) (292)
Altri costi operativi “) (12)
Margine operativo lordo (718) (832)
Ammortamenti e perdite di valore di immobili, impianti ¢ macchinari (23) (236)
Ammortamenti e perdite di valore delle attivita immateriali “) 4)
Risultato operativo (744) (3.978)
Proventi finanziari - 2
Oneri finanziari (24) (209)
Proventi straordinari 201 -
Oneri straordinari (140) -
Utile (Perdita) di periodo (707) (1.279)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo (403) (1.279)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza di Terzi (304) -
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SINTESI

Societa di Investimenti e Partecipazioni

Dichiarazione ai sensi dell’art. 154-bis , comma 2, D. Lgs. N. 58/1998

11 dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Antonio Gallo dichiara, ai
sensi del comma 2 art. 154-bis del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile contenuta
nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Sintesi societa di investimenti e partecipazioni S.p.A. e una societa quotata alla Borsa Italiana che
svolge attivita nel settore del private equity, in particolare, attraverso [’acquisizione, con o senza
partner, di partecipazioni in societa quotate o a capitale privato appartenenti al segmento delle
small/mid cap, senza esclusioni settoriali preventive, nonché attraverso la partecipazione a forme di
investimento innovative quali fondi di private equity, fondi di fondi e fondi di coinvestimento.

Per ulteriori informazioni:
Sintesi S.p.A.

Sara Colombo

Tel. +39 02 928886300

ir@sinpar.it

I presente comunicato relativo ai risultati consolidati al 31 marzo 2012 (non sottoposti a revisione
contabile) ¢ disponibile anche sul sito internet di Sintesi S.p.A. all’indirizzo www.sinpar.it
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