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COMUNICATO STAMPA

SINTESI Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.

Approvazione del Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011:
* risultato economico di Gruppo prima delle imposte positivo per Euro 565 migliaia
(negativo per Euro 4.952 migliaia al 30 settembre 2010);
* margine operativo lordo negativo per Euro 73 migliaia (negativo per Euro 3.350
migliaia al 30 settembre 2010);
* ricavi delle vendite e delle prestazioni di Gruppo di Euro 32 migliaia (rispetto ad Euro
3.687 migliaia al 30 settembre 2010).

Il consiglio di amministrazione di SINTESI Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. ha
approvato in data odierna i dati consolidati al 30 settembre 2011 (non soggetti a revisione
contabile).

Rispetto al terzo trimestre 2010, si segnala la variazione del perimetro di consolidamento a seguito
della cessione della partecipazione in RPX Ambiente S.r.l. in liquidazione, pari al 100% del
capitale sociale, avvenuta in data 4 agosto 2011, nonché dell’inclusione nel perimetro di
consolidamento di Investimenti e Sviluppo S.p.A., a seguito dell’acquisizione del 29,971% del
capitale sociale in data 4 agosto 2011.

Il bilancio consolidato al 30 settembre 2011 deriva quindi dal consolidamento della Capogruppo e
delle societa del gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A.

Andamento della gestione

Il risultato economico di Gruppo prima delle imposte al 30 settembre 2011, positivo per Euro 565
migliaia, registra una variazione significativa rispetto al 30 settembre 2010, quando era negativo e
pari ad Euro 4.952 migliaia. Tale variazione ¢ principalmente riconducibile agli effetti derivanti
dall’esclusione dal perimetro di consolidamento della societa RPX Ambiente S.r.l. in liquidazione
e dagli effetti positivi registrati a livello di bilancio consolidato derivanti dalla cessione della
partecipazione in AQ Tech S.p.A. per complessivi Euro 2.671 migliaia.

Il bilancio individuale della Societa al 30 settembre 2011 riporta una perdita netta di Euro 1.854
migliaia, rispetto ad una perdita di Euro 2.904 migliaia del periodo precedente con un
miglioramento di Euro 1.050 migliaia. La riduzione ¢ principalmente riconducibile alla politica di
contenimento dei costi che il nuovo management ha posto in essere a partire dalla seconda meta
dell’esercizio e dal contributo fornito dall’attivita di sottoscrizione di accordi transattivi a saldo e
stralcio di alcune posizioni debitorie.

Il Gruppo registra al 30 settembre 2011 un Totale Attivita consolidate pari ad Euro 22.155
migliaia, in crescita del 107% rispetto al periodo di confronto, principalmente derivanti
dall’acquisizione del controllo del gruppo Investimenti e Sviluppo che ha chiuso i primi nove mesi
del 2011 con un utile consolidato di Euro 106 migliaia, per la prima volta dopo oltre 10 anni.
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Si registra inoltre un patrimonio netto consolidato positivo per complessivi Euro 8.996 migliaia a
fronte di un patrimonio netto negativo al 31 dicembre 2010 per Euro 6.518 migliaia. Tale
variazione ¢ ascrivibile in parte ai versamenti soci in conto futuri aumenti di capitale per circa
Euro 9.242 migliaia e al consolidamento del patrimonio di terzi per Euro 6.018 migliaia.

Principali fatti intervenuti dopo il 30 settembre 2011

Nel rinviare al Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011 per gli eventi del periodo, si
segnalano di seguito gli eventi societari principali verificatisi dopo il 30 settembre 2011.

In data 3 ottobre 2011, i Consiglieri di amministrazione Cristina Fragni e Marco Prete hanno
rassegnato le proprie dimissioni dalla carica. Si comunica, altresi, che anche i Consiglieri
indipendenti Enrico Valdani e Fabio Malanchini hanno rassegnato le proprie dimissioni, con
decorrenza in pari data, dall’organo amministrativo societario e dagli incarichi collegati dagli
stessi ricoperti. Enrico Valdani e Fabio Malanchini erano membri del Comitato delle
Remunerazioni, del Comitato degli Amministratori Indipendenti, del Comitato di Controllo
Interno; in particolare, il dott. Valdani ricopriva la carica di Presidente del Comitato degli
Amministratori Indipendenti e di Presidente del Comitato delle Remunerazioni, il dott. Malanchini
ricopriva la carica di Presidente del Comitato di Controllo Interno.

Nel Consiglio di Amministrazione riunitosi in data 3 ottobre 2011, 1 consiglieri presenti hanno
preso atto che ¢ venuta meno la maggioranza degli amministratori nominati dall’Assemblea e,
pertanto, ha deliberato di dare mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione di
convocare I’ Assemblea affinché provveda alla sostituzione dei mancanti.

In data 2 novembre 2011 1’ Assemblea degli Azionisti della Societa ha deliberato, ai sensi dell’art.
2386 c.c., di confermare i dottori Andrea Tempofosco, Corrado Coen, Rino Garbetta e Paolo
Buono, precedentemente cooptati dal Consiglio di Amministrazione. I Consiglieri nominati
restano in carica sino all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2012.

In data 3 novembre 2011, il Consiglio di Amministrazione ha provveduto alla coptazione parziale
di tre membri del Consiglio di Amministrazione nelle persone delle Dottoresse Daniela Concari ed
Elisa Faccio e dell’Avv. Mario Lugli, i quali resteranno in carico fino alla prossima Assemblea
degli Azionisti. Nel medesimo Consiglio di Amministrazione ¢ stato nominato Presidente del
Consiglio di Amministrazione della Societa I’Avv. Mario Lugli attribuendogli 1 poteri previsti
dallo Statuto, Vice Presidente il Dott. Tempofosco e confermato Amministratore Delegato il dott.
Corrado Coen. Nella medesima riunione i neo consiglieri Daniela Concari ed Elisa Faccio hanno
dichiarato di essere in possesso dei requisiti di indipendenza.

Assemblea del 27 ottobre 2011- 2 e 3 novembre 2011

In data 17 settembre 2011 il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha convocato
I’Assemblea degli Azionisti, in sede ordinaria e straordinaria, che si terra in Milano, il giorno 27
ottobre 2011 in prima convocazione, €, occorrendo, per il giorno 2 novembre 2011 in seconda
convocazione, e per il giorno 3 novembre 2011 in terza convocazione, per discutere e deliberare
sul seguente ordine del giorno:

Parte Ordinaria: (1) Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2010; Relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione, Relazione della Societa di Revisione e Relazione del
Collegio Sindacale all’Assemblea; deliberazioni inerenti e conseguenti. (2) Presentazione del
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2010; Relazione del Consiglio di Amministrazione, Relazione
della Societa di Revisione e Relazione del Collegio Sindacale. (3) Integrazione del Collegio
Sindacale ai sensi dell’art. 2401 cod. civ. e dell’art. 18 dello Statuto Sociale vigente; deliberazioni
inerenti e conseguenti (4) Proposta di conferma di amministratori a seguito di cooptazione ai sensi
dell’art. 2386 cod. civ. e dell’art. 11 dello Statuto Sociale vigente; deliberazioni inerenti e
conseguenti. (5) Approvazione del Regolamento Assembleare; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Parte Straordinaria: (1) Deliberazioni ai sensi degli artt. 2446 e 2447 cod. civ.; deliberazioni
inerenti e conseguenti. (2) Revoca della parte residuale della delega ex art. 2443 del Codice Civile
conferita dall’ Assemblea del 19 marzo 2008 al Consiglio di Amministrazione di aumentare, in una
o piu volte il capitale sociale; deliberazioni inerenti e conseguenti. (3) Revoca della delibera di
aumento di capitale dell’Assemblea Straordinaria del 5 novembre 2010; deliberazioni inerenti e
conseguenti. (4) Proposta di aumento di capitale, a pagamento, dell’importo complessivo massimo
di Euro 30.905.000 (incluso il sovrapprezzo), scindibile, da offrirsi in opzione a tutti gli azionisti
della Societa, ai sensi dell’articolo 2441, comma 1, codice civile, mediante emissione di n.
137.355.556 azioni ordinarie, senza valore nominale, da offrirsi in opzione agli attuali azionisti nel
rapporto di n. 100 nuove azioni ogni n. 1 azione posseduta, al prezzo unitario di Euro 0,225 di cui
Euro 0,072 da imputare a capitale ed Euro 0,153 da imputare a sovrapprezzo, che avranno
godimento regolare e caratteristiche identiche a quelle delle altre azioni in circolazione al
momento della loro emissione, il quale aumento in opzione ¢ da eseguirsi entro il 30 giugno 2012
- Delibere inerenti e conseguenti. (5) Modifica dell’art. 1 dello Statuto Sociale vigente
(Denominazione sociale); deliberazioni inerenti € conseguenti.

L’assemblea straordinaria di Sintesi S.p.A., tenutasi in data 03 novembre 2011 ha approvato:

. La modifica della denominazione sociale in Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni
S.p.A.

. I provvedimenti ai sensi degli art. 2446, 2447 cod. civ.

. La proposta di aumento di capitale, a pagamento incluso sovrapprezzo, dell’importo
complessivo massimo di Euro 30.904.987,50

. La revoca della delibera di aumento di capitale a servizio del contratto SEDA (“Step Equity
Distribution Agreement”)

. La revoca della delibera di aumento di capitale a servizio dell’esercizio dei warrant emessi

Modifica della denominazione sociale

L’Assemblea straordinaria degli Azionisti ha deliberato in data 03 novembre 2011 di modificare la
denominazione sociale in “Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.”, con
conseguente modifica dell’art. 1 dello Statuto Sociale.

Il nome Sintesi, ovvero “la combinazione di parti o elementi che ha per risultato di formare un
tutto”, esprime il nuovo corso della Societa, orientato a dar vita ad un gruppo che sia espressione e
“sintesi” di un progetto strategico di ampio respiro, focalizzato nell’attivita di investimento stabile
nei settori del private equity, del real estate e, a tendere, nel long term investments.

Per maggiori informazioni sulle nuove strategie e sul nuovo business model della Societa, si
rimanda ai contenuti del Piano Strategico, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 03
novembre 2011, e reso noto con comunicato stampa presente sul sito web all’indirizzo
wWww.sinpar.it.
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Provvedimenti ai sensi degli art. 2446, 2447 cod. civ. ed aumento di capitale incluso il
sovrapprezzo dell’importo complessivo massimo di Euro 30.904.987,50

L’Assemblea in sede straordinaria ha approvato la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione redatta ai sensi degli articoli 2441, 2446 e 2447 del codice civile e degli articoli
72 e 74, comma 1, del Regolamento Emittenti Consob, diffusa in data 6 ottobre 2011 ed integrata
in data 20 ottobre 2011, procedendo alla copertura delle perdite totali risultanti dalla situazione
patrimoniale al 31 agosto 2011 per Euro 16.956.446,15 come di seguito indicato:

- quanto ad Euro 47.999,00 mediante utilizzo integrale della riserva sovrapprezzo azioni,

- quanto ad Euro 10.483.099,81 mediante riduzione del capitale sociale da Euro 10.603.099,81 a
Euro 120.000,00 e quindi senza annullamento delle n. 1.373.555 azioni in circolazione prive di
valore nominale;

- quanto ad Euro 6.425.347,34 mediante esecuzione dell’aumento di capitale, oggetto della
medesima delibera, come di seguito dettagliato.

La societa alla data odierna ha pertanto un capitale sociale di euro 120.000,00 rappresentato da n.
1.373.555 azioni ordinarie prive di valore nominale.

Aumento di capitale, a pagamento incluso il sovrapprezzo, dell’importo complessivo
massimo di Euro 30.904.987,50

La medesima Assemblea ha altresi deliberato di aumentare, in via scindibile, il capitale sociale per
un ammontare massimo, comprensivo di sovrapprezzo, pari a Euro 30.904.987,50 mediante
emissione di un numero massimo di 137.355.500 azioni ordinarie senza valore nominale, da
offrirsi in opzione agli attuali azionisti nel rapporto di n. 100 nuove azioni ogni n. 1 azione
posseduta, al prezzo unitario di Euro 0,225, di cui Euro 0,0715 da imputare a capitale ed Euro
0,1535 da imputare a sovrapprezzo.

Con riferimento all’esecuzione dell’aumento di capitale, si precisa che:

1) ’azionista di riferimento A.C. Holding S.r.1. ha gia versato in conto futuro aumento capitale la
somma di Euro 6.000.000,00;

2) la societa YA Global Dutch B.V. ha effettuato versamenti in conto futuro aumento capitale per
Euro 3.242.820,10 da imputarsi alla sottoscrizione di azioni eventualmente inoptate fino ad un
importo massimo pari ai versamenti effettuati;

3) qualora I’aumento di capitale venga eseguito esclusivamente mediante i versamenti di cui sopra
per complessivi euro 9.242.820,10, verra comunque a costituirsi una riserva sovrapprezzo da
destinare a copertura perdite pari a Euro 6.305.657,05 e che restera pertanto non coperta 1’ulteriore
perdita marginale di Euro 119.690,29 e che si costituira un capitale sociale complessivo pari a
3.057.162,73.

Si precisa che la situazione patrimoniale della societa alla data del 31 agosto 2011, approvata
dall’Assemblea Straordinaria, presentava un patrimonio netto positivo per complessivi euro
2.937.472,44.

Il termine ultimo di raccolta delle sottoscrizioni ¢ stato fissato al 30 giugno 2012, decorso il quale
I’aumento deliberato si intendera eseguito nei limiti in cui le azioni di nuova emissione siano state
sottoscritte.

L’Assemblea ha inoltre conferito al Consiglio di Amministrazione la facolta di collocare anche a
terzi ed al medesimo prezzo unitario di cui sopra, la parte dell’aumento di capitale rimasta
eventualmente inoptata dopo 1’offerta dei diritti di opzione sul mercato ai sensi dell’articolo 2441,
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comma 3, cod. civ., sempre con facolta di accettare quale modalita di esecuzione dei conferimenti
in denaro anche 1’utilizzo in compensazione dei crediti di qualunque natura, purché certi, liquidi e
gia esigibili secondo le risultanze contabili della Societa e della valutazione prevista dall'art. 2343-
ter lett. b) cod. civ..

Revoca della delibera di aumento di capitale a servizio del contratto SEDA (“Step Equity
Distribution Agreement”)

In sede straordinaria 1’assemblea ha inoltre deliberato di revocare per la parte non ancora eseguita
la delega conferita al Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea Straordinaria del 19 marzo
2008 (“revoca delibera SEDA”) di aumentare a pagamento e in via scindibile, in una o piu volte, il
capitale sociale, entro il periodo di cinque anni dalla data della deliberazione, per un importo
massimo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000,00, mediante emissione
di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione da offrire (i) in opzione
agli aventi diritto oppure (ii) con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma 5, del Codice Civile, in favore di investitori qualificati. Si considera, pertanto, completato
per le azioni fino ad oggi sottoscritte, I’aumento di capitale deliberato il 19 dicembre 2008 dal
Consiglio di Amministrazione in esecuzione di tale delega.

Revoca della delibera di aumento di capitale a servizio dell’esercizio dei warrant emessi

In sede straordinaria I’assemblea ha inoltre deliberato di dare atto che ¢ scaduta il 30 giugno 2011
senza attuazione la delibera del 5 novembre 2010 di aumentare il capitale sociale in via scindibile,
per massimi Euro 141.520.704,00, con esclusione del diritto di opzione mediante emissione alla
pari di massime n. 18.451.200 azioni ordinarie e, conseguentemente, revocare la delibera
dell’assemblea del 5 novembre 2010 di aumentare il capitale sociale in via scindibile per massimi
Euro 194.310.830,00 mediante emissione, anche in piu riprese e alla pari, di massime n.
19.431.083 azioni ordinarie prive di valore nominale, godimento regolare, da riservare
esclusivamente all’esercizio dei “Warrant azioni ordinarie Sintesi S.p.A. 2010-2013”, al prezzo di
Euro 10,00 (dieci virgola zero zero), per ciascuna azione ordinaria di nuova emissione, prezzo,
come tale, comprensivo di una maggiorazione del 36,99% rispetto al prezzo ufficiale di

quotazione delle azioni della Societa rilevato il 7 settembre 2010; detto aumento da eseguirsi entro
il 31 dicembre 2013.

In data 03 novembre 2011 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvato il Piano
Strategico della Societa orientato a dar vita ad un gruppo focalizzato nell’attivita di investimento
stabile nei settori del private equity, del real estate e, a tendere, nel long term invvestments.
L’obiettivo del Gruppo ¢ la creazione di una business platform integrata, in grado di sviluppare
sinergie ed essere presupposto per implementare successive operazioni di integrazione,
acquisizione, spin-off e/o altri interventi di natura straordinaria, con ’intento di valorizzare gli
asset e creare valore per gli Azionisti attraverso la crescita del NAV e una misurata politica di
distribuzione dei dividendi. Per maggiori dettagli si rimanda al relativo comunicato stampa.

In data 8 novembre 2011 il dott. Michael Rosselli, ha rassegna le proprie dimissioni dalla carica
di Consigliere della Societa.
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In data 11 novembre 2011 ¢ stata convocata presso la sede sociale I’Assemblea ordinaria degli
Azionisti della Societa in prima convocazione per il giorno 21 dicembre 2011 alle ore 16,00, in
eventuale seconda convocazione per il giorno 22 dicembre 2011, stesso luogo e ora, con all’ordine
del giorno le seguenti proposte:

1- Nomina del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 11 dello Statuto sociale, previa
determinazione del numero di amministratori, della durata e del compenso. Delibere inerenti e
conseguenti.

2- Revoca e contestuale conferimento dell’incarico di revisione contabile ai sensi dell’art. 13 del
D.Lgs. 39/2010. Delibere inerenti € conseguenti.

In data 19 novembre 2011 ¢ stato pubblicato 1’avviso di integrazione dell’Ordine del Giorno della
convocata Assemblea ordinaria degli Azionisti per la proposta di delibera dell'azione sociale di
responsabilita ex art. 2393 c.c. nei confronti degli ex amministratori esecutivi.

Per ulteriori informazioni in relazione all’Assemblea degli Azionisti in prima convocazione per il
giorno 21 dicembre 2011 ed in seconda convocazione per il giorno 22 dicembre 2011, si rimanda
integralmente ai comunicati stampa diffusi e alla documentazione consultabile sul sito internet
della Societa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nell’ambito degli scenari macroeconomici che impongono una assoluta prudenza per lo sviluppo
futuro delle attivita, la Societa ha intrapreso un processo di riorganizzazione mirante anche a
raggiungere un diverso assetto delle proprie partecipazioni nell’ottica della predisposizione di un
nuovo piano strategico e dell’avvio di nuove operazioni, caratterizzate da una minor complessita
gestionale e dal rafforzamento della struttura patrimoniale della Societa.

Nel mese di luglio 2011, ¢ stata messa in liquidazione la societa controllata RPX Ambiente S.r.l.
In data 26 luglio 2011, infatti, 1’assemblea di Rpx Ambiente ha deliberato [I'anticipato
scioglimento e la messa in liquidazione della societa ai sensi dell'articolo 2484, primo
comma/numero 2) del Codice Civile, ed ha nominato liquidatore unico il dott. Adriano Rovelli,
cui spetta la rappresentanza sociale con tutti i poteri e doveri previsti dall'articolo 2489 del Codice
Civile.

L’operazione ¢ propedeutica al processo di rifocalizzazione del gruppo nell’ambito di un’attenta
gestione dei costi operativi. In data 4 agosto 2011 la Societd ha sottoscritto un contratto di
cessione della partecipazione al 100% in RPX Ambiente in liquidazione, a FINAM S.r.1..

La strategia della Societa, discussa ed approvata nel Consiglio di Amministrazione del 3
novembre 2011, ¢ tesa alla razionalizzazione tuttora in corso del gruppo ed alla realizzazione di un
progetto di ampio respiro finalizzato allo sviluppo di un gruppo focalizzato nelle attivita di
investimento stabile nei settori del private equity, del real estate e del long term investments.

Condizione essenziale per I’implementazione del nuovo piano strategico ¢ 1’esecuzione in tempi
brevi del deliberato aumento di capitale sociale.

Sono state intraprese ulteriori azioni di riduzione dei costi di struttura della Capogruppo per
renderle compatibili con 1’attuale ridotto volume di attivita e complessita della struttura societaria,
ai fini di un aumento dell’efficienza.
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Comunicazione ai sensi dell’art. 114, comma 5, D. L.gs. N. 58/1998

In data 27 ottobre 2011 la CONSOB, in sostituzione degli obblighi di informativa precedenti
fissati con la nota del 14 luglio 2009, ha chiesto di integrare 1 resoconti intermedi di gestione e le
relazioni finanziarie annuali e semestrali, nonché i relativi comunicati stampa, con le seguenti
informazioni:

a)  Eventuale mancato rispetto dei covenants, di negative pledge e di ogni altra clausola
dell’indebitamento del Gruppo comportante limiti all utilizzo delle risorse finanziarie, con
I’indicazione, a data aggiornata, del grado di rispetto di dette clausole.

Si rileva che il contratto di Standby Equity Distribution, ai sensi del quale il fondo YA Global
Investments LP si era impegnato a sottoscrivere, su richiesta della Societa, uno o pit aumenti di
capitale per un ammontare massimo sino a 3 miliardi di Euro, ad oggi deliberati per Euro 100
milioni sino al 18 dicembre 2013, non prevedeva penali nel caso di violazione, da parte del Fondo,
dell’impegno a sottoscrivere le tranche dell’aumento di capitale richiamate dalla Societa. Si
evidenzia, peraltro, che 1I’impegno di sottoscrizione da parte del fondo ai sensi del Contratto
SEDA era subordinato, tra 1’altro, all’ammissione a quotazione delle azioni di nuova emissione,
nonché al pagamento all’ Advisor delle commissioni previste ai sensi del Contratto SEDA.

Si evidenzia, altresi, che un limite ulteriore era rappresentato dalla circostanza che, ai sensi del
Contratto SEDA, il Fondo non era obbligato alla sottoscrizione delle tranche di aumento di
capitale richiamate dalla Societa qualora la conseguenza di tale sottoscrizione fosse stato il
superamento, da parte del Fondo o dei soggetti agenti di concerto con lo stesso, di una soglia che
faccia scattare 1’obbligo di lanciare un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria ai sensi della
normativa applicabile.

Il Contratto Seda, prevedeva, tra i piu significativi oneri da rispettare, che la Societa garantisca
all’Investitore di fare quanto in proprio potere per mantenere 1I’ammissione delle azioni agli
scambi sul Mercato, di rispettare le scadenze richieste dai regolamenti di Borsa Italiana, dalle
leggi e dai regolamenti applicabili per la presentazione dei documenti economico-finanziari e di
tutta la documentazione informativa richiesta, di non avviare alcuna azione, di non depositare
alcun documento al fine di fare cessare o sospendere I’ammissione delle proprie Azioni Ordinarie
agli scambi sul Mercato e di non effettuare fino alla scadenza del Commitment Period né fusioni
né scissioni, né cessioni di rami d’azienda o di beni rilevanti senza aver preventivamente
consultato il fondo.

Si rappresenta che tutti i covenant presenti alla data del 30 settembre 2011, oltre a quelli indicati
sopra, sono stati rispettati dalla Societa.

Relativamente ai finanziamenti concessi dal Fondo si contano covenants positivi e negativi. Tra 1
covenants positivi, si segnalano, come tra i piu significativi, 1’obbligo che la Societa fornisca
adeguata informativa e documentazione che il creditore, tempo per tempo, reputi idonea a
qualificare il rapporto, I’impegno di mantenere 1’entita societaria operativa nel rispetto delle leggi,
I’impegno della societa ad autorizzare rappresentanti della parte creditrice ad ispezioni contabili
ed a sostenere con gli stessi colloqui informativi sulla gestione, ogni qualvolta lo si reputi
ragionevole.

Tra i covenants negativi, si segnalano, come tra i piu significativi, il divieto di modificare lo
statuto societario, il divieto di modificare la propria attivita in occasione di particolari operazioni
straordinarie, alienare o disporre temporaneamente del patrimonio aziendale, ad eccezioni delle
operazioni incluse nell’ordinaria amministrazione, porre in essere acquisti di beni qualora risultati
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come operazioni rilevanti per la Societa, il divieto di impegnare a vario titolo beni aziendali
presenti o successivamente acquisiti.

Si rappresenta che alla data del 30 settembre 2011 tutti i covenant erano stati rispettati dalla
Societa.

Si informa inoltre che nel corso dell’ Assemblea Straordinaria del 03 novembre 2011 gli Azionisti
della Societa hanno deliberato la revoca delle delibere di aumento di capitale a servizio del
Contratto SEDA.

b) lo stato di implementazione del Piano Industriale 2010-2012, con [’evidenziazione degli
eventuali scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quelli previsti.

In data 03 novembre 2011 la Societa ha approvato un Piano Strategico che come gia in precedenza
evidenziato prevede la focalizzazione del Gruppo nei settori del mercato immobiliare, del private
equity e del long term investment.

La Societa dichiara di non possedere azioni /o quote della societa controllante e di non possedere
azioni proprie.

Il Modello di Organizzazione Gestione e Controllo ai sensi del D. Lgs 231/2001 ¢ stato approvato
in data 27 settembre 2010; il Modello 231 verra al piu presto rivisto e aggiornato a seguito della
modifica della governance societaria conseguente al cambio dell’azionista di riferimento, del
management e tenuto conto delle novita legislative.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dr. Rino Garbetta,
dichiara, ai sensi del comma 2, art. 154-bis del Testo Unico della Finanza, che l'informativa
contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e
alle scritture contabili.

K ok ok sk sk

Si rende noto che il Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2011 ¢ stato depositato in
data odierna, a disposizione di chiunque ne faccia richiesta, presso la sede sociale e presso Borsa
Italiana S.p.A. ed ¢ altresi consultabile sul sito internet della societa all’indirizzo www.sinpar.it.

Milano, 25 novembre 2011

Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. é una holding di partecipazioni quotata alla
Borsa Italiana. Obiettivo della Societa é quello di realizzare un progetto strategico di ampio
respiro finalizzato a dar vita ad un gruppo focalizzato nelle attivita di investimento stabile nei
settori del private equity, real estate e del long term investment. Maggiori informazioni sono
disponibili sul sito www.sinpar.it.

Per ulteriori informazioni:
Ufficio Investor Relations
Tel. +39 02 92886300

e-mail: ir@sinpar.it
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA ATTIVA CONSOLIDATA
al 30 settembre 2011

(importi in migliaia di euro)

30-set-11 31-dic-10

Attivita immateriali 3.673 32
Terreni e fabbricati 1.287 3.927
Impianti e macchinari - 1.986
Altre immobilizzazioni materiali 163 254
Attivita materiali 1.450 6.167
Investimenti immobiliari 544 544
Partecipazioni in societa collegate 1.838 -
Altre partecipazioni - 1
Attivita finanziarie non correnti 9.419 720
Totale attivita non correnti 16.924 7.464
Altre attivita correnti 4.899 757
Rimanenze - 559
Crediti commerciali 256 1.514
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 76 163
Totale attivita correnti 5.231 2.993
Attivita destinate alla dismissione - 232
TOTALE ATTIVO 22.155 10.689

Sintesi spa Capitale sociale Euro 120.000,00 i.v.

Via Solferino 7 Codice fiscale e numero

20121 Milano Iscrizione Registro Imprese Milano,

Tel. +39 02 92886300 Partita IVA 129592030154

Fax +39 02 92886349 Societa soggetta all’attivita di direzione e
WWwWw.sinpar.it coordinamento di A.C. Holding S.r.I.
info@sinpar.it



SINTESI

Societa di Investimenti e Partecipazioni

SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA PASSIVA CONSOLIDATA

al 30 settembre 2011

(importi in migliaia di euro)

30-set-11 31-dic-10

Capitale sociale 10.603 9.403
Riserva sovrapprezzo azioni 48 48
Altre riserve e risultati portati a nuovo (8.238) (7.563)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo 490 (8.406)
Patrimonio netto di terzi e Risultato di Pertinenza 6.093 -
Totale Patrimonio Netto 8.996 (6.518)
Fondi del personale 57 497
Fondi rischi e oneri 629 28
Imposte differite passive - 51
Debiti verso banche e altre - 1.956
passivita finanziarie non correnti

Altri debiti non correnti 80 486
Strumenti derivati valutati al fair value - 28
Totale passivita non correnti 766 3.046
Fondi rischi e oneri - -
Altri debiti correnti 4.988 4.118
Debiti commerciali 4.165 7.277
Debiti verso banche e altre 3.240 2.766
passivita finanziarie

Totale passivita correnti 12.393 14.161
TOTALE PASSIVO 13.159 17.207
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 22.155 10.689
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
al 30 settembre 2011

(importi in migliaia di euro)

30-set-11 30-set-10

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 32 3.687
Altri ricavi e proventi 3.414 524
(Decremento) Incremento delle rimanenze - 573
Costi per materie prime e materiali di consumo - (2.272)
Costi per servizi (2.461) (4.451)
Costi del personale (754) (1.282)
Altri costi operativi (304) (129)
Margine operativo lordo (73) (3.350)
Ammortamenti e perdite di valore
di immobili, impianti e macchinari (60) (435)
Ammortamenti e perdite di valore (13) (13)
delle attivita immateriali
Svalutazioni e altri accantonamenti (1.387) (180)
Risultato operativo (1.533) (3.978)
Proventi finanziari 126 4
Oneri finanziari (417) (342)
Quota di risultato societa collegate - (636)
Proventi Straordinari 2.586 -
Oneri Straordinari (197) -
Utile (Perdita) di periodo 565 (4.952)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo 490 (4.952)

75 0

Utile (Perdita) di periodo di pertinenza di Terzi
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PROSPETTO DI VARIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO
al 30 settembre 2011

Patrimonio netto

(importi in migliaia di euro)

Capitale Riserva

sociale sovrapprezzo

Altre
riserve

utili
(perdite)
a huovo

Utile
(perdita)
del
periodo

Patrimoni
o netto di
Gruppo

Patrimoni
o di terzi

Saldi al 30.06.2011 10.603 48 1.497 (16.366) 1.607 - (2.611)
Storno risultato di (1.607) (1.607)
periodo
Effetto cessione RPX
Ambiente S.r.l. 407 407
Versamento soci

. . 6.000 6.000
c/aumento di capitale
Riserva di valutazione 224 224
Patr!monio e risultato di 75 6.018 6.093
terzi
Risultato di competenza 490 490
del gruppo
Saldi al 30.09.2011 10.603 48 7.721 (15.959) 565 6.018 8.996
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