SINTESI

Socleta di Investimentl ¢ Partecipazionl

Comunicato stampa

Deposito del resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2014 e della relazione finanziaria
semestrale al 30 giugno 2014

Giudizio della Societa di revisione

Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. comunica che il resoconto intermedio di
gestione al 31 marzo 2014, la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2014 e la relazione della
Societa di Revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 sono stati
depositati, a disposizione di chiunque ne faccia richiesta, presso la sede sociale in data odierna.
Con riferimento alla relazione della societa di revisione, si informa che RSM Italy Audit &
Assurance S.r.l. non é stata in grado di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2014.

Per maggiori informazioni, si riporta in allegato la relazione di RSM Italy Audit & Assurance S.r.l.

La documentazione sopra indicata e altresi disponibile sul sito internet della Societa all’indirizzo
www.sinpar.it — Investor Relations — Bilanci e relazioni, nonché nel meccanismo di stoccaggio
centralizzato denominato "lInfo", gestito da Computershare S.p.A., consultabile all'indirizzo
www.linfo.it.

Milano, 15 settembre 2014

Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. € una holding di partecipazioni quotata
alla Borsa Italiana. Obiettivo della Societa & quello di realizzare un progetto strategico di ampio respiro
finalizzato a dar vita ad un gruppo focalizzato nelle attivita di investimento stabile nei settori del private
equity, real estate e del long term investment. Maggiori informazioni sono disponibili sul sito www.sinpar.it.
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Relazione delia societa di revisione sulla revisione contablle limitata
de! hitanclo consolidate semestrale abbreviato

Agll Azionisti della
Sintesi Societa diinvestimenti e Partecipazloni S.p.A.

1. Abblamo effettuato la revisione contabile fimHata del bilanclo consalidato semestrale abbreviato,
costituito  dalla situazione palrimoniale-finanziaria  consolidata, dal conto economico
complessivo gonsolldate, dal prospeito delle variazieni del patrimonio netta consolidato, dal
rendiconto finanziario . consolidate e dalle relafive note. Hlusirative defla Sintesl Societd di
Investimentl & Parteclpaziont S.p.A. e sue controllate (Gruppo Sintesi) al 30 glugno 2014, La
responsabilita della redazione del bllanclo consolidato semestrale abbireviato in conformita al
principio contabile Internazionale applicabile per Finformativa finanziarla infrannuale (IAS 34)
adoftato dall'Unione Eurcpea, compeéte agll Arnministratori della Sintes] Societa di Investimentl
e Parecipazionl S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione delta presente relazione In
base alla revislone contabile limitata svolta.

2. Ad eccezione di quanto riportato nel successive paragrafo 3, il nostro lavore & stato svolto
secondo | critert per la revisione contabile limitata raccomandati dalla Consob con Delibera n,
10867 det 31 lugllo 1997, La revislone contabile limitata & consistita principalmente nefla
raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato semestrale abbreviato e
sull'omogeneitd dei criterf di valutazione, tramite colloqul con la direziane della socleta, e nella
svolgimento dl analist di bilancio sul datl centenuti nel predetto bltanclo consolldato. La
revisione contablle limitata ha escluso procedure di revisiona quali sondaggi di conformita e
verlfiche o procedure di valldita delle atilvita & delle passivitd ed ha comportato un‘estensione di
lavoro significativamente inferiore a quella dl una revisione contabile completa svolta secondo
gli statuitl principl di revisione. DI conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul bilanclo
consolidato dl flne esercizlo, non esprimlamo un gludizio professionale di revislone sul bllancio
consolldato semestrale abbreviato.

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell'ssercizio precedsnts, presentato ai
fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da nol emessa in data 9 agosto 2014. Come
iflustrato nelle note itiustrative gl Amiminlstratori hanno rissposto | dati comparativi del bilancio
consofidato semestrale abbreviato defi'anno precedentemante, rispetto al dall precedentementa
presentall ed assoggettati a revisione contablle Wmitata, per effetlo della "Retlifica del saldi
bilancia consolidato al 30 giugno 2013" - IAS 8 ditre all'applicazione IFRS 5 - “Aftivitg non
correnti possedute per la vendita e atlivita operative cessate” , sul quale avevamo emesso la
relazione di revisione in data 9 agosto 2013, Le modalitd d| rideterminazione dei dati
comparalivl e la relativa Informativa presentata nalle note |!!ustrative, sono state da nol
osarninate al fini dell’emissione della presente relazione,

3. Durante lo svolgimento della revisione legale sui bitanclo consolidato del Gruppo Sintesl al 31
dicembre 2013, sl sono verificate ls seguentl limitazioni alle nostre procedute di revisione
condolte secondo i princlpi e | criter] per la revisione contabile raccomandati da Consob, che
non sono state recuperate alla data della presente refazione:
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» |1 bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2014 presenta la voce
"Cradili commearciall® pari a Etro 413 migliaia di cul riferill a crediti verse controparti
terze por Pattivita di edvisory, per Buro 162 migliala, suf quall la Socletd 8l & allivats
gludizialmente per Il recupero, Non disponiamo della necessarla e sufficlente
documentazione & supporto per valutare la recuperabillia,

» La Capogruppo Sintesi Socleta di investimenti e Partecipazioni S.p.A., ha rilevato, sul
bllancio ecnsolidato chiuso al 31 dicembre 2013, Euro 226 migliaia per storni di debiti
relativi ad esercizi passatl verso fornitor], sulla base di elementi ritenuli tali da fame
titenere probabile ['insussistenza; alla dala delfa presente non ha ancora reso
disponibile tulta ja necessaria e sufficiente documentazione a supporto della
valutazione.

s |l bilancio consolidato semestrale abbreviato al glugno 2014 presenta la voce "Attivita
non correnti destinate alla vendlta” riferite al Gruppo Investimenti e Sviluppo, al Gruppo
Moviemax Media Group ed al Gruppo Hi Real, pari ad Eure 44.205 migliaia ed

includono:

| crediti per cessione partecipazioni del Gruppo Investimenti & Sviluppo, pari a
Euro 801 migliaia, verso Erone S.r.l. & Abraxas S.r.. def quall non disponlamo
della necessaria ¢ sufficlente documenitazione a supporto per valutare ia
racuperabilita;

IIl. la valutazione della partecipazione di minoranza, rappresentativo del 5% del
capitale sociale di Guido Venezlanl Edifore S.p.A. detenula da [nvestimentl e
Sviluppo S.p.A., part a Euro 2.400 migliala, di cui non sono stati resl disponibili
tuttl | documentl e le informaziohl utiizzate per la valutazione della stessa

partécipazione;

ill. fa valutazione dl dirltti dl sfruttamento di opere fitmiche (“library"} del Gruppo
Moviemax Media Group parf a Euro 1.914 migliala, che gll Amministrator], i fine
di verificare l'eslstenza di perdite dl valore, al sensl dello [AS 36, per la
pradisposizione dell’impairment test, per Il bllancio consolidato chiuso at 31
dicembre 2013 si sono awvaisi di un esperio Indipendente che alla data della
presente non ha reso disponiblle e risultanze delle verifiche svolte,

* Alla data della presente relazione non abbiamo ancora ricevuto risposta alla nostra
richiesta dl conferma dall e informazioni riferiti allesercizic 2013, eoffettuata in
conformita a guanto previsto dai princlpi e criteri per la revisione eontabile da parte di
alcuni consulenti legali e di sel Istifut] di credito.

4, 11 bilancio consolldato semestrale abbreviato del Gruppo Sintest al 30 giugno 2014 evidenzla

una perdita netta dl perlodo di Gruppo pari a Eura 55 mighala ed un patrimonio netto negativo di
Gruppo pari a Euro 4,339 migllaia ed un indebitamanto finanziario netto di Gruppo pari a Euro

43.113 migliaia.

Nella relazione finanziarla al bilancio consolidato semestrale abbreviato gli Amministralori, al
paragrafo “Principali fattorl df rischio connessi all'attivita del Gruppo e al prosupposto defia
conlinuita azlendale" evidenzianc che pur in presenza di rlevanti profili di incertezza in metito ai
risultati negativi consuntivati dal Gruppo, al deficit patdmaoniale e ali'andamento dei mercali in
cul lo stesso oOpéra, possono sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare
la propria operativitd nel prevedibile futurd, ed hanho ritenuto appropriato utillzzare i
presupposto della continuita aziendale nella predisposizione daf bilanclo consolidato semestrale
ahbreviato,

a) Gll Amministratort segnalano che alla data a gui- & riferiscone le informazioni finanzlarie
contenute nella presente relazione, il Gruppo Sintesi ha aceurnulato significative perdite tali
da far configurare in capo all'Emittente le fattispecie di cui agh artt, 2446 ¢ 2447 Codice
Civile e valutano che i versamenti in conto futuro aumento di capitale disponibill, pari a
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Euro 6.820 migliala, siane sufficlent! a ritenere non sussistentl | presupposti di oui agli artt,
2446 e 2447 del Codige Civile.

Al flne dl rendere effeftiva I'acquisizione a capitale sociale delle suddette riserve |l
Conslglio di Amministrazione si altivera prontamente, In esecuzicne deila delega conferita
dall'Assemblea straordinaria del 3 settembre 2012, presso le Autorita di vigilanza per dare
Inizio all'iter autorizzativo deffaumento di capltale, la cui esecuzions risulta pertanto essere
condizione necessaria per operare nel presupposto della continuitd aziendale in un
orlzzonte temporale anche superiore ai 12 mesl dalla presente relazione. H previsto
aumento di capitale di Sintesi & destinato a garantire un adeguato rafforzamento
palrimoniale con conseguente ripianamento delle perdite cumulate in guanto viene resa
effettiva I'acquisizione a patrimonio delle riserve in conto futuro aumento di capitale e la
congrua flessibilita finanziaria nella pilr generale prospettiva del business da realizzarst
secondo le nuove direltive dell’azlonista dl riferlmentoe.

Sulla base delle azionl programmate efo gia in corso df esecuzicne da parte delle varle
societd del Gruppo Sintesi, gli Amministratori ritengono che le incertezze descritte nel
precedenti paragrafi possano essere ragionevoimente superate nel breve periodo.

Conseguentemente gli Amministratori -dell'Emitterte, al fini della predisposizione del
presente bllancio censolidate semestiale abbreviato del Gruppo al 30 giugno 2014,
recependo quindl le considerazioni degli amministratorl delle societd controliate, hanno
valutato l'adeguatezza del presupposto della continuita azlendale ed in paricolare fa
capacita della Societd e del Gruppo di operare come entltd in funzionamento e di
finanziare le proprie attivita In un orlzzonte temporale almeno parl a 12 mesi a partire dalla
data dl riferimento del presente bifancio.

Tuttavia la variabilita infrinseca di ogni plano di sviluppo e degli scenari possibili rispetto a
quanio sopra ipotizzato, potrebbero pregiudicare o quantomeno rltardare it raggiungimento
degli objettivi di risanamento previstl dal Gruppo, con conseguenti effetti potenzlalmente
pregiudizievoli per fa continuitd aziendale. .

Le disponibitita liquide del Gruppo Sintesi esistenti al 30 giugne 2014 ammoniano ad Euro
5,504 migliala, un Indebitamento finanzlarié corrente netto di Gruppo pari a Euro 24.650
migilala, debltl commerciali scadutt del Gruppo per Euro 10,706 migliaia e debiti tributari e
previdenzlall scadulf del Gruppo per Ewro 4.571 migliala.

Le strategle di rilancio complessive del Gruppo Sintesi al fine di ristabllire equilibrio
patrimoniale e finanzlario, tenendo In considerazione quanto sopra precisato, prevedono
fra{'altro:

*  Faumento di capitale da eseguirsl da pare defl'Emitlente e da attivarsl nel breve
termine; .

» ibeneficl dell'attiviia di advisory prestata dall’Emittente;

* Ja manowvra finanziaria alla base del piano industriale 2014-2016 omologato di
Investimenti e Sviluppo S.p.A. che Individua glt strumentl per I'assorbimento del
deficit dl capitale circolante e per la copertura del fabbisogno finanziario per gll
anni di piano,

» J'ottenfmento e/o rinnovo dl linee di finanziamento a breve termine;

« |l riscadenziamento def deblfi commerciali scaduti {con conseguente riclasslfica

nelie passivita non correntl).

Tutiavia, alla data dl redazione del bilanclo consolidato semestrale sbbreviato, ad
esclusione del benefici -derlvantl dalio sviluppo dell'attivita di financlal advisory
dellEmittente, del rispettc degli impegni di pagamento previsti dal'Accordo di
ristrutturazionse della controllata Investimeni e Sviluppo S.p.A., nessuna delle atlivita
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elencate & stata ancora portata a termine dal Gruppo e la Societa non & allo stato atluale in
grado di fornire glouna cerlezza che fali Iniziative possano concludersi positivamenie in
tempi brevi e che possano produrre | positivi risultali ecenomlcl attest per it Gruppo.

c¢) La voce “aftivith fiscall differfte” pari ad Euro 734 migliala, include credit per imposie
anticlpate la cui contabillzzazione ¢ condizionata all’eslstenza del presupposto della
continuita azlendale ed alla capacita dellimpresa-a produrre redd(ti imponibif futur,

Gli Amministratort riferiscono che allo stato attuale non si pud quindi escludere che, con
rifefimento alfle suddelte risorse finanzlarie a copertura de! fabbisogne finanziario complessivo
del Gruppo Sintesl, il cul ottenimento & dipénderite da varlablli esogene all'Emiiténte e al
Gruppoe (In particolare l'esecuzione dell'aumento di capltale delfEmlilents, Il successo olla
manovra finanziarla di Investimenti e Sviluppo S.p.A,, il riscadenziamento del termini del debiti
bancari 8 commerclali scaduli e I'ollenimento e/d rinnove delle linee di finanziamenti a breve
termine), possano verificarsl circostanze tall da non consentire alla Socleta di reperire, In titto o
In perte, le suddelte risorse, con conseguenti effetti negativi sulla siluazione economilca,
patrimeniale e finanziaria dell'Emittente e del Gruppo.

Quanto sopra descritto evidenzia la sussistenza di molteplici o significative incertezze, con
possiblli effettt cumulati rifevanti sut bilancio consolidato del Gruppo Sintest al 30 giugno 2014,

. Bulia base dl quanto svolto, a causa degli effelti connessi alle limitazion) alle nostre verifiche

descritte al paragrafo 3, e degl effetti connessi alle rllevant] incertezze descritte al paragrafo 4,

non slamo in grado di asprirhercl sulla conformita det bllancio consolidato semastrale abbreviato

del Gruppo Sintesl al 30 giugno 2014 al principio contabile internazicnale applicabile per
Finformativa finanziaria infrannuala (IAS 34) adoftato dal'Unlone Europea.

. A titolo di richiamo d'informaliva si rinvia quanto riportato dagll Amministrator] alla nota “Fattf ol

rifteve avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio”,

+ Al fine di mantenere invariata {a quota di partecipazlone nel capitale scciale di IES, pari al
2099% e salvaguardare il proprio investimento nella controllata, il Consiglio dI
Amministrazione di Sintest in data 25 marzo 2014 ha assunto [fmpegno irrevocabile a
solioscrivare Ja propria quola dl competenza in opzlone nellambito dellaumento dl
capitale, parl a complessivi Euro 3.051 mighaia, mediante versamento di nuova liquidita
per Euro 1.487 migliata, nonché attraverso I'itlitzzo dl versamenti In conte futuro aumento
dl capltale gla effettuatl alla data del 25 marzo 2014 da Sintesi per Euro 1.585 migliaia.

Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni 8.p.A. si & inoltre resa disponiblie a versare
il suddetto Importo in denare, anche a franche, in data antecedente la soltoscrizione
dell'aumento di capitale, a tifolo' di versamento In conto fuluro aumento di capitale,
subordinatamente all'omologazione dell’accordo 182 bis L.F.,

Il Conslglio di Amministrazione di Sintesi in data 25 marzo 2014 ha altrest acceltato il
rilascio di una garanzla de parte dell'azionista A.C. Holding Investments per garantire la
coperlura finanzlarla per Iimporto massimo di Euro 1,487 migliafa, pari al versamento in
denaro che Sintesl dovra eseguire in relazione all'aumento dl capitale della conlrollata, La
suddetta garanzia & stata rllasciala a titolo di finanzlamento soci infrultifere di interessl e
potrd essere allivata da parte di Sintesi, anche parzialmente, in via subordinata qualora la
Societa, alla data di sottoscrizione dell'aumento dl capitale della controllata, non disponga
di una propria capacia finanziaria tale da consentire il suddetlo versamento in-denaro.

s Nel corso dal 2014, It Consiglio di Amministrazione della controllata Investimenti e Sviluppo
S.p.A. ha dato esecuzione -alla riduzione della partecipazione di controllo detenuta in
Moviemax Media Group 8.p.A. come previsto nel Piano Strategico 2014-2016. Alla data
del 25 luglio 2014 Investimenti e Svituppo S.p.A. ha provveduto alfa vendita sul mercato di
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azioni ordinarle Moviemax Media Group S.p.A. 6d ha provveduto alla cessione fuori
mercato di n. 10,000.000 di azionl ordinarie a Sugarmovles Limited. Alla data del 25 lughio
2014 Investimentl ¢ Svlluppo S.p.a. daetiene It 3,43% de! capitale socliale dl Moviemax
Medla Group S.p.A..

{Revisore Legale)






