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Comunicato stampa 

 

 

Richieste informative ex art. 114, comma 5, D.Lgs. 58/1998 

 

Sintesi Società di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. (di seguito “la Società” o “Sintesi”) riporta 

nel presente comunicato stampa le proprie considerazioni alle richieste informative ex art. 114, 

comma 5, D.Lgs. 58/1998 ricevute dalla Consob con nota del 7 giugno 2013 in relazione alla 

partecipazione detenuta nella società HI Real S.p.A. (di seguito “HI Real”). 

 

Valutazioni in merito alla congruità dell’investimento in HI Real (già Unione Alberghi Italiani 

S.p.A.) effettuato il 16 novembre 2012, pari a Euro 605.197,25. 

 

La Società in data 16 novembre 2012 ha acquistato ai blocchi da terzi azionisti di HI Real un 

pacchetto azionario di numero 1.135.505 azioni pari al 13,2% del capitale sociale della stessa HI 

Real. La suddetta operazione di acquisizione è stata discussa e deliberata nella seduta del 

Consiglio di Amministrazione di Sintesi del 14 novembre 2012 nel quale, in coerenza con le linee 

guida del Piano strategico della Società, è stato manifestato l’interesse e la convenienza della 

Società alla conclusione dell’operazione al fine di incrementare la partecipazione detenuta in HI 

Real. 

 

In particolare la Società ha ritenuto congrua la possibilità di acquisire fuori mercato la suddetta 

partecipazione considerato che (i) il volume di negoziazioni medio giornaliero del titolo HI Real 

nel periodo intercorrente tra il 1 febbraio 2012 (primo giorno di negoziazioni successivo alla 

sottoscrizione del patto parasociale sul 70,37% di azioni HI Real, sottoscritto il 31 gennaio 2012) 

e la data del 14 novembre 2012 è stato pari a circa 4.700 azioni, (ii) nel medesimo periodo di 

riferimento sono state scambiate complessivamente circa 1.350.000 azioni HI Real e che (iii) 

conseguentemente il corso azionario in prossimità dell’esecuzione dell’operazione fuori mercato 

non poteva considerarsi rappresentativo di una transazione avente per oggetto il 13,2% del capitale 

sociale HI Real. 

 

Il prezzo della compravendita fuori mercato delle azioni, pari a Euro 0,5141, è stato pertanto 

concordato liberamente tra le parti e corrispondente al NET NAV (Net Asset Value) per azione al 

30 giugno 2012 (ultimo valore disponibile alla data del 14 novembre 2012), a cui è stato applicato 

uno sconto del 3%. 

 

Si precisa che alla data del 14 novembre 2012 la Società deteneva solo l’1,36% del capitale 

sociale di HI Real. In coerenza quindi con l’intento di assumere una sempre maggiore rilevanza 

nell’azionariato di HI Real, considerato l’aumento di capitale in opzione deliberato in data 14 

novembre 2012 dal Consiglio di Amministrazione di quest’ultima per circa 2 milioni di Euro, 

l’acquisto del suddetto pacchetto azionario era da considerarsi funzionale all’adesione al suddetto 

aumento di capitale con una significativa quota di competenza pari a circa il 14,6%. 

 

Indicazione degli eventi accaduti successivamente al 16 novembre 2012 riguardo al valore di 

carico della partecipazione detenuta in HI Real nel bilancio 2012 

 

La Società alla data del 31 dicembre 2012 possedeva una partecipazione pari a circa il 17,1% del 

capitale sociale di HI Real iscritta al costo di acquisto per un controvalore pari ad Euro 890 
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migliaia. Pur non essendo intervenuti eventi nella partecipata HI Real tali da far ritenere tale 

controvalore non congruo - a tal proposito si precisa che il Net NAV per azione HI Real registrato 

alla data del 31 dicembre 2012 risultava pari ad Euro 0,16 (corrispondente quindi a circa Euro 804 

migliaia per la quota di competenza della Società) - in sede di redazione del bilancio d’esercizio 

2012 si è proceduto ad adeguare il valore di carico della partecipazione al valore recuperabile 

determinato secondo quanto prescritto dall’International Accounting Standard n. 36. 

 

Aumento di capitale riservato a Sintesi deliberato dal Consiglio di Amministrazione di HI Real in 

data 16 aprile 2013: (i) motivazioni economiche sottostanti l’investimento, (ii) valutazioni in 

merito alla congruità del prezzo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, (iii) modalità 

con le quali Sintesi intende far fronte agli impegni sottoscritti con HI Real 

 

(i) Le motivazioni economiche sottostanti la sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale 

riservato di HI Real sono: 

a. incrementare la partecipazione in HI Real in coerenza con il Piano strategico 2013-

2015 di Sintesi, approvato in data 15 aprile 2013; 

b. capitalizzare l’investimento effettuato cogliendo nel contempo l’occasione di 

supportare lo sviluppo delle attività di HI Real. 

(ii) L’operazione in oggetto non ha previsto l’intervento di esperti che abbiano espresso pareri 

in merito alla valutazione dell’operazione e/o alla congruità del prezzo di emissione delle 

nuove azioni rivenienti dall’aumento di capitale riservato HI Real, in quanto lo stesso è 

stato perfezionato a condizioni equivalenti a quelle di mercato o standard, come descritto 

di seguito nel presente comunicato stampa. Con riferimento alla determinazione del prezzo 

di emissione delle nuove azioni HI Real, si rinvia a quanto contenuto nella relazione ai 

sensi dell’art. 2441 c.c. emessa in data 16 aprile 2013 dal Collegio Sindacale di HI Real, di 

seguito illustrata. 

(iii) Si precisa che alla data odierna la Società non ha sottoscritto alcun impegno formale con 

HI Real relativamente all’erogazione di ulteriori finanziamenti in qualsiasi forma, 

eccezione fatta per la sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale riservato per un 

controvalore pari ad Euro 1 milione. La Società si è tuttavia resa disponibile a sostenere il 

piano di sviluppo del gruppo HI Real valutando di volta in volta le forme più adeguate alle 

necessità contingenti, fino ad un massimo di Euro 3 milioni in 36 mesi, senza pregiudicare 

la profittabilità dell’investimento in HI Real e la ragionevolezza economica dello stesso. 

 

Considerazioni in merito a quanto riportato dal Collegio Sindacale di HI Real nella relazione ex 

art. 2408 c.c.  

 

Dalle verifiche effettuate, tenendo altresì conto delle risultanze a cui è pervenuto il Collegio 

Sindacale di HI Real e riportate nella relazione ex art. 2408 c.c. pubblicata in allegato al verbale 

dell’assemblea ordinaria degli azionisti di HI Real del 29 aprile 2013, la Società ritiene che le 

asserzioni dell’azionista di minoranza di HI Real, Ing. & Co. S.r.l., siano totalmente infondate. 

 

Descrizione di tutti i contratti stipulati dal gruppo Sintesi con il gruppo HI Real 

 

Contratto di sublocazione della sede sociale di HI Real e di prestazione di servizi 
 

La Società disponeva di un’area separata con spazi non utilizzati nella precedente sede sociale di 

Via Solferino, 7 Milano. Essendo venuta a conoscenza della necessità di HI Real di disporre di 
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uffici di maggiore dimensione rispetto a quelli occupati, Sintesi ha proposto alla stessa di 

trasferirsi presso i propri uffici. Ciò ha consentito di addebitare una quota parte dei costi di affitto 

riducendo il carico per la Società. 

In data 13 marzo 2012 è stato quindi sottoscritto tra Sintesi e HI Real un contratto avente ad 

oggetto la sublocazione a HI Real di una porzione dell’immobile sito in Via Solferino, 7 Milano 

adibito da quest’ultima a sede operativa. Il contratto, la cui durata prevista era dal 1 aprile al 31 

dicembre 2012, prevedeva anche l’erogazione da parte di Sintesi dei servizi funzionali alla 

sublocazione quali: 

a) la concessione, in uso comune con Sintesi, della reception, delle sale riunioni, dei servizi e 

della zona ristoro; 

b) la concessione in uso degli arredi, delle attrezzature ad uso ufficio; 

c) la fornitura di cancelleria da ufficio, di materiale per stampanti e computer, delle 

fotocopiatrici, dei fax e delle linee telefoniche; 

d) la quota parte delle spese condominiali, della polizza di assicurazione e delle utenze. 

I corrispettivi pattuiti, pari a complessivi Euro 30.000 oltre IVA, sono stati interamente incassati 

dalla Società.  

 

Contratto di assistenza nell’ambito di operazioni straordinarie 

 

Nel corso del mese di novembre 2012 Sintesi ha dato avvio all’offerta dei servizi di advisory, resi 

a controparti terze e del gruppo, attraverso la propria struttura interna di analisti. 

In data 5 novembre 2012 è stato sottoscritto tra Sintesi e HI Real un contratto di assistenza relativo 

alla: 

a) definizione della struttura di capitale appropriata e conseguente definizione dell’ammontare 

e delle caratteristiche della nuova finanza da raccogliere mediante emissione di strumenti 

finanziari azionari; 

b) predisposizione della documentazione necessaria e propedeutica al buon fine 

dell’operazione di aumento di capitale deliberato dal Consiglio di Amministrazione di HI Real il 

14 novembre 2012; 

c) gestione delle relazioni con consulenti legali, Borsa Italiana S.p.A., Nomad e della 

comunicazione con il pubblico (assistenza nella redazione dei comunicati stampa). 

I corrispettivi pattuiti, pari a complessivi Euro 50.000 oltre IVA, sono stati interamente incassati 

dalla Società. 

 

Descrizione di tutti i rapporti, a partire dal gennaio 2012, intercorsi tra HI Real, il gruppo Sintesi 

e le parti correlate di quest’ultimo 

 

Di seguito si riportano tutti i rapporti intercorsi tra HI Real, il gruppo Sintesi e le parti correlate di 

quest’ultimo, esclusi quelli già descritti al punto precedente, a partire dal 1 gennaio 2012. 

 

- il 27 gennaio 2012 Sintesi ha acquistato sul mercato n. 7.560 azioni HI Real, pari allo 0,1% 

del capitale sociale a tale data; 

- in data 31 gennaio 2012 Sintesi, unitamente ad altri azionisti di HI Real (tra cui il Vice 

Presidente della Società Andrea Tempofosco, nonché azionista di HI Real con il 2,99% del 

capitale sociale a tale data) ha sottoscritto un patto parasociale avente ad oggetto complessive n. 

5.320.167 azioni ordinarie HI Real, pari a circa il 70,37% del capitale sociale a tale data. Il Patto 

HI Real, della durata di 3 anni e tacitamente prorogabile per ulteriori periodi di 36 mesi, intendeva 

disciplinare il diritto di voto spettante agli stessi pattisti nelle assemblee di HI Real, nonché fissare 
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i limiti al trasferimento delle proprie azioni. Attualmente il Patto HI Real deve intendersi risolto di 

diritto poiché la maggioranza degli azionisti aderenti, compresa la Società, ha esercitato in data 16 

aprile 2013 il diritto di recesso; 

- il 16 novembre 2012 a seguito dell’operazione di acquisizione fuori mercato di azioni HI 

Real (descritta al primo punto del presente comunicato stampa) Sintesi ha raggiunto circa il 14,6% 

del capitale sociale di HI Real; 

- il 19 dicembre 2012 Sintesi ha sottoscritto, esercitando i propri diritti di opzione, n. 

3.713.565 azioni HI Real rinvenienti dall’aumento di capitale, arrivando a detenere circa il 17,1% 

del capitale sociale di HI Real;  

- in data 6 febbraio 2013 HI Real ha sottoscritto con A.C. Holding S.r.l. (di seguito “A.C. 

Holding”), controllante della Società, un contratto avente ad oggetto la sublocazione di una 

porzione di immobile sito in Milano, via Locchi 3, da adibire a sede societaria verso un 

corrispettivo annuo di Euro 123.000 oltre agli oneri accessori ordinari a valere sulle spese 

condominiali e per il godimento dei servizi connessi alla porzione di immobile forniti dal A.C. 

Holding. Il corrispettivo stabilito per la locazione, supportato da una perizia predisposta da un 

esperto indipendente, è perfettamente in linea con la media dei canoni applicati per edifici simili e 

nella stessa area dove sorge l’immobile oggetto del contratto. Il contratto ha durata sei anni, dal 1 

gennaio 2013 al 31 dicembre 2018, con primo rinnovo automatico di ulteriori sei anni. Dal 1 

gennaio 2015 entrambe le parti avranno la facoltà di dare disdetta in qualunque momento, a mezzo 

lettera raccomandata, con un preavviso di almeno dodici mesi. Per maggiori dettagli si rinvia al 

Documento Informativo per le operazioni con parti correlate pubblicato da HI Real in data 13 

febbraio 2013 e disponibile sul sito www.unionealberghitaliani.it alla sezione Investor Relations – 

Presentazioni; 

- in data 16 aprile 2013 il Consiglio di Amministrazione di HI Real ha deliberato un aumento 

di capitale riservato a Sintesi, del valore di 1 milione di Euro, a pagamento e in via scindibile, 

mediante l’emissione di n. 20.000.000 di azioni al prezzo di Euro 0,050 ciascuna. L’aumento di 

capitale HI Real è stato sottoscritto e versato in contanti da Sintesi in data 16 aprile 2013 per 

l’ammontare di Euro 500.000; 

- in data 16 maggio 2013 Sintesi ha sottoscritto la seconda tranche dell’aumento di capitale HI 

Real per l’ammontare di Euro 500.000, di cui Euro 125.000 già versati in pari data. La restante 

parte dell’aumento di capitale HI Real sottoscritto sarà versata entro 60 giorni dal 16 maggio 

2013. Sintesi detiene complessive n. 24.390.020 azioni ordinarie HI Real, pari a circa il 49,88% 

del capitale sottoscritto, di cui n. 16.890.020 azioni ordinarie sottoscritte e versate, pari a circa il 

40,80% del capitale sottoscritto e versato;  

- il Vice Presidente della Società è alla data del presente comunicato azionista di HI Real 

direttamente pari a circa il 2%, e indirettamente tramite Millennium SIM S.p.A. (di cui è socio e 

Amministratore delegato) pari a circa il 2%; 

- convocazione dell’Assemblea degli Azionisti della Società che avrà luogo in data 24 giugno 

2013 presso l’Hotel La Coluccia, Santa Teresa Gallura (OT), struttura gestita da Andilon S.r.l., 

società integralmente controllata da HI Real; 

- convocazione dell’Assemblea degli Azionisti di Moviemax Media Group S.p.A., società del 

gruppo Sintesi, che avrà luogo in data 21 giugno 2013 presso l’Hotel Cala Caterina, Villasimius 

(CA), struttura gestita da Andilon S.r.l., società integralmente controllata da HI Real; 

- organizzazione da parte di Moviemax Media Group S.p.A., società del gruppo Sintesi, di un 

evento aziendale dal 21 giugno 2013 al 23 giugno 2013 presso l’Hotel Cala Caterina, Villasimius 

(CA), struttura gestita da Andilon S.r.l., società integralmente controllata da HI Real. 
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Aggiornamenti in merito alle notizie riportate nel comunicato stampa diffuso da Sintesi S.p.A. in 

data 9 marzo 2012 

 

Con riferimento alle notizie riportate nel comunicato stampa diffuso da Sintesi in data 9 marzo 

2012, si comunicano di seguito gli aggiornamenti allo stato attuale noti alla Società. 

 

- Il patto di sindacato azioni ordinarie HI Real S.p.A., sottoscritto da Sintesi ed altri azionisti in 

data 31 gennaio 2012, è venuto meno di diritto avendo i soci Sintesi S.p.A., Pandema S.r.l. e 

Re.Al.Gest S.r.l. esercitato il proprio diritto di recesso in data 16 aprile 2013. Il diritto di 

recesso è stato esercitato dai suddetti soggetti ai sensi dell’art. 8.3, lettera (a) del suddetto patto 

secondo cui “Ciascuna Parte avrà diritto di recedere dal Patto a mezzo di comunicazione 

posta elettronica certificata e lettera raccomandata a/r ai sensi dell’art. 11 laddove: (i) la 

somma complessiva delle Azioni Sindacate non rappresenti più una percentuale uguale o 

superiore al 30% del capitale sociale di UAI……….”. 

Si rileva altresì come le finalità del patto di sindacato siano state pienamente attese nel corso 

della durata dello stesso patto, con particolare riferimento alla governance di HI Real e alla 

revisione del piano strategico e operativo della stessa società, la quale già nel corso della prima 

metà del 2012 aveva rinnovato completamente la composizione degli organi di gestione, di 

controllo e del management, nonché approvato l’integrazione della politica di investimento. 

Tale politica è stata ampliata con riferimento ad opportunità di investimento non più 

limitatamente al settore alberghiero business, ma anche al settore alberghiero e turistico in 

senso più ampio e non più limitato solo al centro-nord Italia, ma esteso a tutta l’Europa, 

nonché al settore immobiliare (residenziale, commerciale, direzionale, industriale, ecc.), anche 

attraverso attività di investimento diretto e indiretto in fondi, portafogli immobiliari, quote di 

fondi di fondi, partecipazioni in società immobiliari, partecipazioni in società con finalità 

strumentali alle attività di investimenti immobiliari (servizi), altri strumenti finanziari con 

sottostante immobiliare. 

- Il giudizio civile relativo all’impugnativa del bilancio al 31 dicembre 2010 di HI Real da parte 

dell’allora socio Ares Investimenti S.r.l. (società del gruppo Sintesi) è stato abbandonato, 

essendo venuto meno l’interesse nel proseguire nel giudizio stesso e ciò in conseguenza della 

sostanziale modifica-sostituzione dell’intero organo amministrativo di HI Real nel corso del 

2012. 

 

Operazioni con parti correlate: sottoscrizione dell’aumento di capitale riservato a Sintesi 

deliberato dal Consiglio di Amministrazione di HI Real in data 16 aprile 2013 

 

Con riferimento all’aumento di capitale deliberato in data 16 aprile 2013 dal Consiglio di 

Amministrazione di HI Real, pari a 1 milione di Euro riservato a Sintesi, a pagamento e in via 

scindibile, mediante l’emissione di n. 20.000.000 azioni HI Real di nuova emissione, al prezzo di 

Euro 0,050 ciascuna, si precisa quanto segue. 

 

a) La controparte dell’operazione è HI Real, parte correlata in quanto società collegata nella quale 
Sintesi deteneva alla data del 16 aprile 2013 (pre aumento di capitale riservato) n. 4.390.020 

azioni, pari al 15,19% del capitale sociale. 

b) L'aumento di capitale riservato a Sintesi, pur configurandosi come operazione con parte 

correlata, non ha previsto l'applicazione della procedura per le operazioni con parti correlate, 

approvata dalla Società in data 29 novembre 2010 ed aggiornata in data 5 marzo 2012. Ciò in 

quanto la stessa è stata definita come operazione ordinaria conclusa a condizioni equivalenti a 
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quelle di mercato o standard (i.e. a condizioni analoghe a quelle usualmente praticate nei 

confronti di parti non correlate per operazioni di corrispondente natura, entità e rischio, ovvero 

basate su tariffe regolamentate o su prezzi imposti, ovvero praticate a soggetti con cui la società 

sia obbligata per legge a contrarre a un determinato corrispettivo). In particolare, il prezzo delle 

azioni di nuova emissione, pari ad Euro 0,050 per azione, risulta essere un prezzo 

"regolamentato" in quanto corrispondente alla media ponderata dei Prezzi Ufficiali (come 

definiti nel Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A.) registrati 

dal titolo HI Real durante i giorni che compongono il pricing period (come di seguito definito), 

ponderata per i rispettivi quantitativi trattati nel medesimo pricing period, fermo restando che 

l'eventuale arrotondamento del prezzo di sottoscrizione è stato effettuato in base al terzo 

decimale. Il pricing period è pari ai 5 giorni consecutivi di Borsa aperta precedenti la data del 

16 aprile 2013, data in cui l'organo amministrativo di HI Real ha deliberato di esercitare 

parzialmente la delega ai sensi dell'articolo 2443 del Codice Civile, conferita dall'Assemblea 

Straordinaria del 4 giugno 2012, a servizio dell'aumento di capitale riservato a Sintesi. 

c) L’operazione supera la soglia di rilevanza del 5 % con riferimento agli indici del controvalore, 

dell’attivo e delle passività, così come indicato nell’Allegato 3 del Regolamento Operazioni con 

Parti Correlate di Consob. Tuttavia non è prevista la pubblicazione di un documento informativo 

ai sensi dell’art. 5 del medesimo Regolamento in quanto Sintesi si è avvalsa del caso di 

esclusione per le operazioni ordinarie concluse a condizioni equivalenti a quelle di mercato o 

standard, come sopra descritto. 

d) L’aumento di capitale riservato HI Real è stato portato all’attenzione del Consiglio di 

Amministrazione di Sintesi nella riunione del 15 maggio 2013 nel corso della quale è stata data 

informativa dell’intera operazione, evidenziando altresì la natura della correlazione e la 

fattispecie del caso di esclusione, previsto dalla procedura per le operazioni con parti correlate, 

approvata dalla Società in data 29 novembre 2010 ed aggiornata in data 5 marzo 2012, per le 

operazioni ordinarie concluse a condizioni equivalenti a quelle di mercato o standard. Nel corso 

della riunione consiliare non sono stati riscontrati pareri contrari. 

e) Le motivazioni economiche sottostanti la sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale 

riservato di HI Real sono: 

• incrementare la partecipazione in HI Real in coerenza con il Piano strategico 2013-2015 

di Sintesi, approvato in data 15 aprile 2013; 

• capitalizzare l’investimento effettuato cogliendo nel contempo l’occasione di supportare 

lo sviluppo delle attività di HI Real.  

f) La Società ha predisposto una situazione economica, patrimoniale e finanziaria consolidata pro-

forma al 31 dicembre 2012, al fine di rappresentare i principali effetti sulla situazione 

economica, patrimoniale e finanziaria del gruppo Sintesi dell’operazione dell’acquisizione di 

controllo del gruppo HI Real. Tale simulazione evidenzia, rispetto ai dati consolidati del gruppo 

Sintesi pubblicati, un incremento dell’attivo pari a circa Euro 21 milioni, che si attesta a circa 

Euro 86 milioni, a fronte di un incremento dell’indebitamento finanziario e commerciale di circa 

Euro 16,4 milioni e del patrimonio netto di circa Euro 3 milioni. A livello economico i ricavi 

consolidati pro-forma evidenziano un incremento di circa Euro 3,3 milioni.  

g) L’operazione in oggetto non ha previsto l’intervento di esperti che abbiano espresso pareri in 
merito alla valutazione dell’operazione e/o alla congruità del prezzo di emissione delle nuove 

azioni rivenienti dall’aumento di capitale riservato HI Real, in quanto lo stesso è stato 

perfezionato a condizioni equivalenti a quelle di mercato o standard, come descritto al punto b). 

Con riferimento alla determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni HI Real, si 

evidenzia che il Collegio Sindacale di HI Real, nella propria relazione ai sensi dell’art. 2441 c.c. 

emessa in data 16 aprile 2013, ha rilevato quanto segue: 
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- per effetto dell’aumento di capitale in opzione ai soci HI Real, deliberato dal Consiglio di 

Amministrazione di HI Real in data 14 novembre 2012 e concluso con delibera 

dell’organo amministrativo in data 7 febbraio 2013, l’andamento del titolo HI Real ha 

registrato una contrazione del prezzo negoziato, nonché una consistente riduzione dei 

volumi scambiati sul mercato. Pertanto la media ponderata dell’ultimo semestre, parametro 

di riferimento indicato dall’art. 2441 comma VI c.c., non è un parametro ritenuto 

completamente rappresentativo della congruità del prezzo di emissione dell’aumento di 

capitale riservato a Sintesi S.p.A.; 

- il parametro che si è ritenuto più consono in tema di valutazione della congruità del prezzo 

di emissione delle nuove azioni HI Real è rappresentato dalla media ponderata dei corsi 

dell’azione HI Real nel periodo immediatamente successivo alla chiusura dell’aumento di 

capitale deliberato il 14 novembre 2012; 

- l’analisi della media ponderata dei prezzi così definita e in particolare relativa al periodo 

08 febbraio 2013- 14 aprile 2013, ha determinato un valore di euro 0,0511 per azione; 

- l’andamento del titolo HI Real nella settimana di Borsa aperta precedente il 16 aprile 2013 

ha registrato un valore medio e costante di euro 0,050 per azione. 

Tutto ciò premesso, il Collegio Sindacale di HI Real ha espresso parere favorevole sulla 

congruità del prezzo di emissione delle nuove azioni HI Real, a servizio dell’aumento di 

capitale riservato a Sintesi, pari ad Euro 0,050 per azione. 

 

Si evidenzia altresì che, per perfezionare l’operazione di sottoscrizione dell’aumento di capitale 

riservato HI Real, Sintesi ha ottenuto dalla controllante A.C. Holding un finanziamento fruttifero 

di circa Euro 500 migliaia. Tale operazione, pur configurandosi come operazione con parte 

correlata, non ha previsto l'applicazione della procedura per le operazioni con parti correlate, 

approvata dalla Società in data 29 novembre 2010 ed aggiornata in data 5 marzo 2012, in quanto 

la stessa è configurabile come operazione di importo esiguo ai sensi dell’art. 5 della suddetta 

procedura di Sintesi, pubblicata sul sito internet della Società all’indirizzo www.sinpar.it – 

Corporate Governance - Procedure. 

 

 

Milano, 13 giugno 2013 

 

 Sintesi Società di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. è una holding di partecipazioni quotata 

alla Borsa Italiana. Obiettivo della Società è quello di realizzare un progetto strategico di ampio respiro 

finalizzato a dar vita ad un gruppo focalizzato nelle attività di investimento stabile nei settori del private 

equity, real estate e del long term investment. Maggiori informazioni sono disponibili sul sito 

www.sinpar.it. 
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