I BDO SALA SCELSI FARINA Via Andrea Appiani 12 20121 Milano
l| BDO Societa di Revisione per Azioni

Relazione della Societa di revisione
ai sensi dell’art. 156 del D. Lgs. 24.2.1998, n. 58

Agli Azionisti della
Yorkville bhn S.p.A. (gia Cornell bhn S.p.A.)

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Yorkville bhn
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2007. La responsabilita della redazione del bilancio
compete agli amministratori della Yorkville bhn S.p.A.. E' nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione di revisione da noi
emessa in data 25 luglio 2007.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Yorkville bhn S.p.A. al 31 dicembre
2007 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del
D.Lgs. n. 38/2005; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le
variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa della Yorkville bhn S.p.A. per
I’esercizio chiuso a tale data.

4. La Societa ha chiuso I’esercizio 2007 con un risultato negativo, a motivo del quale,
alla data del 31 dicembre 2007 la Societa si trovava nella situazione di cui all’art.
2447 del Codice Civile. A seguito dell’aumento di capitale di € 15 milioni,
sottoscritto ed eseguito da YA Global Dutch B.V. in data 10 gennaio 2008, il
patrimonio netio € stato reintegrato e, conseguentemente, le disposizioni di cui al
citato articolo non risultano applicabili. L’aumento di capitale, con esclusione del
diritto d’opzione ai sensi dell’art. 2441 quinto comma del Codice Civile, era stato
deliberato dall’assemblea dei soci in data 21 novembre 2007 ed in data 28 dicembre
2007 la CONSOB aveva autorizzato la pubblicazione del Prospetto Informativo.
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Il risultato dell’esercizio 2007 ¢ stato influenzato da rettifiche di valore di attivita
finanziarie, svalutazioni di rimanenze, accantonamenti per rischi e contenziosi in
essere e proventi ed oneri straordinari. Le rettifiche di valore fanno in particolare
riferimento alla copertura delle perdite della partecipata RPX Ambiente S.r.l.,
conseguenti anche al ritardo con il quale si ¢ dato corso all’aumento di capitale, ed
all’adeguamento del valore di carico della partecipata RPX Industriale S.r.l. in
liquidazione. Gli oneri e proventi straordinari sono sostanzialmente riferiti alla
definizione degli accordi transattivi, conseguenti all’esecuzione dell’aumento di
capitale, con la curatela fallimentare di Alchera Solutions S.p.A e con Meliorbanca
S.p.A. e Banca Popolare di Intra S.p.A.. A seguito dell’aumento di-capitale ed
all’esecuzione degli accordi transattivi, la dichiarazione di fallimento a suo tempo
richiesta dalla Procura della Repubblica al Tribunale di Milano ¢ stata rigettata con
decreto emesso in data 14 febbraio 2008.

La situazione finanziaria della Societa presenta al 31 dicembre 2007 una
situazione di indebitamento sostanzialmente a breve. Successivamente
all’avvenuto aumento di capitale e dopo aver definito gli accordi transattivi
descritti nel paragrafo precedente, la situazione finanziaria della Societd si
presenta positiva.

II bilancio al 31 dicembre 2007 & stato predisposto in continuita aziendale in
quanto l'avvenuto aumento di capitale ha reso inapplicabili le disposizione
dell’art. 2447 del Codice Civile. Inoltre, nella relazione sulla gestione gli
Amministratori informano che sono in corso delle iniziative imprenditoriali volte a
diversificare I’attivita della Societa e che le risorse necessarie per
I"implementazione degli investimenti individuati deriveranno da un aumento di
capitale per un importo massimo di € 3 miliardi, deliberato dall’assemblea dei soci
in data 19 marzo 2008, delegato al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art.
2443 del Codice Civile. '
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