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RESOCONTO SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

 

Signori Azionisti, 

Il presente Resoconto è stato redatto su base consolidata in conformità alle disposizioni previste 
dall’art. 154 ter del D.Lgs. 58/1998 (TUF) vigente. 

I prospetti contabili consolidati sono stati elaborati sulla base delle situazioni contabili al 30 
settembre 2009 predisposte dalle Società incluse nell’area di consolidamento e rettificate, ove 
necessario, al fine di uniformità con i principi contabili internazionali (IAS/IFRS). 

I criteri contabili e di valutazione ed i principi di consolidamento adottati per la redazione del 
Resoconto Intermedio sono omogenei a quelli utilizzati per la redazione del bilancio 
consolidato al 31.12.2008. 

I dati sono espressi  in migliaia di Euro. 

 

STRUTTURA DEL GRUPPO 

Yorkville è una holding di partecipazioni, iscritta nell’elenco speciale di cui all’art. 113 del 
Decreto legislativo 385/1993, che alla data del 30 settembre 2009 detiene l’intero capitale di RPX 
Ambiente S.r.l. (“RPX Ambiente’’) e il 51% del capitale di Aq Tech S.p.A. 

La Società è quotata al Mercato MTA organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.a., il codice 
ISIN delle azioni è il seguente: IT0003745962. 

La Società non ha sedi secondarie. 

Alla data del 30 settembre 2009 il Gruppo Yorkville è così costituito:  

 

RPX Ambiente S.r.l. (“RPX Ambiente”) 

Società costituita in data 29 marzo 1989 in forma di società a responsabilità limitata con la 
denominazione di Vaiplast S.r.l., avente sede legale in Milano, Via Palermo n. 16.  

Attività produzione di granulo e di compound derivanti da materie 
plastiche riciclate. L’attività si svolge esclusivamente nell’unico 
sito produttivo di San Daniele del Po (CR), via Marconi 28. 

Capitale sociale Euro 84.000 

Partecipazione della Società 100% in via diretta 

 

AQ Tech S.p.A. 

AQ Tech ha sede legale a Milano, Via Ansperto 10, ed è stata costituita (con la ragione sociale di 
“Euroderm – Societa’ a Responsabilita’ Limitata”) con atto del 16 settembre 1988 Notaio Andrea 
Castelnovo di Roma rep. n. 86444/5172 con durata fino al 31 dicembre 2050. 

La partecipazione del 51% è stata acquisita in data 1 aprile 2009. 
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Attività La società AQ Tech S.p.A. (“AQ Tech”) è una holding di 
partecipazione attiva, attraverso le proprie controllate, nel settore 
della produzione e della vendita, in conto proprio e per conto 
terzi, di prodotti farmaceutici, parafarmaceutici, dietetici e 
dermocosmetici.  

Capitale sociale Euro 17.551.025 

Partecipazione della Società 51% in via diretta 

 
Alla data della presente relazione, AQ Tech detiene il controllo delle seguenti società: 

- Montefarmaco, con una partecipazione pari al 100% del capitale sociale; 

- Sigmar, con una partecipazione pari al 100% del capitale sociale; e 

- Sigea, con una partecipazione pari all’85% del capitale sociale. 

 

Montefarmaco S.p.A. 

Montefarmaco S.p.A. (“Montefarmaco”) opera da numerosi anni nell’ambito nella produzione e 
distribuzione per conto di terzi di prodotti farmaceutici, parafarmaceutici e dietetici ed è attiva 
nella produzione di farmaci per uso topico, di soluzioni sterili per uso oculare, di soluzioni per 
uso orale e di probiotici. 

Montefarmaco ha sede legale a Milano, Via Ansperto n. 10 e rimarrà in essere fino al 31 
dicembre 2050. 

Il capitale sociale di Montefarmaco pari ad Euro 205.000 è suddiviso in n. 500.000 azioni 
nominative ai sensi dell’art. 2346 c.c. del valore nominale di Euro 0,41 cadauna. 

Montefarmaco è interamente controllata da AQ Tech.  

Sigmar Italia S.p.A. 

La società Sigmar Italia S.p.A. (“Sigmar”) svolge attività nell’ambito della produzione, 
lavorazione, distribuzione e vendita, sia per conto proprio che per conto terzi, di prodotti 
farmaceutici, dietetici e dermocosmetici. È in particolarmente attiva nella produzione di polveri 
farmaceutiche idrosolubili per uso orale. 

Sigmar ha sede legale ad Almè (BG), Via Sombreno n. 11, e rimarrà in essere fino al 31 dicembre 
2050. 

Il capitale sociale, pari ad Euro 1.020.000, è suddiviso in n. 1.020.000 azioni da nominali Euro 1 
(uno) cadauna. 

Sigmar è interamente controllata da AQ Tech.  

Sigea S.r.l. 

La società Sigea S.r.l. (“Sigea”) svolge la propria attività principalmente nell’ambito della ricerca 
e dello sviluppo di composti del rutenio, con potenziale attività antitumorale /antimetastatica e di 
derivati polisaccaridici.  

Sigea, avente sede legale a Trieste, Località Padriciano n. 99, è stata costituita con atto del 25 
giugno 1996 Notaio Daniela Dado di Trieste rep. N. 40129/1492 (con la forma giuridica di 
società a responsabilità limitata) e rimarrà in essere fino al 31 dicembre 2050. 

Il capitale sociale di Sigea pari ad Euro 16.684 è suddiviso come segue: 
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• Sig. Scoccimarro Felice: Euro 2.500, pari a ca. il 15% del capitale sociale 

• AQ Tech: Euro 14.184 pari a ca. l’85% del capitale sociale. 

 

ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

Conto economico : Il Margine operativo lordo consolidato 

Di seguito si riporta tabella riassuntiva delle voci che compongono il margine operativo lordo al 
30 settembre 2009 raffrontate con i medesimi dati al 30 settembre 2008. 

Si segnala che il consolidamento con il metodo integrale della partecipazione nel capitale di Aq 
Tech Spa è stato effettuato a partire dal 1 aprile 2009, data di acquisizione del controllo 
perfezionato con l’accordo di investimento sottoscritto in tale data, pertanto i flussi economici 
comparati sono disomogenei in quanto influenzati dal nuovo perimetro di consolidamento. 

 

 

(valori espressi in migliaia di euro)       

 30.9.2009 30.09.2008 

   

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 22.305 9.454 

Altri ricavi e proventi 272 1.047 

Costi operativi:   

(Decremento) Incremento delle rimanenze  (2.013) 1.194 

Costi per materie prime e materiali di consumo (9.824) (6.129) 

Costi per servizi (7.520) (4.580) 

Costo del personale (7.676) (1.504) 

Altri Costi operativi (270) (366) 

Margine Operativo Lordo (4.726) (884) 

 

Andamento della gestione di Yorkville bhn Spa  

 

L’andamento della gestione individuale della Società continua ad essere influenzato dai costi di 
struttura dimensionati nella prospettiva di acquisizione di ulteriori nuove partecipazioni. Sono in 
fase di attuazione iniziative volte a trasferire gradualmente alcune funzioni in capo alla holding, 
che prevedono la gestione e la fornitura di servizi amministrativi, finanziari, legali e societari alle 
società del Gruppo e che genereranno corrispondenti flussi di ricavi. Yorkville registra un 
margine operativo lordo individuale alla data del 30 settembre 2009 negativo di Euro 2.003 
migliaia ed un risultato prima delle imposte negativo di Euro 2.201 migliaia. 

Nel corso del terzo trimestre del 2009 la Società ha proceduto nel programma di accentramento di 
alcune funzioni delle società controllate, anche in considerazione dell’allargamento del perimetro. 
Si è concentrata in particolare in un rilevante programma di ristrutturazione della controllata Rpx 
Ambiente, volto al recupero della marginalità e al miglioramento della flessibilità produttiva.  
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Andamento della gestione di Rpx Ambiente Srl 

 

Si riporta di seguito l’evoluzione dei ricavi delle vendite di materie plastiche registrati a partire 
dall’esercizio 2008 ad oggi. 

 

Rpx Ambiente Srl 
30-set-09 30-giu-09 31-dic-08 30-set-08 30-giu-08 

Vendite (tons) 9.363 7.370 17.227 13.693 9.333 

Vendite (valore migliaia Euro) 4.745 3.719 11.826 9.448 6.578 

 

Nel corso del terzo trimestre dell’anno, il mercato di riferimento ha registrato una buona ripresa 
della domanda a livelli di prezzo ragionevolmente remunerativi, considerato l’andamento dei 
costi delle materie prime.  

Rpx Ambiente non ha potuto immediatamente soddisfare il potenziale flusso di ordini a causa di 
una capacità produttiva ridotta nelle more del completamento del programma di investimenti 
finalizzati al ripristino della piena capacità produttiva e al miglioramento della flessibilità e 
dell’efficienza.  

Il monitoraggio e l’accentramento di alcune funzioni di controllo, anche a seguito dei 
cambiamenti organizzativi, hanno portato a una completa revisione della politica degli 
approvvigionamenti volta a ridurre la dimensione media del magazzino e a selezionare fornitori 
in grado di assicurare flussi costanti di fornitura a prezzi competitivi. Si stanno altresì 
sviluppando accordi con varie istituzioni per ottenere il conferimento diretto di materiali di 
provenienza agricola anche a titolo gratuito.   

L’andamento del trimestre ha evidenziato un rallentamento del trend negativo, mentre i benefici 
delle iniziative intraprese cominceranno a manifestarsi a partire dal trimestre in corso e, in misura 
più significativa, nel prossimo esercizio. 

 

Andamento della gestione del Gruppo Aq Tech 

 

Sigmar Italia S.p.A. 

 

Nel corso del terzo trimestre dell’esercizio, la società ha registrato un incremento del valore della 
produzione del 2% rispetto all’esercizio precedente. 

In particolare, il segmento dietetico ha registrato una crescita del 2,6%, il segmento farmaceutico 
ha registrato una flessione del 2,7%, pur confermando un portafoglio ordini a fine 2009 in 
crescita del 28% rispetto all’esercizio precedente, il segmento dermocosmetico ha registrato una 
flessione del 4,1%, pur confermando un portafoglio ordini a fine 2009 in crescita del 20% rispetto 
all’esercizio precedente.  

L’attività commerciale relativa alle specialità acquisite nel mese di febbraio 2009, a seguito 
dell’acquisizione del pacchetto prodotti Keryos, ha scontato alcuni ritardi nell’avvio 
raggiungendo il completamento dell’assetto organizzativo nel corso del terzo trimestre 2009. 
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Montefarmaco S.p.A. 

 

Nel corso del terzo trimestre dell’esercizio 2009, la società ha registrato una flessione del valore 
della produzione pari al 24,5% rispetto all’esercizio precedente.  

In particolare, la società ha continuato a risentire del forte calo di vendite dei prodotti pro-biotici 
nell’Est europeo, dai quali non sono pervenute conferme di ordini principalmente a causa di 
difficoltà valutarie. La società ha inoltre risentito del mancato rinnovo del contratto con 
Montefarmaco OTC. 

La società ha superato con successo la visita ispettiva biennale AIFA.  

 

Sigea S.r.l. 

 

L’attività di Sigea ha proceduto secondo le linee programmatiche. 

Nel corso del terzo trimestre dell’esercizio 2009, la società ha messo in funzione, come previsto, 
un nuovo impianto pilota nell’area Science Park di Trieste, ampliando le capacità di laboratorio.  

Successivamente alla chiusura del trimestre, la società ha ottenuto da parte della Regione Friuli 
Venezia Giulia il contributo atteso a fronte del progetto Spada, pari a Euro 1.653.539,67.  

 

In data 26.10.09 AQ Tech ha provveduto a coprire le perdite di riferimento delle controllate 
Montefarmaco SpA, Sigmar SpA e Sigea Srl oltre a ricostituire, per ciascuna, il relativo capitale 
sociale. 

 

ILLUSTRAZIONE DEGLI EVENTI RILEVANTI E DELLE OPERAZIONI OCCORSE 
NEL PERIODO DI RIFERIMENTO 

  

In coerenza con la natura di holding di partecipazioni di Yorkville bhn S.p.A., l’illustrazione degli 
eventi rilevanti e delle operazioni occorse nel periodo di riferimento viene effettuata con 
riferimento alla Capogruppo ed ai singoli settori in cui essa opera.  
 

Capogruppo. 

Si ricorda che in data 1 aprile 2009 la Società ha portato a termine l’operazione di investimento 
nel capitale sociale di AQ Tech attraverso la sottoscrizione di una partecipazione pari al 51% del 
capitale sociale della stessa. Tale operazione è riconducibile all’attività svolta da Yorkville in 
settori di investimento caratterizzati da società operanti in settori industriali tradizionali. 

Di seguito si riportano gli eventi significativi, in ordine cronologico, occorsi dal 1 gennaio 2009 
al 30 settembre 2009: 

In data 26 gennaio 2009, il Consiglio di Amministrazione ha richiamato, ai sensi del contratto di 
Standby Equity Distribution Agreement sottoscritto in data 10 novembre 2008 fra Yorkville Bhn 
S.p.A., Bhn S.r.l e YA Global Investments LP, una Tranche Grande dell’aumento di capitale 
dell’importo di Euro 2 milioni conclusasi in data 10 agosto 2009 e che ha portato alla emissione 
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di complessive n. 5.008.614 azioni Yorkville bhn S.p.A., pari al 9,98% del capitale sociale, 
interamente sottoscritte da YA Global Dutch B.V., società interamente controllata da YA Global 
Investments LP, fondo di investimento gestito da Yorkville Advisors LLC.  

In data 10 marzo 2009 Yorkville ha erogato un finanziamento di Euro 250 migliaia in favore di 
Rpx Ambiente avente scadenza il 31 dicembre 2009. L’operazione ha un tasso fisso del 6% 
annuo. 

In data 25 marzo 2009 Yorkville ha proceduto al versamento in conto copertura perdite della 
controllata Rpx Ambiente per la somma di Euro 1.519 migliaia, mediante rinuncia di parte dei 
crediti finanziari vantati nei confronti della stessa. 

In data 26 marzo 2009 il Consiglio di Amministrazione di Yorkville ha approvato nel suo 
complesso l’operazione avente ad oggetto l’acquisizione del 51% di AQ Tech 

I negoziati relativi all’operazione si sono conclusi positivamente in data 1 Aprile 2009 con la 
sottoscrizione ed il perfezionamento dell’Accordo di Investimento e dei relativi contratti ed atti 
giuridici tra Comitalia Compagnia Fiduciaria SpA, Ma-Tra Fiduciaria Srl e Roberto Bianchi, 
parte correlata della Società in quanto, inter alia, amministratore delegato di AQ-Tech, 
indirettamente socio della medesima e consigliere di Yorkville bhn S.p.A. Successivamente, in 
pari data, in conformità a quanto disposto dall’Accordo di Investimento, l’operazione di 
acquisizione del controllo di AQ Tech da parte di Yorkville è stata eseguita mediante due aumenti 
di capitale di AQ Tech, al valore nominale. 

Il primo sottoscritto e interamente liberato in via non proporzionale da Matra, Comitalia (soci 
che, prima dell’operazione, possedevano complessivamente il 100% del capitale di AQ Tech) e la 
Società, per totali Euro 2.351.025 e con l’emissione di un pari numero di nuove azioni, di cui n. 
2.351.023 nuove azioni sottoscritte da Yorkville al prezzo complessivo di Euro 2. 

Il secondo sottoscritto integralmente dalla Società per totali Euro 6.600.000, e liberato per il 
36,36%. All’esito dei predetti aumenti di capitale, Yorkville ha acquisito totali 8.951.023 azioni 
di AQ Tech, a fronte di un conferimento in denaro complessivo pari ad Euro 6.600.002 (e alla 
data attuale liberato da Yorkville per Euro 3.400.002), divenendo così titolare di una 
partecipazione pari al 51% del capitale sociale di AQ Tech. 

Per effetto dell’operazione, pertanto, la composizione del capitale sociale di AQ Tech risulta la 
seguente: 

 

Socio categoria di Azioni Numero di azioni %  

Comitalia  ordinarie 7.499.392 42,73% 

Ma-tra  ordinarie 1.100.610 6,27% 

Yorkville  ordinarie 8.951.023  51 % 

totale  17.551.025 100% 

 

La Società si è inoltre impegnata ad effettuare i seguenti versamenti a favore di AQ Tech per un 
ammontare complessivo di Euro 8.400.000,00 (i “Versamenti”), ossia la differenza tra il 
corrispettivo pattuito e la somma di Euro 2.400.000,00 corrisposta all’atto dell’acquisto, alle 
seguenti scadenze: 

-  Euro 1.750.000,00 entro il 30 aprile 2009; 
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-  Euro 1.750.000,00 entro il 30 giugno 2009; 

-  Euro 2.450.000,00 entro il 31 luglio 2009; 

-  Euro 2.450.000,00 entro il 31 ottobre 2009. 

Tali erogazioni avverranno, a completa discrezione dell’Emittente, secondo le seguenti modalità: 

(i)  mediante pagamento da parte dell’Emittente degli importi ancora dovuti a titolo 
di versamento per l’integrale liberazione delle Azioni del Secondo Aumento di 
Capitale, che, al netto del conferimento effettuato per liberare il 36,36% delle 
azioni emesse nel contesto del Secondo Aumento di Capitale, ammonteranno a 
residui Euro 4.200.000,00; e/o 

(ii)  mediante erogazione di uno o più finanziamenti soci fruttiferi; e/o 

(iii) procurando che uno o più soggetti terzi effettuino un’erogazione a titolo di 
finanziamento ad AQ Tech. 

In relazione alle scadenze del 30 aprile 2009 e del 30 giugno 2009, la Società è parzialmente 
adempiente e la controparte non ha intrapreso alcuna azione per far valere l’integrale 
adempimento. Si segnala che, mediante la stipula in data 3 agosto 2009 di un accordo integrativo 
del sopra menzionato Accordo di Investimento e successive modifiche ed integrazioni già 
formalizzate sono state prorogate anche le ulteriori scadenza per i Versamenti al 31 luglio 2009 e 
31 ottobre 2009 sino al 15 dicembre 2009: di conseguenza sino a tale data la Società non potrà 
essere messa in mora dagli altri soci, in relazione al mancato rispetto degli impegni relativi ai 
Versamenti, Si sottolinea altresì che in data 7 settembre 2009 le parti hanno concluso un accordo 
ai sensi del quale sono stati integralmente eliminati i diritti e gli obblighi inerenti le opzioni put e 
call, rispettivamente a favore dei soci di minoranza e di Yorkville bhn, aventi ad oggetto 
l’acquisizione del 49% del capitale sociale di AQ Tech da parte della Società. 

Per ulteriori informazioni sull’operazione, si rimanda ai comunicati stampa pubblicati in data 1 
aprile e 28 aprile 2009 nonché al documento informativo redatto ai sensi del combinato disposto 
degli artt. 70 e 71-bis del Regolamento Emittenti in relazione all’operazione di investimento della 
Società nel capitale sociale della holding AQ Tech messo a disposizione del pubblico presso la 
sede della Società e presso Borsa Italiana S.p.A. in data 16 aprile 2009 e successivamente 
integrato, a seguito di richiesta della CONSOB ex. art. 114, comma 5, del TUF, e messo a 
disposizione del pubblico presso la sede della Società e presso Borsa Italiana in data 29 maggio 
2009.  

In data 28 aprile 2009 l’Emittente e la controllata RPX Ambiente hanno stipulato un contratto di 
prestazione di servizi che sostituisce un primo contratto di prestazione di servizi stipulato in data 
30 giugno 2008 (il “Contratto di Prestazione di Servizi”). Il Contratto di Prestazione di Servizi 
prevede la gestione in outsourcing da parte della Capogruppo, tra le altre, delle funzioni di 
tesoreria e finanza, parte dell’amministrazione e degli affari legali e societari. Il Contratto di 
Prestazione di Servizi prevede un corrispettivo fisso annuo pari a € 100.000,00  a cui si aggiunge 
un corrispettivo variabile entro il limite dello 0,3% del fatturato generato da RPX Ambiente 
nell’esercizio di riferimento.  

In data 11 maggio 2009 Yorkville ha provveduto al versamento in conto copertura perdite 
rilevate dalla Rpx Ambiente per il periodo 1 gennaio 2009 – 31 marzo 2009 mediante rinuncia del 
credito finanziario di Euro 250.000,00 erogato in data 10 marzo 2009 per capitale e interessi e 
così per un importo complessivo di Euro 252.547,95.  
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In data 9 luglio 2009 Bhn S.r.l., azionista della Società con una partecipazione pari a circa il 
6,3%, ha erogato un finanziamento soci fruttifero di Euro 500 migliaia remunerato al tasso 
Euribor a 3 mesi + 2,00% ed avente scadenza 15 novembre 2009. 

In data 15 luglio 2009 la Banca Popolare di Lodi ha comunicato di aver deliberato la concessione 
di affidamenti a favore del Gruppo Yorkville per complessivi Euro 2.650 migliaia così suddivisi: 

(a) Euro 2.150 migliaia di linee operative per smobilizzo crediti Italia o Estero 
(affidamento ad ombrello) a favore di Aq Tech, Montefarmaco e Sigmar Italia, di cui 
150.000 € utilizzabili come apertura di credito in conto corrente; 

(b) Euro 500 migliaia di finanziamento a breve a favore della Società con scadenza 15 
settembre 2009.  

L’operazione di finanziamento è assistita dalle seguenti garanzie:  

- Fidejussione omnibus di Euro 3.975 migliaia rilasciata da Yorkville bhn a favore della 
Banca nell'interesse di AQ Tech; 

- Costituzione in pegno di Euro 500 migliaia nominali di azioni di AQ Tech intestate a 
Yorkville bhn;  

- lettera con l’impegno a destinare parte della prossima tranche SEDA al rimborso del 
finanziamento a breve sottoscritta dall’Amministratore Delegato sulla base dei poteri 
conferiti all'Amministratore Delegato dalle delibere del Consiglio di Amministrazione 
della Società del 13 maggio 2008 e del 9 luglio 2009.  

In data 24 luglio 2009 è stato sottoscritto il contratto di apertura credito, con i relativi contratti 
ancillari, con riferimento all'affidamento per Euro 500 migliaia a favore della Società. Il 
finanziamento di Euro 500 migliaia a favore della Società è stato accreditato in data 27 luglio 
2009, su conto corrente intestato alla società presso la Banca Popolare di Lodi, poi estinto in data 
4 novembre 2009. Sempre a partire dal 24 luglio, sono operativi gli affidamenti alle società 
controllate Aq Tech, Montefarmaco e Sigmar Italia. 

 

Sotto il profilo della governance della Società si segnala che: 

In data 26 gennaio 2009 Roberto Bianchi, a seguito di verifica da parte del Consiglio di 
Amministrazione, ha perso i requisiti di indipendenza a causa di valutazioni in corso circa 
possibili investimenti congiunti con la Società. A seguito della perdita dei requisiti di 
indipendenza, Roberto Bianchi, pur rimanendo membro del Consiglio di Amministrazione, ha 
rinunciato agli incarichi ricoperti quale amministratore indipendente, vale a dire alla carica di 
membro e lead indipendent director nel Comitato per gli Amministratori Indipendenti, di 
membro del Comitato per la Remunerazione e del Comitato per il Controllo Interno. 

In data 28 aprile 2009, l’assemblea generale dei soci della Società ha confermato la nomina del 
nuovo amministratore, l’Avv. Gaetano Galeone, nominato dal consiglio di amministrazione per 
cooptazione in data 26 marzo 2009. La nomina di un nuovo amministratore si era resa necessaria 
a seguito delle dimissioni da parte dell’amministratore Adrio de Carolis in data 18 dicembre 
2008.  A seguito della perdita dei requisiti di indipendenza da parte del dott. Roberto Bianchi, si 
era resa necessaria, altresì, l’integrazione dei comitato delle remunerazioni, del comitato per il 
controllo interno e del comitato degli amministratori indipendenti.   

In data 14 maggio 2009, il Consiglio di Amministrazione, dopo aver verificato, sulla base delle 
informazioni fornite dall’Avv. Gaetano Galeone, la sussistenza in capo allo stesso dei requisiti di 
onorabilità, professionalità e indipendenza ai sensi degli articoli 147-ter, comma quarto e 148, 
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comma terzo, del TUF e del Codice di Autodisciplina, ha proceduto alla reintegrazione del 
Comitato per le Remunerazioni, del Comitato per il Controllo Interno, nonché alla nomina di un 
nuovo lead indipendent director nel Comitato per gli Amministratori Indipendenti e del 
Presidente del Comitato per il Controllo Interno. Per quanto riguarda il Comitato per le 
Remunerazioni, esso è stato reintegrato mediante la nomina dell’Avv. Gaetano Galeone e di 
Franco Brambilla. Il Consiglio di Amministrazione ha poi nominato l’Avv. Gaetano Galeone 
quale nuovo membro del Comitato per il Controllo Interno in sostituzione di Roberto Bianchi  e 
nel Comitato per gli Amministratori Indipendenti. Il Consiglio di Amministrazione ha nominato 
quale lead indipendent director Antonio Zambon mentre Franco Brambilla è stato nominato 
Presidente del Comitato per il Controllo Interno.  

In data 14 maggio 2009 nell’ambito di alcuni interventi organizzativi conseguenti 
all’acquisizione del polo farmaceutico AQ Tech e alla relativa revisione delle funzioni, il 
Consiglio di Amministrazione ha nominato quale Dirigente Preposto alla redazione dei 
documenti contabili societari ai sensi dell’art. 154 bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 il Dott. 
Marco Garbagna nato a Milano il 2 novembre 1967, Direttore finanziario della Società, in 
possesso dei necessari requisiti di professionalità caratterizzati da specifica competenza in 
materia di amministrazione, finanza e controllo, cui fanno capo le funzioni finanza, 
amministrazione e controllo.  

In data 8 luglio 2009  il Dott. Alessandro Galli ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica di 
Sindaco effettivo della Società per motivi legati al rispetto dei limiti al cumulo degli incarichi dei 
membri degli organi di controllo delle società quotate. Ad esso subentra, ai sensi dei legge e di 
Statuto, il Sindaco supplente Dott.ssa Maria Concetta Cimmarrusti. 

 

Settore Ambiente 

In data 3 agosto 2009 il Consiglio di Amministrazione di RPX Ambiente ha deliberato, al fine di 
uniformarsi ai principi contabili della controllante ed al fine di una più corretta rappresentazione 
dei valori patrimoniali, di adottare gli IFRS quali principi contabili di riferimento nella redazione 
del bilancio. Il primo bilancio redatto secondo tali principi sarà pertanto il 31 dicembre 2009 e la 
data di prima applicazione degli stessi (FTA) sarà il 1 gennaio 2008.  

 

Sotto il profilo della governance di RPX Ambiente si segnala che: 

In data 27 aprile 2009 l’assemblea dei soci di RPX Ambiente ha nominato un consiglio di 
amministrazione in sostituzione del precedente Amministratore Unico, il dott. Carlo Corba 
Colombo, composto da 5 membri: Sandro Cocco, Maria Cristina Fragni, Carlo Giacobone, Sergio 
Ballarini (Amministratore Unico dell’Advisor) e Carlo Corba Colombo. Carlo Corba Colombo è 
stato nomimato Presidente ed Amministratore Delegato del Consiglio di Amministrazione di 
RPX Ambiente, attribuendo invece la delega per l’amministrazione e la finanza a Sergio 
Ballarini.  

In data 27 maggio 2009 Carlo Corba Colombo ha rassegnato le proprie dimissioni da Presidente 
ed Amministratore Delegato di RPX Ambiente.  

In data 30 giugno 2009, l’assemblea dei soci di RPX Ambiente ha proceduto alla nomina di un 
nuovo amministratore, il Signor Luciano Pazzoni, al quale sono state conferite dal Consiglio di 
Amministrazione, tenutosi nella medesima data, le deleghe operative per la gestione industriale 
della Società sotto il profilo della produzione tecnica, della pianificazione degli acquisti, della 
sicurezza sul lavoro, della gestione del personale, nonché della predisposizione dei budget e dei 
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piani economici di breve e medio termine da sottoporre al Consiglio di Amministrazione. Il 
Consiglio di Amministrazione ha poi nominato il Dott. Carlo Giacobone quale Presidente del 
Consiglio di Amministrazione di RPX Ambiente. 

 

Settore farmaceutico 

In data 25 maggio 2009 Aq-Tech S.p.A. ha provveduto alla copertura delle perdite maturate da 
Montefarmaco al 31/03/2009. 

In data 27 luglio 2009 i Consigli di amministrazione delle Società Montefarmaco e Sigmar Italia, 
hanno preso atto dell’integrale copertura delle perdite consuntivate al 30 giugno 2009 da parte del 
socio unico AQ Tech, mediante rinuncia parziale a crediti finanziari preesistenti. 

In data 3 agosto 2009 è stato erogato un finanziamento pari ad Euro 3.600 migliaia alla società 
controllata Sigmar Italia da parte della subholding AQ Tech, che a sua volta ha ricevuto un 
finanziamento da parte di Comitalia, al fine di ottemperare alla scadenza di pagamento 
dell’ultima rata dei prodotti e dei diritti farmaceutici acquisiti dai venditori Keryos ed Infosint.  

 

EVENTI SUCCESSIVI 
 
In data 2 ottobre 2009 Bhn S.r.l., azionista della Società con una partecipazione pari a circa il 
6,3%, ha erogato un finanziamento fruttifero di Euro 300 migliaia remunerato al tasso Euribor a 3 
mesi + 2,00% ed avente scadenza 15 novembre 2009.  

In data 15 ottobre 2009, il Consiglio di Amministrazione della Società ha deliberato di sottoporre 
all’assemblea, oltre alla integrazione del Collegio Sindacale, ai sensi dell’art. 2401 del Codice 
Civile e dell’art. 18 dello Statuto Sociale vigente, resasi necessaria dopo le dimissioni del Sindaco 
Effettivo, Dott. Alessandro Galli, anche la proposta di attribuire al medesimo Consiglio di 
Amministrazione la facoltà di emettere entro cinque anni, obbligazioni convertibili in azioni 
ordinarie della Società, da offrire (i) in opzione agli aventi diritto, oppure (ii) con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile, in favore di YA Global 
Investments LP od altri investitori qualificati, anche non appartenenti alla Comunità Europea, 
anche con warrant; proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 
2443 cod. civ., della facoltà di emettere, entro cinque anni, azioni ordinarie della Società, al 
servizio della conversione delle predette obbligazioni e degli eventuali warrant. Le obbligazioni 
rappresentano uno strumento che, affiancato a quelli già esistenti, contribuisce a raccogliere 
risorse finanziarie idonee a rafforzare la struttura patrimoniale della Società e, al contempo, a 
perseguire il raggiungimento dello scopo sociale, specie a fronte della situazione critica che 
caratterizza attualmente i mercati finanziari internazionali e nazionali, con le note difficoltà ad 
accedere al credito bancario. In questo scenario di mercato la proposta di attribuire la delega al 
Consiglio di Amministrazione di emettere obbligazioni convertibili con esclusione del diritto di 
opzione si giustifica considerando che questo strumento consentirebbe alla Società di ricevere in 
modo rapido e flessibile nuove risorse finanziarie da parte di investitori qualificati dotati della 
necessaria liquidità, tra cui il fondo YA LP.  

In data 19 ottobre 2009 il Presidente del Consiglio di Amministrazione, sulla base della delega 
ricevuta nel corso della riunione consigliare del 15 ottobre 2009, ha quindi provveduto a 
convocare l’assemblea ordinaria e straordinaria della Società presso la sede legale della medesima 
sita in Milano, via Palermo n. 16, in prima convocazione per il giorno 23 novembre 2009 alle ore 
11,30 e, in eventuale seconda convocazione, per il giorno 26 novembre 2009 alle ore 11,30, 
stesso luogo, per discutere e deliberare sulle proposte sopra indicate. Per maggiori informazioni si 
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rinvia all’avviso di convocazione dell’assemblea pubblicato in data 19 ottobre 2009 sul 
quotidiano Italia Oggi ed alle relazioni degli amministratori depositate presso la sede sociale e 
Borsa Italiana in data 6 novembre 2009; tutta la documentazione è altresì disponibile sul sito della 
Società, www.yorkvillebhn.com. 

In data 20 ottobre 2009 la Società ha richiamato una singola Tranche del SEDA per complessivi 
Euro 250.000,00 conclusasi in data 3 novembre 2009 con l’emissione di n. 10.681 azioni quotate 
e n. 1.514.640 di azioni momentaneamente non quotate, in attesa del nulla osta alla pubblicazione 
del Prospetto Informativo da parte della Consob, in parziale deroga concordata con il Fondo del 
contratto SEDA, che prevede invece l’emissione di azioni quotate al proprio servizio. 

In data 26 ottobre 2009 i Consigli di amministrazione delle Società Montefarmaco e Sigmar 
Italia, hanno preso atto dell’integrale copertura delle perdite consuntivate al 30 settembre 2009 da 
parte del socio unico AQ Tech, mediante rinuncia parziale a crediti finanziari preesistenti. 

In data 4 novembre 2009 YA Global Investments LP, azionista indiretto della Società con una 
partecipazione pari a circa il 35,252%, ha erogato un finanziamento infruttifero di Euro 1 milione 
avente scadenza a 18 mesi meno un giorno.  

In data 4 novembre 2009 la Società ha richiamato una singola Tranche del SEDA per 
complessivi Euro 315.000,00 che si concluderà in data 18 novembre. 

In data 10 novembre 2009 RPX Ambiente ha ricevuto il rinnovo dell’iscrizione al Registro delle 
imprese che effettuano l’attività di recupero rifiuti non pericolosi della provincia di Cremona ex.  
art. 216 D.lgs. 152/2006. 

 

Informazioni supplementari 

In data 14 luglio 2009 la CONSOB, in sostituzione degli obblighi di informativa con cadenza 
mensile richiesti dall’art 114, comma 5 del D.Lgs. 58/98, ha richiesto alla Società di integrare i 
resoconti intermedi di gestione e le relazioni finanziarie annuali e semestrali con le seguenti 
informazioni: 

a) posizione finanziaria netta della Società e del Gruppo con l’evidenziazione delle 
componenti a breve separatamente da quelle a medio-lungo termine. 

Tale informazione è riscontrabile nella tabella a pag. 21. 

b) eventuali posizioni debitorie scadute del Gruppo ripartite per natura (finanziaria, 
commerciale, tributaria e previdenziale) e le connesse eventuali iniziative di reazione dei 
creditori del gruppo (solleciti, ingiunzioni, sospensioni nella fornitura, etc). 

Tali informazioni sono riscontrabili nella tabella a pag. 22. 

c) rapporti verso parti correlate della Società e del Gruppo. 

Tali informazioni sono riportate a partire da pag. 22. 

d) eventuale mancato rispetto di covenants, di negative pledge e di ogni altra clausola 
dell’indebitamento del gruppo comportante limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie, con 
l’indicazione, a data aggiornata, del grado di rispetto di dette clausole. 

Allo stato attuale non sussistono clausole comportanti limiti all’utilizzo delle risorse 
finanziarie all’interno del Gruppo.  
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e) approvazione del piano industriale e/o stato di implementazione dello stesso, con 
l’evidenziazione degli eventuali scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quelli 
previsti. 

La redazione del piano industriale del gruppo è in fase avanzata e richiede per Rpx 
Ambiente una verifica dei primi risultati degli interventi volti al ripristino della piena 
capacità produttiva e al miglioramento della flessibilità e dell’efficienza, mentre per AQ 
Tech sono ancora in corso valutazioni alla luce dell’attuale congiuntura di mercato. Si 
ritiene che le suddette verifiche si possano concludere entro la fine di novembre e che 
quindi il piano possa essere approvato nelle settimane immediatamente successive.  

 

 

Milano, 12 novembre 2009 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

(Marco Prete) 

**************** 
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI 
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PROSPETTO CONSOLIDATO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA 
   
   
STATO PATRIMONIALE ATTIVO CONSOLIDATO   
al 30 settembre 2009   
(importi in migliaia di euro)   
   
   
  30-set-09 31-dic-08 
   
Attività immateriali 18.609 61 
   
Terreni e fabbricati 4.465 4.322 
Impianti e macchinari 8.820 2.260 
Altre immobilizzazioni materiali 1.952 423 
Attività materiali 15.237 7.005 
   
Investimenti immobiliari 678 792 
Altre partecipazioni 3 1 
Attività finanziarie non correnti 3.359 1.791 
Attività per imposte anticipate 34 0 
   
Totale attività non correnti 37.920 9.650 
   
Attività finanziarie detenute a scopo di negoziazione 0 91 
Altri crediti 4.926 1.022 
Rimanenze 6.564 1.917 
Crediti Commerciali 11.219 960 
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 305 2.461 
   
Totale attività correnti 23.014 6.451 
   
TOTALE ATTIVO 60.934 16.101 
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO CONSOLIDATO   
al 30 settembre 2009   
(importi in migliaia di euro)   
   
   
  30-set-09 31-dic-08 

   
Capitale sociale 11.530 9.530 
Riserva sovrapprezzo azioni 48 48 
Altre riserve e risultati portati a nuovo (6.126) (1.657) 
Risultato del periodo (6.483) (4.264) 
   
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo (1.031) 3.657 
   
Capitale e riserve di pertinenza di terzi azionisti 1.779 0 
Risultato del periodo di pertinenza di terzi azionisti (1.755) 0 
   
Patrimonio netto di pertinenza di terzi azionisti 24 0 
   
Totale patrimonio netto (1.007) 3.657 
   
Fondi di Indennità di fine rapporto 2.734 539 
Altri fondi 1.273 1.031 
Debiti per imposte differite 153 0 
Passività finanziarie non correnti 5.020 4 
Altri debiti 820 1.436 
   
Totale passività non correnti 10.000 3.010 
   
Altri debiti 6.618 3.441 
Debiti commerciali 16.640 5.072 
Passività finanziarie 28.683 921 
   
Totale passività correnti 51.941 9.434 
   
TOTALE PASSIVO 60.934 16.101 

 

Milano, 12 novembre 2009 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

(Marco Prete) 
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO    
al 30 settembre 2009   
(importi in migliaia di euro)   
   
  30-set-09 30-set-08 
   
Ricavi delle vendite e delle prestazioni  22.305 9.454 
Altri ricavi e proventi 272 1.047 
   
(Decremento) Incremento delle rimanenze (2.013) 1.194 
Costi per materie prime e materiali di consumo (9.824) (6.129) 
Costi per servizi (7.520) (4.580) 
Costi del personale (7.676) (1.504) 
Altri costi operativi (270) (366) 
   
Margine operativo lordo (4.726) (884) 
   
Ammortamenti e perdite di valore di immobili, impianti e 
macchinari (1.533) (554) 
Ammortamenti e perdite di valore delle attività immateriali (694) (9) 
Accantonamenti e svalutazioni (665) (123) 
   
Risultato operativo (7.618) (1.570) 
   
Proventi e (oneri) finanziari (596) 33 
Proventi e (oneri) finanziari verso parti correlate (15) (78) 
Minusvalenze da valutazione attività al fair value (9) 0 
    
Risultato prima delle imposte (8.238) (1.615) 
   
Risultato di pertinenza di terzi ante imposte (1.755) 0 
   
Risultato netto di Gruppo ante imposte (6.483) (1.615) 

 

Milano, 12 novembre 2009 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

(Marco Prete) 
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PROSPETTO DI VARIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO    

(importi in migliaia di euro)    

                  

               

Patrimonio 
netto 

Capitale 
sociale 

Riserva 
sovrapprezzo 

Altre 
riserve 

Utili 
(perdite) 
a nuovo 

Utile 
(perdita) 

d'esercizio 

Patrimonio 
netto di 
Gruppo 

Patrimonio 
di terzi 

Risultato 
di terzi 

Patrimonio 
netto 

consolidato 

          

Saldi al 
31.12.2008 9.530 48 (308) (1.349) (4.264) 3.657 0 0 3.657 

          
Riporto a 
nuovo perdita    (4.264) 4.264 0 0 0 0 

          
Aumenti di 
capitale 2.000     2.000 0 0 2.000 

          

Costi aucap   (205)   (205) 0 0 (205) 

          
Valorizzazione 
di interessenze 
di terzi 
(Acquisizioni 
in corso 
d’esercizio) 

     0 1.779 0 1.779 

          
Risultato al 
30.09.2009     (6.483) (6.483) 0 (1.755) (8.238) 

          
Saldi al 
30.09.2009 11.530 48 (513) (5.613) (6.483) (1.031) 1.779 (1.755) (1.007) 

 

 

Milano, 12 novembre 2009 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

(Marco Prete) 
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA       
al 30 settembre 2009       
(importi in migliaia di euro)       
             
   Società Gruppo  Società Gruppo 
   30-set-09 30-set-09  31-dic-08 31-dic-08 
       
Cassa e altre disponibilità liquide per c/c bancari  137 302  2.082 2.459 
Titoli detenuti per la negoziazione  0 0  91 91 
Liquidità  137 302  2.173 2.550 
       
Crediti finanziari correnti  0 105  1.634 100 
       
Debiti bancari correnti  (501) (21.000)  0 (524) 
Parte corrente dell'indebitamento non corrente  0 (1.276)  0 0 
Altri debiti finanziari correnti  (634) (6.407)  0 (397) 
Indebitamento finanziario corrente  (1.135) (28.683)  0 (921) 
       
Indebitamento finanziario corrente netto   (998) (28.276)  3.807 1.729 
       
Crediti finanziari non correnti  1.754 3.110  1.741 1.741 
       
Debiti bancari non correnti  0 (3.868)  0 0 
Altri debiti finanziari non correnti  0 (1.152)  0 (4) 
Indebitamento finanziario non corrente   0 (5.020)  0 (4) 
       
Indebitamento finanziario non corrente netto   1.754 (1.910)  1.741 1.737 
       
Totale indebitamento finanziario netto  756 (30.186)  5.548 3.466 

 
 
 
Milano, 12 novembre 2009 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

(Marco Prete) 
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Posizioni debitorie scadute del Gruppo alla data del 30.09.2009 

 

Di seguito si riporta il dettaglio delle posizioni debitorie scadute del gruppo ripartite per azienda: 
 

 Debiti 
finanziari 

Debiti 
commerciali 

Debiti tributari Debiti 
previdenziali 

Totale 

Yorkville  1.811 179  1.990 
Rpx Ambiente  

390 
 

2.998 
 

698 20 
 

4.106 
Gruppo Aq 
Tech 

 
 

 
5.772 

 
 

  
5.772 

Totale 390 10.581 877 20 11.868 
 
 

Il totale delle posizioni debitorie scadute, ammontante a Euro 11.868 migliaia, è prevalentemente 
attribuibile a debiti commerciali, rappresentanti circa l’89% del totale. Per tali posizioni non sono 
in corso contenziosi o azioni esecutive, di importo rilevante, da parte dei creditori.  

Per quanto riguarda le società del gruppo Aq Tech, le posizioni commerciali scadute in genere 
non superano i 60 giorni, e non si evidenziano,attualmente, situazioni di particolare criticità. 

In merito ai debiti tributari, per quanto riguarda Yorkville riguardano principalmente vecchie 
pendenze della ex RPX Industriale, per i quali si è in attesa di ricevere la cartella di pagamento. 

Per quanto riguarda RPX Ambiente, Euro 531  migliaia di complessivi Euro 698 migliaia sono 
riferiti a periodi precedenti. 
 
 
Rapporti verso parti correlate 

Di seguito si riportano tabelle riassuntive dei rapporti in essere con parti correlate alla data del 30 
settembre 2009 (gli importi sono espressi in migliaia di Euro). 

 

Rapporti patrimoniali intrattenuti dalla Società con parti correlate 

 

Parte correlata 30-set-2009  Natura 

RPX Ambiente Srl 47  Credito commerciale 

Bhn Srl 24  Credito commerciale 

Totale Crediti 71   



  GRUPPO YORKVILLE bhn S.p.A. 

Resoconto Intermedio di Gestione al 30.09.2009   23 

    

Parte correlata 30-set-2009  Natura 

Rpx Ambiente 134  Saldo a debito gest. tesoreria acc. 

Aq Tech SpA 3.200  Debiti per versam. c/capitale 

Bhn Srl 329  Debiti commerciali 

Bhn Srl 500  Debito finanziario 

Totale Debiti 4.163   

    

 

Rapporti economici intrattenuti dalla Società con parti correlate 

 

Parte correlata 30-set-2009  Natura 

RPX Ambiente Srl 54  Ricavi per servizi resi 

 22  Interessi attivi su ns. fin. 

 (10)  Int. Passivi per remuner. Liquidità in 
gest. acc.  

Bhn Srl 20  Ricavi per servizi resi 

 (210)  Costi per servizi ricevuti 

 (100)  Costi aucap (a rid. Patr. Netto) 

    

Totale (224)   

 

Rapporti patrimoniali intrattenuti dal Gruppo con parti correlate 

 

Parte correlata 30-set-2009  Natura 

Bhn Srl 24  Credito commerciale 

Aquisitio Spa 1.391  Credito finanziario 

Totale Crediti 1.415   

    

Parte correlata 30-set-2009   

Bhn Srl 329  Debiti commerciali 

Bhn Srl 500  Debito finanziario 

Comitalia Spa 4.053  Debito finanziario 

Matra 1.334  Debito finanziario 
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Aquisitio Spa 645  Debiti commerciali 

Totale Debiti 6.861   

    

 
Rapporti economici intrattenuti dal Gruppo con parti correlate 

 

Parte correlata 30-set-2009  Natura 

Bhn s.r.l. 20  Ricavi per servizi resi 

 (210)  Costi per servizi ricevuti 

 (100)  Costi aucap a rid. P.N. 

Aquisitio Spa (265)  Costi per servizi resi 

 35  Interessi attivi  per fin.to concesso da 
Aq Tech  

Comitalia Compagnia 
Fiduciaria SpA 

(16)  Interessi passivi loro fin.to 

Totale (536)   
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Dichiarazione ai sensi dell’art. 154-bis , comma 2,  D. Lgs. N. 58/1998 
 
 
 
Oggetto: Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2009, emesso in data 12 novembre 
2009 
 
 
 
 
Il sottoscritto , 
 
Marco Garbagna, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari della 
Società  
 

Yorkville BHN Spa 
 
 

 
 

ATTESTA 
 
 
In conformità a quanto previsto dal secondo comma dell’art. 154-bis del Testo Unico delle 
disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria che, a quanto consta, il Resoconto 
Intermedio di Gestione al 30 settembre 2009 corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e 
alle scritture contabili. 
 
Milano, 12 novembre 2009 
 
 

Yorkville BHN spa 
 

Il Dirigente Preposto 
 
 

Marco Garbagna 
 
 
 
 


