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PREMESSA

Signori Azionisti,

Il risultato di Gruppo al 31 dicembre 2010 ripottaa perdita netta consolidata di Euro 9.455
migliaia rispetto ad una perdita di Euro 8.888 migliaia 'de#rcizio precedente (con un
peggioramento di Euro 567 migliaia), ed é stattuerfzato (i) dai risultati della controllata RPX
Ambiente, societa in liquidazione che, pur presahbaun sensibile ridimensionamento delle
perdite operative rispetto allo stesso periodoeasalcizio precedente, ha chiuso I'esercizio 2010
registrando una perdita pari ad Euro 3.256 miglid@vuta principalmente a problematiche di
carattere tecnico-produttivo conseguenti al mancatonpletamento del programma di
investimenti e del progetto di pianificazione degftiterventi di manutenzione volti a
ridimensionare le fermate delle linee produttivéicastanze che non hanno consentito |l
raggiungimento di volumi di produzione coerenti gpinobiettivi previsti in termini di fatturato e

di margini. Tali fattori hanno comportato il manzataggiungimento del punto di pareggio
operativo, accentuando il fabbisogno di cassad@i)costi di assistenza legale e di consulenza
immobiliare e finanziaria sostenuti prevalentememét corso del secondo semestre 2010, in
relazione all'offerta pubblica di scambio volontadvente ad oggetto la totalita delle quote in
circolazione del Fondo comune di investimento imitiexe chiuso “Investietico” istituito e
gestito da “AEDES BPM Real Estate S.G.R. SpA (“ORSalla strutturazione dell’Operazione
di acquisizione delle quote di partecipazione inrkvdle Advisors LLC (“YA”), societa di
gestione dei fondi di investimento YA Global Invesints, LP e YA Global Investments I, Ltd, e
di una particolare categoria di quote di partedgpaz recante solo diritti patrimoniali in
Yorkville Advisors GP LLC, societa che agisce qugémeral partner di YA Global Investment
L.P. (“YAGP"); (iii) dai costi fissi di struttura ella Capogruppo, che sono comunque stati
oggetto di una significativa riduzione nel corsd’deno.

La perdita consolidata risente anche dalla valatezial patrimonio netto della AQ Tech SpA,
ovvero della quota di pertinenza del Gruppo Yotikvitlelle perdite del Gruppo AQ Tech
realizzate nell’esercizio 2010, pari a Euro 994liaig.

Il bilancio individuale della Societa al 31 dicerat2010 riporta una perdita netta di Euro 15.071
migliaia rispetto ad una perdita di Euro 5.098 imigl dell’esercizio precedente con un
peggioramento di Euro 9.973 migliaia.

Il bilancio consolidato ed individuale di Yorkvillehn per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010
e stato approvato dal Consiglio di Amministraziated 14 aprile 2011, riapprovato in data 6
maggio 2011 per recepire ulteriori fattori che haimciso sulla valutazione di RPX Ambiente, e
in data 9 agosto 2011 e 3 ottobre 2011, per inckudpprofondimenti ulteriori sulla medesima
valutazione sulla scorta dell’intervenuta cessidelda partecipazione.

La Societa opera come holding di partecipazioniame tale, risente e risentira dei rischi di
mercato propri delle societa da essa partecipae20lL0 si & provveduto alladeguamento del
valore di Rpx Ambiente per Euro 9.096 migliaia ancéh conseguenza della stipulazione del
contratto di affitto del ramo d’azienda intervensiaccessivamente alla chiusura dell’'esercizio,
per la seguente messa in liquidazione e la defmitiessione avvenuta il 4 agosto 2011. Nel
bilancio di Yorkville al 31 dicembre 2010 si € pedtito ad accantonare anche un fondo rischi per
Euro 768 migliaia in conseguenza delle garanzistate nellinteresse di Rpx Ambiente (per i
dettagli si rinvia al paragrafo “Impegni e passiyiiotenziali”)

Nel corso dell’'esercizio 2010, la Societa ha omenatbase alle linee guida delineate nel piano
industriale approvato dal Consiglio di Amminist@ze in data 18 febbraio 2010 e
successivamente riapprovato in data 8 settembre).201 particolare, si & concentrata
sullindividuazione di opportunita di investimentbe presentassero interessanti prospettive sia in
termini di generazione di cash flow che di raffonemto della propria struttura patrimoniale.

Relativamente al portafoglio in essere nelleséoc2010, la Societa ha supportato lo sviluppo
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della partecipata Rpx Ambiente senza per altrociesin modo definitivo a conseguire un
effettivo rilancio dell'attivita industriale. A fia esercizio si & pertanto reso necessario considera
alternative modalita di gestione della controllag@ali per esempio la cessione totalitaria o
I'affitto della stessa; infatti, la situazione ddfferenza finanziaria della societa controllata &
risultata non piu compatibile con ['obiettivo dellaontrollante, ovvero la gestione di
partecipazioni produttrici di flussi di cassa. Quaesituazione ha indotto il Socio Unico a
prendere la decisione di interrompere I'attivit&istaria e di porre la societa in liquidazione. In
data 26 luglio 2011, infatti, I'assemblea di Rpx Biente ha deliberato I'anticipato scioglimento
e la messa in liquidazione della societa ai seaeiadicolo 2484, primo comma/numero 2) del
Codice Civile, ed ha nominato liquidatore unico dbtt. Adriano Rovelli, cui spetta la
rappresentanza sociale con tutti i poteri e dopegvisti dall'articolo 2489 del Codice Civile.
Successivamente in data 4 agosto 2011 la Sociepxdvaeduto alla cessione del 100% della
partecipazione in Rpx Ambiente.

Nella seconda meta del 2010 la Societd ha comm@atidefinire anche la posizione nella

partecipata AQ Tech, viste le performance econoaiwn in linea con le aspettative e un ruolo
di minoranza che di fatto limitava le possibilitagbvernance. Pertanto la Societa ha valutato
varie opzioni di valorizzazione della propria atéivnell’ambito di un processo di cessione.

In coerenza con la citata strategia, ha dedicased@nda meta dell’'esercizio all’attivita volta al
perfezionamento delle due operazioni di seguitaritts.

Il Consiglio di Amministrazione, riunito I'8 settdore 2010, ha deliberato di promuovere
l'acquisizione delle quote di partecipazione in Y&, una particolare categoria di quote di
partecipazione recante solo diritti patrimoniali WAGP. Yorkville Advisors LLC e la
management company dei fondi di investimento YA balolnvestments L.P. e YA Global
Investments Il Ltd, ai quali fornisce varie tipolegdi servizi di consulenza e gestione di
portafoglio. Yorkville Advisors GP LLC ¢ il generphrtner del fondo YA Global Investments
L.P, rispetto al quale esercita quindi funzioni amistrative. L’attivita del Gruppo consiste in
investimenti strutturati in societa quotate a piace media capitalizzazione concentrandosi su
strutture di finanziamento alternative non direai@ninclusi strumenti di debito convertibili e
altri investimenti azionari in societa quotate\alio mondiale. L'operazione di acquisizione era
in linea con le strategie della Societa e, quafosse stata realizzata, avrebbe potuto generare
flussi di cassa positiviimmediati e stabili nehigo.

Nel corso del medesimo consiglio di Amministrazi@énstato deliberato I'avvio della citata OPS.
L’Offerta era espressamente subordinata al verdfiah alcuni eventi, salva tuttavia la facolta per
la Societa di rinunciarvi, tra i quali il fatto cleeadesioni avessero ad oggetto non meno di 6.150
Quote, pari al 10% delle Quote in circolazionedirispettivo previsto per I'Offerta era costituito
da azioni ordinarie Yorkville, di nuova emissiom@gnienti da un apposito aumento di capitale
scindibile a pagamento, con esclusione del didttapzione, da realizzare mediante I'emissione
alla pari di massime n. 18.451.200 azioni al prezaitario di Euro 7,67, da liberare mediante
conferimento delle Quote. La Societa riconoscev@aacun aderente n. 300 azioni di nuova
emissione per ogni Quota portata in adesione d#i@f. L'obiettivo dell’Offerta era quello di
ampliare la propria attivita di investimento an@iecomparto immobiliare. La Societa riteneva,
infatti, che la partecipazione ad un veicolo ditge® del risparmio come il Fondo immobiliare
chiuso “Investietico” rappresentasse un approcain@nziale all’investimento in tale settore, con
il beneficio di un consistente rafforzamento patnmale e flussi di cassa derivanti dai proventi
annuali delle quote.

In data 15 ottobre 2010, I'operazione YA-YAGP atatterminata tramite risoluzione per mutuo
consenso dell’Acquisition Agreement sottoscritto data 8 settembre 2010, successivamente
all'emissione della relazione emessa dalla sodietavisione il 14 ottobre 2010 sull’'esame della
situazione patrimoniale consolidata pro-forma al @Ogno 2010 e dei conti economici
consolidati complessivi pro-forma per il semestheuso al 30 giugno 2010 e per I'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2009 del gruppo Yorkville bhbe adesioni allOPS, terminata il 28
gennaio 2011, sono state tuttavia poco signifieadivpari a n. 25 Quote, che rappresentano lo
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0,040648% del totale delle Quote emesse e lo 070#%h4delle Quote oggetto dell’Offerta. In
considerazione di quanto precede, la Societd nanteso rinunziare alla condizione sospensiva
relativa al raggiungimento di adesioni almeno palri 10%, pertanto, I'Offerta non si é
perfezionata.

Successivamente alla chiusura dellOPS, nei primsindel 2011, la Societa ha intrapreso un
processo di riorganizzazione finanziaria e sodtanirante anche a raggiungere un diverso
assetto delle proprie partecipazioni, propedeutatia presentazione di un nuovo piano
industriale.

Il 21 febbraio 2011, RPX Ambiente ha concesso ffittafa B&P Recycling Srl il Ramo
d’Azienda composto da tutti i beni siti in San Delei Po preposti all’attivita di raccolta,
trasporto, smaltimento, riciclaggio e commerciazpne in Italia e all'estero degli scarti e
residuati delle materie plastiche ed affini, iMualmente svolta da RPX Ambiente. Il canone di
locazione annuo & pari ad Euro 700 migliaia e ii€to d’Affitto ha una durata di 8 anni dalla
data di stipula senza che sia prevista alcuna lpbtsidi recesso e, pertanto, sino al 20 febbraio
2019. Al termine del contratto di affitto la soéiadffittuaria avra la facolta di acquistare l'irter
ramo d’azienda ad un corrispettivo pari al maggioaea) I'importo di Euro 6.750 migliaia e b)
un importo pari a 4 volte 'EBITDA risultante dalltimo bilancio depositato da B&P Recycling,
importo da considerare al netto dei canoni di lemaz gia corrisposti. Con queste premesse,
I'affitto del Ramo d’Azienda avrebbe consentito asieguata valorizzazione della partecipazione
detenuta in RPX Ambiente, anche in considerazialbetbvato potenziale di produzione e di
redditivita dell’affittuaria, all'epoca in larga ga inespresso. Attraverso la valorizzazione del
patrimonio produttivo, la Societa contava di cdniife alla soluzione dell'indebitamento
pregresso. Infatti i flussi di cassa derivanti ‘affitto del Ramo d’Azienda nel periodo oggetto
del contratto pur non essendo idonei a ridimens@nprontamente I'esposizione totale verso i
creditori, permettevano, anche con il supporto adetbpogruppo, una ordinata gestione
dell'indebitamento, anche tramite l'ottenimento abndizioni di pagamento piu favorevoli,
assicurando continuita alla Locatrice. In seguttghe a causa del cambiamento della compagine
societaria, nonostante la soluzione contrattualettaizh, che avrebbe dovuto consentire alla
societd una discreta provvista di risorse finamzigrer la riduzione dell'indebitamento, pur
insufficiente nel breve termine, si sono mantencb&dizioni di tensione finanziaria e di
mancanza di liquidita, in un contesto di gestiotterda delle posizioni di debito verso fornitori e
di un supporto temporaneo e parziale da parte agb.sQuesta situazione ha indotto il Socio
Unico a prendere la decisione di interrompere iVist societaria e di porre la societa in
liquidazione. In data 7 luglio, infatti, il Socio nito Yorkville bhn SpA ha inoltrato
comunicazione al consiglio di amministrazione digadere alla convocazione dell’assemblea per
la messa in liquidazione della societa. Il 26 lodD11, lI'assemblea dei soci di RPX Ambiente
S.r.l. ha deliberato I'anticipato scioglimento esse in liquidazione della societa. In data 4 agosto
2011, Yorkville bhn S.p.A. ha sottoscritto un caiiiv di cessione della partecipazione al 100%
in RPX Ambiente in liquidazione, a FINAM S.r.l.. Borrispettivo della cessione & stato
determinato in un importo fisso pari ad Euro 10lraig, e in una parte variabile che prevede un
meccanismo di “earn out” pari al 50% dell'utile ldeliquidazione da riconoscersi a Yorkville.
FINAM S.r.I. ha concesso una manleva per le obbiara derivanti dagli impegni finanziari
verso gli istituti bancari oltre che per altri ingge assunti in favore della controllata. Alla data
della cessione, si segnala che la Societa avewiapwenell'interesse di Rpx Ambiente garanzie
per un totale di Euro 2.490 migliaia emesse penBE4#0 migliaia in favore di un istituto di
credito a garanzia dell'affidamento concesso dastulémo a Rpx per I'emissione di
fidejussione a favore dellAgenzia delle Entratd, ger Euro 2.250 migliaia in favore di un
istituto di credito a garanzia dell’affidamento cesso da quest’ultima a Rpx per I'ottenimento di
un fido ad uso promiscuo.

In data 29 marzo 2011, la Societa ha sottoscrittaacordo con Aquisitio SpA per la cessione a
quest’'ultima della partecipazione pari al 18,80%a@pitale sociale della societa AQ Tech SpA
Il corrispettivo della cessione e stato determinéd in un importo in denaro pari ad Euro 800
migliaia; e (b) in un corrispettivo in natura ragpentato da un portafoglio di immobili stimato in
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Euro 2.211 migliaia. Il corrispettivo in denarotate corrisposto in due tranche, di cui una, pari a
Euro 300 migliaia, e stato versata contestualmaltaestipula dell’accordo a titolo di acconto, e
la seconda, pari a Euro 500 migliaia, & stata sjposta, sempre a titolo di acconto, entro il 15
aprile 2011. Gli immobili oggetto della parte dirgspettivo in natura sarebbero stati trasferiti
alla Societa, liberi da trascrizioni, iscrizioniegh, oneri e gravami, entro il 31 gennaio 2012.
Qualora, prima di tale data, fossero state ricedateAquisitio offerte di acquisto relative agli
immobili, la Societa avrebbe potuto acconsentil@ & ndita di tali immobili ottenendo, nel qual
caso, il corrispettivo derivante dalla cessioneregjistra che in data 18 aprile 2011, sono stati
alienati alcuni immobili e il relativo corrispettwdi vendita, pari ad Euro 310 migliaia, & sta@é gi
trasferito a Yorkville bhn. In data 28 luglio 20Morkville bhn S.p.A. e Aquisitio S.p.A. hanno
modificato il contratto sottoscritto il 29 marzo 140 per effetto del quale é stata ceduta la
partecipazione pari al 18,80% del capitale sodaléa societa AQ Tech S.p.A. In particolare, €
stato pattuito di sostituire la componente del ppein natura, eliminando anche le conseguenti
clausole. Le parti hanno determinato in via fodedt il corrispettivo complessivamente dovuto in
relazione alla compravendita delle azioni nell'imtpodi Euro 2.903 migliaia. Pertanto, al netto
dei versamenti a titolo di pagamento gia eseglidi data della revisione dell’accordo (pari a
Euro 1.103 migliaia), 'ammontare ancora da coorgfere da Aquisitio S.p.A. & di Euro 1.800
migliaia. Tale importo sara versato in n. 12 ranaili di Euro 150 migliaia ciascuna alla fine di
ogni mese, con decorrenza luglio 2011 e termingrgil?012, senza maturazione di interessi.
Alla data del presente bilancio la Societa ha g@éassato le rate di luglio, agosto e settembre
2011.

Con la chiusura dell’operazione AQ Tech, gli amstiréitori hanno inteso avviare una nuova fase
di sviluppo della Societa. Sono state individuatedaiita alternative di crescita, in termini di
possibili transazioni che possano incidere sullattstra del capitale, sulle attivita patrimoniali,
sulla capacita di generare flussi di cassa.

Si segnala che in data 21 giugno 2011 A.C. Holdind. (“AC Holding”) ha acquistato la quota
di controllo di Yorkville bhn SpA sottoscrivendo accordo avente ad oggetto la cessione delle
n. 393.672 azioni Yorkville bhn SpA, non ammesda akgoziazione sul MTA, rappresentative
del 28,6608% del relativo capitale sociale, deterndirettamente dal fondo di investimento YA
Global Investments L.P. (il “Fondo”), per il tramitella propria controllata YA Global Dutch
B.V. (*YA BV), in favore di A.C. Holding S.r.l., fianziaria di partecipazioni con sede a Milano.
Tale accordo si inserisce nell’'ambito di un piu @mrogetto finalizzato al rilancio della Societa
da parte di AC Holding, da attuarsi anche attravdissecuzione di una o piu operazioni
straordinarie volte ad ampliare il perimetro dedtivi di Yorkville bhn.

L'accordo prevede e disciplina, in primo luogo,ctigisto a titolo oneroso da parte di AC
Holding della Partecipazione da YA BV, con effieadalla data della relativa sottoscrizione.

A fronte dell’acquisto della partecipazione, AC Hiog sara tenuta a riconoscere a YA BV un
corrispettivo provvisorio (e soggetto ad aggiustatmgedi importo pari a Euro 771.597.

Con la sottoscrizione dell’Accordo, AC Holding hasanto l'impegno ad effettuare un
versamento in conto futuro aumento di capitalexgiarto pari a Euro 2.500 migliaia a favore di
Yorkville bhn. Parallelamente, nella medesima atticrafforzamento patrimoniale della Societa,
il Fondo ha provveduto a convertire propri credtintati nei confronti della Societa, per un
importo complessivamente pari a Euro 1.443 miglimiain versamento in conto futuro aumento
di capitale.

Con la sottoscrizione dell’Accordo, AC Holding hasanto anche I'impegno ad erogare a
Yorkville bhn (o far si che alla stessa sia erogdd@oun investitore qualificato), entro il 31
dicembre 2011, un finanziamento per I'importo cossplvo di Euro 1 milione, attraverso la
sottoscrizione di una o piu tranche del programinantissione di obbligazioni convertibili in
azioni Yorkville Bhn.

Parallelamente, YA Global Investments L.P. — adfth supportare ulteriormente il rilancio della
Societa — si e dichiarato disponibile a valutateyalta in volta, la possibile sottoscrizione per
cassa di quattro tranche del programma di emiss@tinebbligazioni convertibili in azioni
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Yorkville Bhn, dell'importo di Euro 500 migliaia ascuna, fino all'importo massimo di Euro 2
milioni.

Nellambito del suddetto processo di riorganizzaeice rilancio del gruppo Yorkville bhn, il
nuovo socio, che esercita un controllo di fattdYsukville, intende orientarsi alla realizzazione di
un progetto strategico di ampio respiro finalizzatalar vita ad un gruppo focalizzato nelle
attivitd di investimento stabile nei settori delvate equity, del real estate e nell'attivita di
advisory strategico-finanziario. Sulla base di gqoesbiettivo, in data 4 agosto 2011 Yorkville
bhn S.p.A. ha sottoscritto un accordo per I'acqiosie del 29,971% di Investimenti e Sviluppo
S.p.A. ("IES") da A.C. Holding S.r.l.,, azionista diferimento sia di IES che della Societa.
L’accordo prevede l'acquisto da parte di Yorkvilkhn di n. 3.776.373 azioni ordinarie
Investimenti e Sviluppo S.p.A., prive di valore rinale, ad un corrispettivo di Euro 6.000
migliaia unitamente ai crediti vantati da A.C. Halgl nei confronti di Investimenti e Sviluppo,
pari a Euro 1.150 migliaia. Pertanto, il controvaleaomplessivo dell’operazione é pari a Euro
7.150 migliaia. Investimenti e Sviluppo S.p.A. éwgocieta quotata alla Borsa Italiana che svolge
attivita di acquisizione di partecipazioni. In pestare, la societa effettua investimenti direfti d
maggioranza o di minoranza in societa di piccolaeglie dimensioni, quotate e non quotate. Il
gruppo Investimenti e Sviluppo € costituito dallanirollata totalitaria Finleasing Lombarda
S.p.A. (la quale a sua volta controlla LEAF Leas&dractoring S.p.A. con una quota pari al
78%), Investimenti e Sviluppo SGR S.p.A. in liquittme coatta amministrativa, controllata al
100%, Ares Investimenti S.r.l. (societa veicolo gemtuta al 100%, attraverso la quale il gruppo
detiene il 2,99% di Unione Alberghi Italiani S.p)ACarax S.r.l. (societa veicolo posseduta al
100%, attraverso la quale il gruppo detiene ungepigrazione in Mondo Home Entertainment
S.p.A. superiore al 15% e il 100% di Pyxis 1 .r@on riferimento alle modalita del pagamento
del prezzo di acquisizione, A.C. Holding ha erogatofavore di Yorkville bhn un importo
complessivo di Euro 7.500 migliaia al fine di dtdadelle risorse finanziare necessarie al
perfezionamento dell'acquisizione e supportare lantrollata nel rilancio operativo.
L’acquisizione del controllo di Investimenti e Siplpo S.p.A. si configura come operazione con
parti correlate. L'operazione € stata pertanto tiggh una perizia rilasciata dallo studio del Prof
Luigi Guatri, esperto indipendente, la quale ripodhe, sulla base delle informazioni rese
disponibili, il prezzo di mercato congruo per Iasiene della partecipazione é stimabile in Euro
6.700 migliaia.

Il reperimento delle risorse finanziarie necesspeiel'implementazione della strategia di rilancio
della societa é stata oggetto di un’attenta andéisparte del Consiglio di Amministrazione, che
in piu riprese ha valutato la situazione econonpiatsimoniale della Societa e del Gruppo. Nella
sezione “Incertezze che potrebbero influenzaretaicutia aziendale” vengono analizzati i rischi
e le incertezze e le soluzioni che gli amministiateputano adeguate al conseguimento della
continuita aziendale e al cui contenuto si rimanda.

A tal proposito si segnala quanto segue:

- la struttura, con riferimento alla Capogruppcst&ta alleggerita e si prevede pertanto gia dal
2011 un ammontare significativamente inferiore distc operativi rispetto all’'esercizio
precedente;

- lincasso del credito derivante dalla cessiondladg@artecipazioni AQTech permette la
sottoscrizioni di accordi con i principali creditaglemento che potrebbe mitigare le aspettative di
reazioni forti da parte dei medesimi creditori;

- sono in corso iniziative, anche di carattere legaer ridefinire all'interno della normale
operativita finanziaria la rimodulazione degli inmpalovuti, e si confida che le azioni intraprese
da alcuni creditori, non giungano a soluzioni esgrg

- le richieste di concessioni di finanziamenti datp del ceto bancario (considerata la totale
assenza di esposizione da parte della capogruppsy(apo accompagnare la societa al
raggiungimento di un equilibrio finanziario nel taeeperiodo;
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- & auspicabile che il prospettato aumento di abgita cui attuazione e programmata entro il
mese di Gennaio 2012, comunque possa consentiepdrimento delle risorse quantomeno
necessarie a sanare la posizione finanziaria

Sulla base delle considerazioni di cui sopra, inctusione, si & ritenuto di adottare il principio
della continuita aziendale nella predisposizionegpdesente bilancio separato nonché del bilancio
scenari possibili rispetto a quanto sopra ipotzzatle problematiche ereditate dalla precedente
gestione e ancora in parte da risolvere, che geadtbmento di incertezza potrebbero ancora
ostentare.

Si fa rinvio per una piu ampia descrizione dellatowita aziendale al paragrafo “Incertezze che
potrebbero influenzare la continuita aziendale”.

Si segnalano di sequito i rischi relativi al set#oin cui opera la Societa e al tipo di attivita
svolta;

Rischio connesso all'attivita di investimento elth#tivita di direzione e coordinamento

L'assunzione di partecipazioni di controllo in s#éi pud esporre Yorkville al rischio di
responsabilita da attivita di direzione e coordieato verso gli altri soci e creditori sociali delle
societa oggetto di acquisizione.

Rischio connesso al ritorno sugli investimenti

Non vi € alcuna garanzia che la Societa sia ingoiddentificare e realizzare valide opportunita
di investimento e di liquidare gli investimenti ettiuati raggiungendo gli obiettivi di profitto

prefissati di volta in volta, ovvero realizzandé tiettivi nell'arco di tempo atteso o comungue
in un tempo ragionevole. Non vi &, inoltre, alcygaanzia circa la redditivita o I'incremento
della redditivita delle imprese o delle entita emmiche in cui Yorkville investira e neppure
sullincremento di valore di tali soggetti, né, seguentemente, sui termini di ritorno
dell'investimento per la Societa.

DY

In considerazione del fatto che I'andamento econondi Yorkville & anche legato alla
formazione e al realizzo di plusvalenze su investithin partecipazioni ed alla eventuale
distribuzione di dividendi da parte delle societxtgcipate e che detti eventi per loro stessa
natura non hanno carattere periodico e/o ricorrdfgadamento dei risultati della Societa in
differenti esercizi potra non risultare lineare significativamente comparabile.

La politica di investimento della Societa rimanediizzata sui seguenti obiettivi:

. costituire un portafoglio di partecipazioni opporamente strutturato e diversificato, con
particolare riferimento al settore immobiliare, pado particolare attenzione non solo alla
valutazione della rischiosita del singolo investimeze ma anche a quella complessiva del
portafoglio stesso, combinando investimenti, tramid societa controllata Investimento e
Sviluppo, in settori tra loro tendenzialmente norrelati;

. realizzare investimenti che consentano un increndi valore nel medio periodo e che
possano rappresentare delle piattaforme di crgseitintegrazioni e/o per acquisizioni;

. perseguire interventi in societd che abbianosgigerato la fase iniziale dello sviluppo e
che siano in grado di generare nel breve termisk law interessanti, stabili e sostenibili, grazie
alla natura fortemente anticiclica del portafoglio.

Si segnala, tuttavia, che non e detto che la Sociesca effettivamente ad acquistare
partecipazioni con queste caratteristiche e chie paftecipazioni mantengano nel tempo i
medesimi risultati positivi esaminati in fase diaisizione.

Tenuto conto altresi del mancato perfezionamentderta sulle quote del Fondo Investietico,
nonche dell'uscita del Gruppo dall'investimento settore farmaceutico e della controllata Rpx
Ambiente, la mancata definizione di ulteriori ohigtdi investimento precisamente individuati
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comporta il rischio che il portafoglio della Soéepossa, nel breve e medio periodo, essere
costituito esclusivamente dalla partecipazionenivestimenti e Sviluppo SpA, societa acquisita
in data 4 agosto 2011.

Non vi e peraltro alcuna garanzia che il managereeahtualmente individuato da Yorkville sia
in grado di gestire le societa ad esso affidatestmeesso e profitto per Yorkville stessa.

Si segnala, infine, che la valutazione delle opputh di investimento puo comportare il
sostenimento di costi da parte della Societa indipatemente dall’effettivo perfezionamento
dell'operazione.

Rischio connesso all'investimento in partecipaziarsocieta non quotate

La Societa intende effettuare i propri investimeariche in partecipazioni azionarie in societa i
cui titoli non sono negoziati su mercati o sistemiltilaterali di negoziazione. | rischi connessi a
investimenti in tale tipologia di azioni sono gealarente maggiori rispetto a quelli legati ad
investimenti in titoli negoziati.

La Societa, pur adottando ogni opportuna cauteltambito della fase di individuazione del
target d’'investimento, non potra garantire I'assetizrischi connessi:

. alla valutazione di tali partecipazioni, in cafexiazione della possibilita che, presso tali
societa i cui titoli non siano negoziati, sianoesds 0 non adeguatamente evoluti sistemi di
controllo analoghi a quelli richiesti per le soéieton titoli negoziati, con la conseguente
indisponibilita di un flusso di informazioni almepari, sotto il profilo quantitativo e qualitativo,
a quello disponibile per queste ultime;

. alla difficolta di svolgere “due diligence” edfettuare verifiche indipendenti nelle
societa e, quindi, valutare la completezza e Ueatezza delle informazioni da esse fornite;

. alla possibilita di influire sulla gestione diitpartecipazioni e di favorirne la crescita,
presupposto dell'investimento;

. alla liquidabilita di tali partecipazioni, con meeguenti effetti negativi sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria delll Emitent

In apposita sezione delle Note Esplicative e dhataita I'informativa prevista dall'lFRS7 sui
rischi ai quali il Gruppo & esposto.
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PROSPETTO DI RACCORDO DEL PATRIMONIO NETTO E RISULT ATO DELLA
CAPOGRUPPO E DEL PATRIMONIO NETTO E RISULTATO DI GR UPPO

Il raccordo tra il risultato economico e il patrimo netto di Yorkville e i corrispondenti valori di
Gruppo al 31 dicembre 2010, raffrontati con i @®1 dicembre 2009 sono i seguenti:

(importi in migliaia di Eurg 31-dic-10 31-dic-09
Patrimonio : Patrimonio :
Netto Risultato Netto Risultato

Patrimonio netto e risultato Yorkville bhn SpA (4.857) (15.071) 5.680 (5.098)
Riserve a nuovo da applicazione principi 25¢ 25¢
Risultatoindividuale di Rpx Ambiente (3.255 (3.255 (1521 (1522
Scritture di consolidamento di peric 76¢ 76¢ (950) (950)
Storno svalutazione partecipazione Rpx Ambi 9.09¢ 9.09¢
Differenza di consolidamento per annullamer
del valore della partecipazione Rpx Ambiente (7.266 (4.794
Elisione minusvalenza da cessione partecipaz
Aq Tect 1.157 1.157
Risultato attivita dismesse Aq Te (2.311 (994 (2.476 (2.47¢)
Patrimonio netto e risultato di Gruppo

(7.567) (9.455) (2.646) (8.888)

ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO

| ricavi totali consolidati dell’esercizio 2010 arontano ad Euro 5.854 migliaia rispetto a Euro
6.024 migliaia dell’esercizio 2009 con un decreratitEuro 170 migliaia.

| ricavi sono cosi ripartiti:

31-dic-10 31-dic-09
Ricavi di vendita e di servizi:
Vendite granulo Italia 3.203 2.832
Vendite granulo Estero 911 2.147

Vendite compound Italia 0 0

Vendite compound Estero 916 761
Servizi Yorkville 34 28
Totale ricavi 5.064 5.768
Altri proventi 790 256
Totale ricavi e altri proventi 5.854 6.024

L'importo di Euro 790 migliaia della voce Altri pventi dell'esercizio 2010 e relativo per Euro
532 migliaia alla Societa ed include Euro 300 maiigliderivanti dal risarcimento ricevuto a
seguito dell'accordo transattivo sottoscritto corera ed Euro 232 migliaia derivanti da minori
costi rilevati rispetto agli accantonamenti appidtasercizio precedente, da cancellazione di
passivita e fondi effettuati nel corso dell’'eseiaizimporto di Euro 258 migliaia € relativo alla

controllata Rpx Ambiente e deriva per Euro 16 naiiglida una plusvalenza derivante dalla
cessione di cespiti, per Euro 154 migliaia da miwosti rilevati rispetto agli accantonamenti
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appostati, a cancellazione di passivita e fondetefaita nel corso dell’esercizio, per Euro 88
migliaia da altri ricavi della gestione ordinaria.

Il conto economico consolidato sintetico € il segae

2010 2009  Variazioni
Totale dei ricavi e altri proventi 5.854 6.024 (270)
Totale dei costi operativi: (11.732) (11.151) (100)
(Decremento) incremento delle rimanenze 390 (1.748) 2.138
Costi per materie prime e mat. Consumo (2.788) (1.657) (1.131)
Costi per servizi (7.471) (5.359) (2.112)
Costi del personale (1.716) (2.142) 426
Altri costi operativi a47) (245) 98
Margine operativo lordo (5.878) (5.127) (751)
N Qgﬁr?;lci)rtamentl e perdite di valore attivita (983) (759) (223)
Svalutazioni e altri accantonamenti (241) (1.079) 838
Risultato operativo (7.102) (6.965) (237)
Risultato della gestione finanziaria 472) (283) (189)
Quota di risultato societa collegate (994) - (994)
Risultato prima delle imposte (8.568) (7.248) (1.320)
Imposte (887) 836 (2.723)
Risultato attivita di funzionamento (9.455) (6.412) (3.043)
Risultato attivita in dismissione - (2.476) 2.476
Risultato netto di Gruppo (9.455) (8.888) (567)

Il risultato netto di Gruppo, come accennato incpdenza, risente di significative componenti
non ricorrenti e discontinue che possiamo sintatznelle seguenti:

- costi di assistenza legale e di consulenza imnaobile finanziaria sostenuti in relazione
all'offerta pubblica di scambio e alla strutturamodell’operazione di acquisizione delle
guote di partecipazione in YA e di una particolastegoria di quote di partecipazione
recante solo diritti patrimoniali in YAGP per unporto di Euro 2.173 migliaia;

- recepimento di accantonamenti e svalutazioni peraomimmontare pari a Euro 241
migliaia;

- recepimento del risultato operativo fortemente tiegapari a Euro 2.152 migliaia,
relativo a RPX Ambiente, societa in liquidazioneeclpur presentando un sensibile
ridimensionamento delle perdite gestionali rispedtty stesso periodo dell’'esercizio
precedente, ha chiuso I'esercizio 2010 registrama perdita dovuta principalmente a
problematiche di carattere tecnico-produttivo cgneati al mancato completamento del
programma di investimenti e del progetto di piawifione degli interventi di
manutenzione volti a ridimensionare le fermateedétiee produttive, circostanze che
non hanno consentito il raggiungimento di volumpdhduzione coerenti con gli obiettivi
previsti in termini di fatturato e di margini;

- recepimento della quota di pertinenza del Gruppte deerdite del Gruppo AQ Tech
realizzate nell'esercizio 2010 in seguito alla vahone secondo il metodo del
patrimonio netto della partecipazione in AQ TeclASr un importo pari a Euro 994
migliaia;
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Per una migliore comprensione della comparazioiie deci riferite al totale dei costi operativi,
si riporta la contribuzione per singola societaluina nel bilancio consolidato al 31 dicembre
2010 e al 31 dicembre 2009:

Totale costi operativi | Totale costi operativi Variazione
2010 2009
Yorkville Bhn 5.445 3.474 1.971
Rpx Ambiente 6.287 7.677 (2.390)
Totale 11.732 11.151 581

Lo stato patrimoniale sintetico di Gruppo al 31 editbre 2010 confrontato con lo stato

patrimoniale al 31 dicembre 2009 é il seguente:

Note 2010 2009 Variazioni

Immobilizzazioni (A) 1-2 5.816 6.546 (730)
Partecipazioni (B) 4 - 1.226 (1.226)
Altre attivita e passivita | 3-5-6-7-14- 203 1.189 (986)

non correnti nette (C) 15-17
Capitale di esercizio

netto (D):
Crediti commerciali 10 1.500 1.041 459
Debiti commerciali 21 (7.929) (5.718) (2.211)
Fondo per rischi e oneri 19 - (400) 400
Alér1e attlv_ltg (passivita) 8-9-20 (2.870) (2.594) (276)

esercizio

Att|.V|ta' dgstmate alla 12 232 ) 232

dismissione

(9.067) (7.671) (1.396)

Capitale investito netto

(A +B + C+D) (3.048) 1.290 (4.338)
Posizione finanziaria 11-16-18-22 (4.519) (3.936) (583)

netta
Patrimonio netto 13 (7.567) (2.646) (4.921)

La posizione finanziaria netta non include i crefiitanziari non correnti come previsto dalla
Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28.07.2006.

Il capitale investito netto registra una variaziovegativa rispetto al 31 dicembre 2009 di Euro
4.338 migliaia, tale variazione é da iscriversseguenti fattori:
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(importi in migliaia di Euro)

Incremento (decremento) netto di immobilizzaziomiteniali e (730)
immateriali

Decrementi per vendita immobili e rettifiche di wad (134)

Effetto netto investimenti (disinvestimenti) nehagparto delle (994)
partecipazioni

Effetto netto degli (incrementi) decrementi fondi 1.389

Incremento (decremento) rimanenze materie prinmoqiti finiti 389

Decremento attivita per imposte anticipate (887)

Svincolo del c/c bancario vincolato (2.078)

Effetto netto della variazione di crediti e debiti (2.293)

Totale variazioni capitale investito netto (4.338)

Si evidenzia che la diminuzione di Euro 994 miglidel capitale investito netto rappresenta la
guota di pertinenza del Gruppo Yorkville delle perddel Gruppo AQ Tech realizzate
nell'esercizio 2010 rilevato per I'importo di Eu&82 migliaia tra il capitale circolante netto,
essendo la partecipata riclassificata tra le tdtidestinate alla dismissione.

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2@16ostituita da un saldo negativo di Euro
4.519 migliaia, mentre al 31 dicembre 2009 registran saldo negativo di Euro 3.936 migliaia.
Il peggioramento e sostanzialmente causato daiffurnziari in uscita dovuti principalmente al
sostenimento dei costi di gestione della Societche@ a servizio della progettazione delle
operazioni straordinarie sopra descritte e al pagamdei debiti commerciali scaduti della
controllata Rpx Ambiente, movimenti che sono ssalo in parte compensati dalla raccolta di
risorse finanziarie a seguito del’aumento di capitella Societa.

Il decremento del patrimonio netto consolidato marEuro 4.921 migliaia € determinato, in
aumento, dagli incrementi di capitale eseguiti’eséircizio 2010 per un totale di Euro 3.722
migliaia e dal versamento c/aumento di capitaleEpep 1.000 migliaia, in diminuzione per costi
accessori legati all’'aumento di capitale per EUB0 igliaia, per altre variazioni di patrimonio
netto per Euro 8 migliaia, nonché per il risultatonsolidato 2010 negativo di Euro 9.455
migliaia. L'evoluzione del patrimonio netto consl@to € riportata nei prospetti contabili di
riferimento.

Andamento di gestione della controllata

RPX Ambiente Srl in liquidazione opera nel settatel “riciclaggio di scarti e cascami
dell'attivita industriale e agricola”.

Il processo di riciclaggio svolto da RPX Ambientensiste nel riutilizzo e rigenerazione dei
suddetti scarti e cascami per la produzione dioahPDE riciclato — un materiale destinato agli
operatori del settore plastico ed utilizzato pepladuzione di manufatti plastici quali, sacchi di
plastica per rifiuti — e datompound- una miscela di granulo LPDE riciclato con pdigte a
bassa e alta densita e altri componenti e additiVizzato per la copertura parziale di cavi
elettrici.

L'attivita di riciclaggio, effettuata da RPX Ambiena ciclo continuo per 330 giorni all'anno, si
articola in quattro linee produttive situate neditabilimento di San Daniele Po (CR) per la
lavorazione delle seguenti tipologie di scarti sazani:
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@ scarti o cascami di derivazione industriale:trsitta di imballaggi industriali da post

consumo che provengono dai cosiddetti imballaggcosdari” e “terziari” prevalentemente di

origine LDPE. Tali imballaggi, di derivazione indaale o commerciale, sono generalmente
utilizzati per legare e racchiudere il carico osf@ezzatura di piu confezioni (BtoB) e non di
imballaggi aperti dal consumatore finale, i qua&gsono il circuito della raccolta differenziata,

dove prevista (BtoC).

(i) scarti o cascami di derivazione agricola:ratta di materiali composti omogeneamente da
LDPE e provenienti da due differenti tipi di utdiz teloni da serra (trasparente) e telone per
pacciamatura (nero).

La raccolta degli scarti e dei cascami, effett@ataonte del processo produttivo, &€ generalmente
organizzata da piccoli operatori che, secondorigada realta geografica, raccolgono e portano la
materia prima direttamente all'impianto di rigermoae ovvero in centri di raccolta, che a loro
volta rivendono ai rigeneratori.

L’approvvigionamento dei suddetti scarti e dei easicrisulta critico in quanto in generale il
mercato delle plastiche riciclate & piu o menoefant dipendenza della materia prima vergine
(granulo LPDE vergine) che a sua volta dipendedzzo del petrolio.

Il prezzo del granulo rigenerato si adegua generalena quello della materia prima vergine, cosi
come allo stesso si adegua il prezzo degli scatdie€ascami (industriali e agricoli), che rimane
comunque sempre un residuo da smaltire.

Nello svolgimento dell’attivita di riciclaggio dietoni agricoli e dei materiali plastici per
imballaggi industriali, RPX Ambiente utilizza tedogie in grado di consentire un elevato
standard qualitativo del prodotto finito e si awahi fini del controllo qualita, del proprio
laboratorio attrezzato per tutti i principali test.

Lattivita di RPX Ambiente ricomprende inoltre laviorazione del granulo LPDE riciclato ai fini
della produzione detompound una miscela di polietiiene a bassa e alta deresitaltri
componenti.

Nell'esercizio 2010 si sono protratte situazioni aditicita relativamente ai livelli produlttivi,
significativamente inferiori alle attese, pur attate rispetto al primo semestre, comunque a
fronte di un drastico ridimensionamento dei priafiicosti di produzione, in particolare con
riferimento alle prestazioni di terzi inerenti laanutenzione degli impianti nonché i costi di
smaltimento rifiuti.

L'esercizio 2010 ha registrato una perdita opeaatlv Euro 2.152 migliaia, contro una perdita
operativa di Euro 2.846 migliaia dell’esercizio 200 miglioramento del risultato operativo, pari
ad Euro 694 migliaia, € stato ritenuto tuttavisoohdisfacente rispetto alle previsioni effettuate ne
piano industriale, soprattutto in presenza di uteamento di mercato favorevole sia in termini di
volumi richiesti che di prezzi di vendita.

Nel mese di luglio 2010, gli amministratori, coadsilio di un consulente tecnico incaricato di
asseverare le potenzialita produttive della socié@nno messo a punto una strategia di
manutenzione preventiva atta a ridimensionare ideasente le fermate delle linee di produzione
che hanno caratterizzato la prima parte dell’'ezerciTale strategia ha avuto iniziale

implementazione con gli interventi manutentivi &fiati parzialmente nel mese di agosto.

Gli indicatori negativi conseguenti alla bassa pttdita degli impianti hanno inoltre imposto
agli amministratori una verifica volta ad accerti@eongruita del valore recuperabile del capitale
netto investito, attraverso un testidipairmenti cui risultati hanno evidenziato una perdita di
valore di Euro 307 migliaia, prendendo in considienae la cessione della partecipazione,
avvenuta in data 4 agosto 2011.

In data 28 luglio 2010 si € inoltre proceduto adere il piano industriale, tenendo conto degli
interventi da effettuarsi dalla data indicata faigrimi mesi del 2011: interventi volti a ripomta
la produzione agli stessi livelli quantitativi deBercizio 2008.
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A decorrere dal 15 settembre 2010 e inoltre entimtaigore una nuova politica di prezzi,
ampiamente accettata dalla clientela, che prevedewacremento del prezzo medio di vendita.

L’andamento dei costi del personale e degli albsticdi produzione é risultato in linea con le
previsioni.

La produzione industriale nel corso del 2010 eltasal inferiore rispetto all’esercizio precedente.
La scarsitd di produzione ha caratterizzato la zimhe del fatturato rispetto all'esercizio
precedente, passando da Euro 5.740 migliaia d€l 2@uro 5.030 migliaia nel 2010.

L'aumento del capitale circolante netto e attriliigilall’incremento dei crediti commerciali e
allincremento delle rimanenze. | debiti commericial sono incrementati per effetto della
discontinuita nell’esercuzione dei piani di pagatoerdefiniti durante I'esercizio 2010
relativamente ai debiti pregressi e di una gestideke risorse che ha curato in particolare il
funzionamento dell’operativita corrente; i creditmmerciali sono aumentati per I'effetto di
dilazioni nei tempi di incasso, a volte concesselianti. Gli altri debiti netti di funzionamento
sono diminuiti per effetto del pagamento delle naensili della cartella esattoriale per la quale
era stata ottenuta la rateizzazione a partire edadicizio 2008 relativa ad imposte di esercizi
precedenti e per la riclassificazione di alcuniitigkibutari scaduti come non correnti avendo
ottenuto la rateizzazione di una cartella ricevuth corso dell’esercizio 2010. Al 31 dicembre
2010 non sussistono posizioni creditorie scadutatieaizzate da particolari rischi di inesigibilita
ad eccezione di quelle per cui e stata effettiapgbdstazione al fondo svalutazione crediti.

Al 31 dicembre 2010 i debiti commerciali scadutimomtano complessivamente a circa Euro
3.672 migliaia (rispetto a circa Euro 2.571 miglial 31 dicembre 2009 dei quali circa Euro 600
migliaia erano stati riscadenziati sulla base dnhpdi rientro formalizzati).

Il decremento del capitale investito si riferiscenpipalmente alla riduzione del valore contabile
delle immobilizzazioni materiali a seguito dell'amrtamento realizzato nell’'esercizio 2010, alla
svalutazione parziale delle imposte differite @&t seguito della revisione del piano di Rpx
Ambiente successivo al contratto di affitto stipold 21 febbraio 2011 (come descritto negl
eventi successivi cui si rimanda) e all'incremen& debiti tributari relativi alla parte non
corrente della cartella esattoriale rateizzatavtitae nel corso del 2010.

La posizione finanziaria netta registra un peggimato rispetto all’esercizio 2009 dovuto
principalmente ad un utilizzo piu intenso degliieipt bancari a breve termine per anticipi su
fatture attive. Grazie all'ottenimento nel novemB@09 della moratoria sul rimborso del debito
riconosciuto alle PMI della durata di un anno, iitoo erogato dalla Banca Popolare di Novara
era integralmente contabilizzato a lungo terminesecezione della rata di dicembre 2010 per
Euro 25 migliaia, mentre al 31 dicembre 2010 ilittebesiduo (Euro 1.338 migliaia) é rilevato
tra le passivita correnti per Euro 309 migliaiar& le passivita non correnti per Euro 1.029
migliaia.

Il mutuo aveva una durata complessiva di 60 mesiscadenza al 30 aprile 2014 ed é regolato al
tasso Euribor a 3 mesi maggiorato di uno spread glaR,5 per cento. Successivamente
all'ottenimento della moratoria da parte della gt mutuo ha scadenza il 30 aprile 2015. A
copertura dei rischi di fluttuazione dei tassi @l esposizione, & stato contestualmente acceso un
contratto di copertura a terminénterest rate swap la cui valutazione afair value ha
comportato l'iscrizione di una passivita finanzéaper un importo pari a Euro 28 migliaia,
classificata tra i debiti finanziari non correnti.

Gli ultimi mesi dell’esercizio 2010 sono stati déeazzati ancora da una produzione insufficiente
a generare un flusso di cassa operativo. Pur sepea del sostegno finanziario di Yorkville bhn,
rivelatosi comunque non adeguato all'esecuzione plaho industriale, RPX Ambiente ha
continuato a denotare tensioni finanziarie dovutacgpalmente ad uno sbilancio tra attivita e
passivita correnti, nonché a situazioni di criéiaiei livelli produlttivi, significativamente infenii
anche al nuovo piano industriale approvato a [ug@i#0. In ultima analisi, RPX Ambiente non &
riuscita ad implementare efficacemente il pianoustidale che prevedeva I'effettuazione di
investimenti destinati al recupero della capacitddpttiva, principalmente a causa della
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mancanza di risorse finanziarie adeguate per uimitied sviluppo della societa; le risorse
immesse, infatti, sono state destinate principatmesd finanziamento del circolante. Tale
situazione ha indotto gli amministratori a consale piani alternativi sviluppati nei primi mesi
del 2011. Nel febbraio 2011 RPX Ambiente ha conza@ssffitto a B&P Recycling Srl il Ramo
d’Azienda composto da tutti i beni siti in San DdeiPo (CR), via Marconi n. 28 (tra i quali, ad
esempio, immobili, arredi, impianti, attrezzaturesuppellettili) preposti all’attivita di raccolta,
trasporto, smaltimento, riciclaggio degli scartresiduati delle materie plastiche ed affini, ivi
attualmente svolta da RPX Ambiente (per maggiottagd si rinvia al paragrafo “Eventi
successivi al 31 dicembre 2010”). Nonostante gussiiazione contrattuale, che avrebbe dovuto
consentire alla societa una discreta provvista idbrse finanziarie per la riduzione
dell'indebitamento, pur insufficiente nel breventéme, si sono mantenute condizioni di tensione
finanziaria e di mancanza di liquidita, in un cattedi gestione attenta delle posizioni di debito
verso fornitori e di un supporto temporaneo e pdezda parte del socio. Questa situazione ha
indotto il Socio Unico a prendere la decisionerdeirompere l'attivita societaria e di porre la
societa in liquidazione in data 26 luglio 2011. &ssivamente, in data 4 agosto 2011 Yorkville
bhn S.p.A. ha sottoscritto un contratto di cessidgla partecipazione al 100% in RPX Ambiente
in liquidazione, a FINAM S.r.l.. Il corrispettivoetla cessione € stato determinato in un importo
fisso pari ad Euro 10 migliaia e in una parte \@lache prevede un meccanismo di “earn out”
pari al 50% dell'utile della liquidazione da ricauersi a Yorkville. Nello stesso tempo, FINAM
S.r.l. ha concesso una manleva per tutte le oldatigaderivanti dagli impegni finanziari verso
gli istituti bancari oltre che per altri impegnisasti in favore della controllata.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE DELLA CAPOGRUPPO

La capogruppo Yorkville bhn SpA chiude I'eserciZZ®10 con una perdita netta di Euro
15.071.040 (rispetto a Euro 5.098.313 nel 2009).

Il conto economico sinteticai Yorkville bhn per il 2010, confrontato con D@9, si presenta
come segue:

(in unita di Euro)

Note 2010 2009 Variazioni
Totale de_l ricavi e degli altri 2122 680 712 202.523 478.189
proventi
Totale dei costi operativi: (5.444.513) (3.473.791) (1.970.722)
Costi per servizi 23 (4.847.874) (2.588.769) (2.259.105)
Costi del personale 24 (535.430) (836.654) 301.224
Altri costi operativi 25 (61.209) (48.368) (12.841)
Margine operativo lordo (4.763.801) (3.271.268) (1.492.533)
(MOL)
Ammortamenti (42.183) (37.939) (4.244)
Svalutazioni e altri 26
accantonamenti ai fondi (914.060) (543.982) (370.078)
rischi
Rettifiche di valore di 27 (9.095.939) i (9.095.939)
partecipazioni
Risultato operativo (14.815.983) (3.853.189) (10.962.794)
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Risultato della gestione 28-29 (255.057) (87.636) (167.421)
finanziaria ' ' '

Minusvalenze su 30 . (1.157.488) 1.157.488
partecipazione B U

Risultato prima delle (15.071.040) (5.098.313) (9.972.727)
imposte

Imposte 31 - - -

Risultato netto (15.071.040) (5.098.313) (9.972.727)

| ricavi e gli altri proventi registrano un incrente rispetto all’esercizio 2010 di Euro 478
migliaia.

| ricavi dell'esercizio 2010 riguardano serviziiredle societa controllate e correlate (Euro 149
migliaia) ed ad altri ricavi (Euro 532 migliaia).

| ricavi dell’esercizio 2009 sono relativi a seilviesi e al riaddebito di costi alle societa
controllate e correlate (Euro 117 migliaia) ed ld acavi (Euro 86 migliaia).

A partire dall’esercizio 2009 sono state trasfegtadualmente alcune funzioni in capo alla
holding, che prevedono la gestione e la fornituragedvizi amministrativi, finanziari, legali e
societari alla Rpx Ambiente e che ha generato sfmoridenti flussi di ricavi.

Si segnala inoltre che tra gli altri ricavi 201(pEesente una sopravvenienza attiva di Euro 300
migliaia derivante dalla sottoscrizione di un adoortransattivo da parte di tutti i soggetti
coinvolti nel contenzioso instaurato da Arena eaBib nei confronti di YA Global Dutch BV,
YA Global Investments LP, Yorkville Advisors LLChh Srl e Yorkville bhn SpA. Al riguardo

si precisa che Arena e Bioagri hanno rinunciato|draltre cose, a qualsiasi pretesa nei confronti
della Societa e che Arena ha corrisposto a Yoewhn SpA, a titolo di risarcimento del danno
subito, I'importo complessivo di Euro 300 migliaia.

Il restante importo di Euro 232 migliaia si rifex@s a minori costi rilevati rispetto agli
accantonamenti apportati, a cancellazione di pagsvfondi effettuata nel corso dell’esercizio.

Il totale dei costi operativi registra complessiete un incremento di Euro 1.971 migliaia.

La voce svalutazioni e altri accantonamenti ai forischi dell’esercizio 2010 e riferita: (i)
allladeguamento dlair value del valore della proprietd immobiliare dei box &t Reana del
Rojale (Euro 134 migliaia); (ii) alladeguamentdldestanziamento effettuato nell’esercizio 2009
in relazione alle passivita potenziali relativecaintenziosi con ex dirigenti della Societa i cui
rapporti di lavoro con I'Emittente sono cessati oetso del mese di dicembre 2009 (Euro 12
migliaia); (iii) allo stanziamento di un fondo rfgcper Euro 768 migliaia in conseguenza delle
garanzie prestate da Yorkville bhn nell'interesseRgx Ambiente (per i dettagli si rinvia al
paragrafo “Impegni e passivita potenziali”).

L'importo di Euro 9.096 migliaia si riferisce allavalutazione della partecipazione Rpx
Ambiente, societa in liquidazione, effettuato aldddembre 2010.

Il risultato della gestione finanziaria dell'esetioi 2010 € determinato da: (i) sbhilancio positivo
dell’attivita di impiego delle risorse finanziariguide (Euro 6 migliaia), (ii) interessi su debiti
tributari e altri debiti (Euro - 79 migliaia), (jiiinteressi positivi verso la controllata Rpx
Ambiente (Euro 20 migliaia) e (iv) dalle commisdiui finanziamenti ricevuti da YA Global
Investments LP (Euro - 202 migliaia).

Lo stato patrimoniale sintetico di Yorkville bhn al 31 dicembre 2010, confrontaton la
situazione al 31 dicembre 2009, ¢ il seguente:
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(importi in unita di Euro)

Note 2010 2009 Variazioni

Immobilizzazioni (A) 1-2 133.028 123.079 9.949
Altre attivita e passivita | 3-4-5-6-13- 1.066.844 11.086.917  (10.020.073

non correnti nette (B) 14-16 T T T
Capitale di esercizio

netto (C):
Crediti commerciali 9 314.983 261.898 53.085
Debiti commerciali 19 (3.790.861) (2.249.357) (1.541.504)
Fondo per rischi e oneri 17 (768.000) (400.000) (368.000)
Altre attivita (passivita) 8-18 (2.543.764) (1.605.075) (938.689)

d’esercizio ' ' ' ' '
Attivita destinate alla 11 2544123 ) 2544123

dismissione T T

(4.243.519) (3.992.534) (250.985)

Capitale investito netto

(A+B +C) (3.043.647) 7.217.462] (10.261.109
Posizione finanziaria 10-15-20 (1.812.881) (1.536.612) (276.269)

netta ' ' ' ' '
Patrimonio netto 12 (4.856.528) 5.680.850, (10.537.378

Il capitale investito netto registra una variaziovegativa rispetto al 31 dicembre 2009 di Euro
9.493 migliaia, tale variazione é da iscriversseguenti fattori:

(importi in migliaia di Euro)

Decremento netto di immobilizzazioni materiali emateriali 9.949
Decrementi per vendita immobili e rettifiche di wad (133.760
Effetto netto degli (incrementi) decrementi fondi 527.229
Effetto netto della variazione di crediti e debiti (3.008.588)
Rettifica di valore netta di attivita finanziarie (7.655.939)
Totale variazioni capitale investito netto (10.261.109

Si segnala che la verifica della perdita di valde#la partecipazione in RPX é rilevante, con
particolare riferimento all’attivazione del nuovontratto di affitto di ramo d’azienda, in quanto
fattore considerato di forte discontinuita con &stipne precedente delle attivita industriali. Un
processo indispensabile nella redazione del bitadciyorkville risulta essere I'impairment test
sul valore delle partecipazioni iscritte in bilamciAl fine di permettere agli utilizzatori del
bilancio di cogliere in modo appropriato I'interoopesso di valutazione delle partecipazioni (le
assunzioni alla base, la metodologia di stima,rametri utilizzati, ecc.), nelle successive note
allo stato patrimoniale (si veda la nota 4. Papi@zioni in societa controllate) e stata data ampia
spiegazione delle valutazioni e delle assunzioglidanministratori in merito a tale argomento.
L’approvazione dell’approccio metodologico e dedgsunzioni sottostanti 'impairment test da
parte degli amministratori della Societa, € avvanut via autonoma e anticipata rispetto al

Bilancio al 31 dicembre 2010 21



YORKVILLE bhn

momento dell’approvazione del presente bilancioeBilenzia che dai riscontri effettuati si
proceduto a riportare una perdita di valore deflegripazione in RPX, alla luce della situazione
di RPX Ambiente di societa in liquidazione alla aladi approvazione del bilancio, anche
considerando la definitiva cessione della partewipee avvenuta il 4 agosto 2011 e |l
corrispettivo effettivo della cessione.

Si segnala che Yorkville ha proceduto ad accan®rarche un fondo rischi per Euro 768
migliaia in conseguenza delle garanzie prestaténteiesse di Rpx Ambiente (per i dettagli si
rinvia al paragrafo “Impegni e passivita potenz)ali

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2@16ostituita da un saldo negativo di Euro
1.813 migliaia, mentre la posizione finanziariataeil 31 dicembre 2009 registrava un saldo
negativo di Euro 1.537 migliaia. Il peggioramentdla posizione finanziaria netta della Societa e
dovuto in parte ai flussi finanziari in uscita aisa principalmente del sostenimento dei costi di
gestione della Societa.

Il decremento del patrimonio netto pari a Euro 3@.5igliaia € determinato, in aumento, dagli
incrementi di capitale eseguiti nell’esercizio 20d€r un totale di Euro 3.722 migliaia e dal
versamento c/aumento di capitale per Euro 1.000iatdg in diminuzione per costi accessori
legati all’'aumento di capitale per Euro 180 migligoer i crediti verso soci per versamenti ancora
dovuti per Euro 8 migliaia, nonché per la perdiedl'dsercizio 2010 di Euro 15.071 migliaia.

EVENTI IMPORTANTI DELL’ESERCIZIO 2010
Di seguito si riportano gli eventi significativi carsi dal 1 gennaio 2010 al 31 dicembre 2010:

Programma di emissione di obbligazioni convertibili

In data4 febbraio 2010il Consiglio di Amministrazione della Societa hgpeovato un programma
di emissione di obbligazioni convertibili in aziodellEmittente per un ammontare complessivo
massimo di Euro 300 milioni, che saranno offerte esclusione del diritto d’'opzione in favore di
YA Global Investments LP od altri investitori quadati. Si tratta di una delibera quadro che
stabilisce i criteri ai quali il Consiglio si attarin occasione delle eventuali future emissioni.

Le obbligazioni — come indicato nella relazione Idegiministratori e nel parere di congruita
della societa di revisione pubblicati mediante déparesso la sede legale della Societa e presso
Borsa Italiana SpA in data 20 gennaio 2010 e digglom formato elettronico sul sito web della
Societa all'indirizzo www.yorkvillebhn.com — avramte seguenti caratteristiche:

» importo massimo: sino ad Euro 300 milioni, da eersttin una o piu tranches;
e quotazione: in Italia o all'estero ovvero non qtipta

e durata massima: sino al 25 novembre 2014;

 taglio minimo obbligazioni: Euro 100.000;

* le obbligazioni non prevedono il pagamento periodit interesse, pertanto non sono
munite di cedole;

» conversione: potra essere richiesta in ogni gidamorativo, a discrezione del portatore,
decorsi 90 giorni dalla data di sottoscrizione emgnque obbligatoria alla data di scadenza
per la parte non ancora convertita;

» data di conversione: la data nella quale I'obbligaizta comunica la propria volonta di
convertire una o piu obbligazioni in suo possesso;

» prezzo di conversione: facoltd di convertire le lgatzioni in un numero di azioni di
compendio calcolate in ragione del seguente rapport
(VNO x NO) / P, dove:
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a. VNO: indica il valore nominale di ciascuna obhliione pari a Euro 100.000;

b. NO: indica il numero delle obbligazioni richiesh conversione;

c. P:indica il maggiore tra i seguenti valori:

(i) valore per azione che verra determinato dals@@pio di Amministrazione alla data di
emissione di ciascuna tranche componente il poestibligazionario sulla base del valore
economico della Societa calcolato in base alla dudtgia e prassi valutativa di volta in
volta applicata dal Consiglio, avendo anche a infento le risultanze economico e
patrimoniali evidenziate nella piu recente relagiofinanziaria approvata (resoconto
intermedio trimestrale, relazione semestrale abitadi esercizio);

(if)valore per azione come risultante dal minoeémrezzi medi ponderati del titolo registrati
nei 10 giorni di borsa aperta precedenti la dataativersione, diminuito del 15%. Sara
onere della Societa escludere i giorni di borsatapgei quali il titolo Yorkville bhn SpA
abbia registrato andamenti da ritenersi anormaliendendosi per anormali prezzi
manifestamente divergenti rispetto alla media edrehd di periodo e che quindi non
esprimono correttamente il valore di mercato. Adioizhiesta di conversione sara onere del
Consiglio di Amministrazione accertare che il peezitevato in applicazione della presente
formulazione sia rappresentativo del valore di rmagrcdel titolo al momento della
conversione e che la percentuale di sconto apaliehtmomento della conversione sia
coerente con la situazione di mercato e con lazibme economica della Societa e sia
allineata alle condizioni applicate a operazionnparabili sul mercato italiano e/o mercati
esteri per operazioni simili. Per far cio la Sokigtotra farsi assistere da un primario
intermediario di mercato;

» rapporto di conversione: il numero di azioni spditad ogni richiesta di conversione, e
comunque alla scadenza, sara pari al rapportb\tedoire nominale delle obbligazioni per le
quali viene richiesta la conversione e il prezzo cdnversione come sopra definito,
arrotondato all’'unita superiore;

e commissione per impegno di sottoscrizione: 8%, dadchpplicabile.

Si precisa che nel corso della riunione del 4 falob2010 il Consiglio di Amministrazione della
Societa ha quindi stabilito di rinviare ad ulterier successive adunanze I'effettiva emissione
delle obbligazioni, a valere sul programma soptat@ nonché l'adozione delle delibere di
aumento di capitale a servizio della conversiorie @ittende obbligazioni.

Piano industriale

In datal8 febbraio 2010il Consiglio di Amministrazione della Societa heaminato e approvato
il piano industriale di Gruppo, che ha analiticateedelineato le strategie di investimento, il
modello organizzativo, la gestione del rischio.

In data28 luglio 2010il Consiglio di Amministrazione di Rpx Ambiente lapprovato una
revisione del piano industriale.

In data4 agosto 2010 Consiglio di Amministrazione della Societa hgpeovato il Cash Plan di
Gruppo.

In data8 settembre 2010l piano industriale di Gruppo, gia approvato atal18 febbraio 2010, e
stato aggiornato a seguito della revisione del@iadustriale di RPX Ambiente, approvato dal
Consiglio di Amministrazione della controllata iatd 28 luglio scorso e per tener conto dei costi
legati alle operazioni straordinarie deliberate @ahsiglio di Amministrazione della Societa in
data 8 settembre 2010.

Operazione AQ Tech

In data27 maggio 2010sulla base di un’accordo stipulato tra la Socketdi altri azionisti di AQ
Tech (i “Soci”), sono state modificate alcune caiahi relative alle modalita di esercizio del
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diritto di Opzione Call Reverse a favore di Yorkwildefinite sulla base dell’Accordo di
Risoluzione stipulato tra la Societa e i Soci inad2l dicembre 2009. In base a tale accordo,
come integrato in data 30 dicembre 2009, Yorkwilletava il diritto di esercitare un’opzione call
a partire dal 1 aprile 2010 per i nove mesi suégess/ente per oggetto I'acquisto di tutta la
partecipazione di AQ-Tech detenuta dai Soci, adprerzo prefissato. In base alla suddetta
modifica, Yorkville avra il diritto di esercitar&pzione Call Reverse, solo nel momento in cui si
verifichi alternativamente una delle seguenti caiuatii:

- che Yorkville abbia inviato ai Soci la comunicaize di trasferimento delle azioni ai
sensi del diritto di prelazione;

- che i Soci di AQ Tech abbiano inviato a Yorkvillecomunicazione di trasferimento
delle azioni ai sensi dei diritti di prelazioneXbrkville.

Tale modifica negli accordi tra le parti si rendewecessaria al fine di rendere maggiormente
coerente la struttura della suddetta Opzione cquossibilita di aumentare la partecipazione di
Yorkville nel Gruppo AQ Tech solo nel caso della ®wventuale vendita e non comportava alcun
cambiamento negli altri termini e nelle condizipnéviste in base all’Accordo di Risoluzione.

Operazioni straordinarie esercizio 2010

In data8 settembre 2010l Consiglio di Amministrazione della Societa hgpeovate le seguenti
operazioni:

. Raggruppamento delle azioni ordinarie in circolazime ossia n. 97.988.328 azioni ordinarie ad
0ggi in circolazione, nel rapporto di n. 1 (una)pwa azione ordinaria per ogni n. 100 (cento)
vecchie azioni ordinarie. Al fine di consentireskadta ripartizione del capitale sociale in funzione
del predetto rapporto di raggruppamento, I'azieniéA Global Dutch BV ha manifestato alla
Societa il proprio consenso all'annullamento (sena#orso), da eseguire prima della data di
efficacia dell’operazione, delle n. 28 azioni oatie a tal fine necessarie. Pertanto, a seguito di
tale raggruppamento, il capitale sociale della &acie rappresentato da n. 979.883 azioni
ordinarie, prive di valore nominale. Subordinatateerall’approvazione dellassemblea
straordinaria dei soci che si e tenuta, a seguioridvio deliberato in data 25 ottobre 2010
dall'assemblea riunitasi in terza convocazione, 5il hovembre 2010, Il'operazione di
raggruppamento é stata effettuata nell’intervalleedhpo indicativamente compreso tra le date
dell’8 novembre e del 3 dicembre 2010 nel rispeéilbe applicabili disposizioni.

. Offerta pubblica di scambio volontaria sulla totalta delle quote del Fondo comune di

investimento immobiliare chiuso “Investieticd (“OPS”) istituito e gestito da AEDES BPM
Real Estate S.G.R.p.A. (la “SGR”), quotate sul seggm Fondi Chiusi del “Mercato Telematico
degli Investment Vehicles” (MIV) organizzato e gtstla Borsa Italiana S.p.A. (I"Offerta”).

L'Offerta era espressamente subordinata al verfficdi ciascuno dei seguenti eventi, che
potevano tuttavia costituire oggetto di rinuncigpdate della Societa:

(a) che le adesioni avessero ad oggetto almeno n. gu&i@, pari al 10% del totale
delle quote in circolazione;

(b) alla mancata effettuazione, entro la data di pebhione dei risultati dell'Offerta,
da parte della SGR o degli organi del fondo Ined&n, di atti od operazioni che potessero
contrastare I'Offerta ovvero il conseguimento degiiettivi della medesima;

(© al mancato verificarsi, entro la data di pubblicaz dei risultati dell’Offerta, di
eventi o situazioni pregiudizievoli riguardanti Etuazione patrimoniale, economica,
finanziaria, fiscale, normativa, societaria o ghigiia per la Societa, rispetto alla
situazione risultante dagli ultimi dati finanzidisponibili alla data del 30 giugno 2010, tali
da pregiudicare in modo sostanziale I'esito defédh;

(d) al mancato verificarsi, entro la data di pubblioaz dei risultati dell’'Offerta, a
livello nazionale o internazionale, di eventi comtpati gravi mutamenti nella situazione
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di mercato che avessero avuto effetti sostanziakngregiudizievoli sull'Offerta e/o sulla
situazione patrimoniale e finanziaria del fondodstietico come riflessa nella relazione
semestrale al 30 giugno 2010;

(e) al mancato verificarsi, entro la data di pubblioaz dei risultati dell’Offerta, di
modifiche (o proposte di modifiche normative uffithente emesse dal Parlamento o dal
Governo italiano) rispetto all’attuale quadro notiva o regolamentare, tali da limitare o
comunque pregiudicare — anche in ragione dellagdiisa fiscale applicabile — I'acquisto
delle Quote e/o I'esercizio del diritto di propéet/o I'esercizio dei diritti di voto e/o degli
altri diritti inerenti alle Quote da parte dellacgsa.

Il corrispettivo previsto per I'Offerta era costttu da azioni ordinarie Yorkville di nuova
emissione, rivenienti da un apposito aumento dital@pscindibile a pagamento, con esclusione
del diritto d’'opzione ai sensi dell’art. 2441, comm, del codice civile, fino a un massimo di
Euro 141.520.704, da realizzare mediante I'emigsgirmassime n. 18.451.200 azioni al prezzo
di Euro 7,67, da liberare mediante conferimentéed@Uiote. La proposta di aumento del capitale
sociale a servizio dell'Offerta era sottopostaaglprovazione dell’Assemblea Straordinaria dei
soci che si e tenuta il giorno 5 novembre 2010eguito del rinvio disposto dall'assemblea
riunitasi in terza convocazione in data 25 ottdt&0.

La Societa riconosceva a ciascun aderente, dopdodse stata perfezionata I'operazione di
raggruppamento delle azioni attualmente in cirdolez citata al paragrafo che precede, n. 300
azioni di nuova emissione per ogni Quota portatadesione all'Offerta. Le azioni di nuova
emissione avevano godimento regolare, erano nomgnatdivisibili e liberamente trasferibili ed
attribuivano ai sottoscrittori i medesimi dirittimaninistrativi e patrimoniali connessi alle azioni
Yorkville gia in circolazione.

L'Offerta costituiva per Yorkville uno strumento dittuazione della strategia volta alla
costruzione di un portafoglio di investimenti disificato in settori con profili di

rischio/rendimento fra loro poco correlati, nonchén’opportunita di ampliamento e
diversificazione della propria base azionaria.

3. Assegnazione dei “Warrant azioni ordinarie Yorkville bhn S.p.A. 2010-20I3attraverso un
aumento scindibile a pagamento del capitale sofiiabea un massimdi Euro 194.310.830, da
realizzare mediante emissione di massime n. 19831nuove azioni ordinarie riservate
all'esercizio dei “Warrant azioni ordinarie Yorkiglbhn S.p.A. 2010-2013".

Tali Warrant sarebbero stati assegnati gratuitaenagti azionisti della Societa in caso di buon
esito dell’offerta pubblica di scambio volontarialla totalitad delle quote in circolazione del
fondo Investietico di cui al precedente paragrakuecessivamente al regolamento della stessa,
nel rapporto di n. 1 Warrant ogni n. 1 azione aadin Yorkville in circolazione.

I Warrant, liberamente trasferibili e da ammettarequotazione sul mercato regolamentato,
avrebbero dato diritto ai loro portatori di sottégere — con le modalita e i termini indicati nel

relativo regolamento — n. 1 azione ordinaria Ydievwhn S.p.A. ogni n. 1 Warrant esercitato, ad
un prezzo pari ad Euro 10. A seguito del rinviopd&to dall'assemblea riunitasi in terza
convocazione in data 25 ottobre 2010, la propaostaiighento di capitale a servizio dei Warrant €
stata sottoposta all’approvazione dell'assemble@stinaria del 5 novembre 2010.

4. Acquisizione, mediante conferimento in natura (perquanto concerne liniziale 5%) e
mediante corrispettivo in denaro o conferimento imatura (per quanto concerne il residuo
95%), delle quote di partecipazione in Yorkville Adisors LLC e di una particolare
categoria di quote di partecipazione recante soloiriti patrimoniali in Yorkville Advisors
GP LLC (“Operazione YA-YAGP"). In data 27 gennaio 2010, la Societa e YA Management
Holdings LLC avevano stipulato un contratto di @pe relativo all’'acquisto del 100% del
capitale di YA e di YA GP (YA e YA GP, congiuntantenle “Societa Target”).

YA e YA GP sono state fondate nel 2001 e costitaiteensi del diritto dello Stato del Delaware
(U.S.A)). Esse sono attive nella gestione degliegtvnenti effettuati dai fondi YA Global
Investments i quali offrono prevalentemente ligudidi societa quotate tramite la sottoscrizione di
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strumenti rappresentativi di capitale, obbligazia@ohvertibili e altri strumenti finanziari. In
particolare, YA & la management company dei foridindestimento YA LP e YA Global
Investments Il LP., ai quali fornisce varie tipalgdi servizi di consulenza e gestione di
portafoglio in forza di separati accordi contralitudenominati “Investment management
agreements” mentre YA GP ¢ il general partner detd YA L.P, rispetto al quale esercita le
funzioni di gestore. A tale proposito, sulla basé rdpporto contrattuale intercorrente tra YA e
YA GP, YA svolge un’attivita di gestione del patomio dei fondi di cui YA GP é formale
amministratore. Infatti, la gestione del patrimoniei fondi e stata affidata da YA GP, quale
amministratore dei fondi, a YA.

Le Societa Target sono attualmente interamenteettatinente possedute dal Sig. Mark Angelo
(il quale & socio al 70% sia di YA che di YA GPal &ig. Mathew Beckman (il quale € socio al
15% sia di YA che di YA GP), dal Sig. Gerald Eidlequale e socio al 10% sia di YA che di
YA GP) e dal Sig. David Gonzalez (il quale e soeilo5% sia di YA che di YA GP)
(collettivamente, i “Venditori”). Si segnala cheMenditori sono anche tutti consiglieri di
amministrazione della Societa.

In data 8 settembre 2010, il Consiglio di Ammiragione della Societd ha deliberato di
promuovere l'acquisizione da parte della Socigtdélle Quote YA, e (ii) delle Quote con Diritti
Patrimoniali YA GP. In pari data, e stato stipulata la Societa, i Venditori, YA e YA GP |l
contratto di acquisizione delle Quote YA e delleof@ucon Diritti Patrimoniali YA GP (il
“Contratto di Acquisizione”). Il Contratto di Acgsizione sostituiva integralmente il contratto di
opzione avente ad oggetto I'acquisizione del 10@J cdpitale di YA e di YA GP, stipulato in
data 27 gennaio 2010, il quale, per comune inteezidelle parti dello stesso, non trovera
attuazione.

Il Contratto di Acquisizione, poi risolto a seguitdella deliberazione del Consiglio di
Amministrazione della Societa del 15 ottobre 2@k@yedeva:

® L'acquisizione da parte di Yorkville di una primargione pari al 5% del totale
delle Quote YA e delle Quote con Diritti Patrimdni¥AGP (*5% Iniziale”), da
awviarsi entro il 28 febbraio 2011 (e da perfezishper il 40% di tale 5% Iniziale entro
gennaio 2012 e per il residuo ammontare del 5%dleizentro il 1° dicembre 2013),
subordinatamente a certe condizioni specificateQugitratto di Acquisizione (tra cui, in
particolare, il raggiungimento di una soglia di sidee all’Offerta sul Fondo comune di
investimento immobiliare chiuso “Investietico” pad almeno il 10% delle Quote in
circolazione). Il corrispettivo per l'acquisiziondi tale 5% Iniziale doveva essere
corrisposto ai Venditori esclusivamente in naturedrante I'attribuzione agli stessi di
azioni di nuova emissione della Societa.

(i) La fattispecie di acquisto del 5% Iniziale si gfiadiva, pertanto, come ipotesi di
conferimento in natura alla Societa, da parte demditori, delle relative Quote YA e
Quote con Diritti Patrimoniali YAGP, e, in relaz®m tale conferimento, avrebbe trovato
applicazione la procedura in seguito descritta.

(iii) La possibile ulteriore acquisizione graduale deitalete 95% del totale delle
Quote YA e delle Quote con Diritti Patrimoniali YAG(“Restante 959%), fino a
raggiungere la totalita di tali quote, attraver@sdrcizio di un diritto di opzione di
acquisto (Opzion€’) concesso alla Societa dai Venditori su tale Rest 95%. Tale
Opzione avrebbe potuto essere esercitata dall@tdanipidtrancheper un periodo di tre
anni a partire dal 1 dicembre 2010 e, quindi, fihé dicembre 2013.

(iv) Il corrispettivo per I'acquisizione per il Restari8% poteva essere corrisposto,
per ciascundranche in denaro o, alternativamente, nel caso in cufogise stato il
consenso dei Venditori, in natura, attraversoriiattzione ai Venditori di azioni di nuova
emissione della Societa. Nel caso in cui il coetpo di una determinatianchefosse
stato corrisposto in denaro, lo stesso sarebbe d&ierminato moltiplicando una cifra
fissa predeterminata pari a USD 140.000.000 peetaentuale sulla totalita delle quote
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nelle Societa Target rappresentata dabachedel Restante 95% delle predette quote
delle Societa Target di cui la Societa, di voltaafta, abbia richiesto I'acquisto.

La proposta di aumento del capitale sociale fure®al pagamento del menzionato corrispettivo
in natura relativo allacquisto del 5% Iniziale, @ye i Venditori vi avessero acconsentito,
all'acquisto di una o piu tranche del Restante 9&#saverso la corrispondente emissione da
parte della Societa di nuove azioni con esclusaweidliritto di opzione da attribuire ai Venditori,
ad un prezzo di emissione che avrebbe dovuto egmereal maggiore dei seguenti valori
(“Formula Prezzo di Sottoscriziong):

1. valore per azione come risultante dal minore deizzir medi ponderati del titolo
Yorkville bhn S.p.A. registrati nei 10 giorni di tsa aperta precedenti la data di ricezione
da parte della Societa della relativa richiestav#mditori di sottoscrizione delle azioni
da emettersi a valere su ciascuna tranche, dimirdét 5% (sara onere della Societa
escludere i giorni di borsa aperta nei quali dlatYorkville bhn S.p.A. abbia registrato
andamenti da ritenersi anormali, intendendosi peorraali prezzi manifestamente
divergenti rispetto alla media ed al trend di pgeoioe che quindi non esprimono
correttamente il valore di mercato); e

2. valore per azione che verra determinato dal CanstjlAmministrazione della Societa,
alla data in cui sara ricevuta ciascuna richiesta/énditori di sottoscrizione delle azioni
da emettersi a valere su ciascuna tranche, sutla d& valore economico della Societa
calcolato in base alla metodologia e prassi vauaatli volta in volta applicata dal
Consiglio, avendo anche a riferimento le risultaezenomico e patrimoniali evidenziate
nella piu recente relazione finanziaria approvataeconda del caso, dal Consiglio di
Amministrazione o dallAssemblea dei Soci (resooonhtermedio trimestrale di
gestione, relazione semestrale o bilancio di exej¢i

stabilendosi altresi che il prezzo di emissione messivo delle azioni emesse a valere su
ciascuna tranche, e dunque l'importo di ciascumactie del’aumento di capitale, doveva
comunque corrispondere al valore equo delle quoteadecipazione conferite a fronte della
sottoscrizione della relativa tranche quale risu#adalla perizia redatta da un esperto
indipendente nominato dalla Societa in conformitguanto previsto dall'articolo 2440 e dall'ivi
richiamato articolo 2343 ter, co. 2, lett. b) detlice civile.

L’operazione, laddove fosse stata finalizzata, lalveecostituito un’ipotesi di operazione con parti
correlate ai sensi dell’articolo 2391- bis c.c.efl'drticolo 71-bis del Regolamento Emittenti.

In merito alle modalita di approvazione delle op&nai straordinarie deliberate dal Consiglio di
Amministrazione in data 8 settembre 2010 si segiiaa

= |'operazione Investietico e stata approvata caotib favorevole dei consiglieri Marco Prete,
Michael Rosselli, Mark Angelo, David Gonzalez, Gargicke, Cristina Fragni, Enrico
Valdani (amministratore indipendente) ed il vototcario dellamministratore indipendente
Fabrizio Capponi;

» 'Operazione YA & stata approvata con il voto favale dei consiglieri Marco Prete, Cristina
Fragni, Enrico Valdani (amministratore indipend@nkastensione del consigliere Michael
Rosselli, che ha ritenuto di non votare in ragide'interesse del medesimo, ed il voto
contrario dellamministratore indipendente Fabri@iapponi. Al momento della votazione
della suddetta operazione, i consiglieri Mark Apngdbavid Gonzalez, Gerald Eicke e
Matthew Beckman avevano lasciato la riunione, chem@asta tuttavia regolarmente
costituita con la presenza, ai sensi dell'art. #flodstatuto sociale, della maggioranza
degli amministratori in carica (ossia 5 membri $u 9

Il consigliere Capponi ha motivato il proprio vatontrario come segue:

“I...]
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1. quanto alloperazione YA e YAGP, e da appreziangrevisione di acquisizioni
progressive comunque supportate da relazioni digtiedatte da esperti indipendenti.
Pur tuttavia, egli ritiene che il contenuto delladimentazione ad oggi in SUO possesso
non gli consenta di formulare, in modo pieno e emevole, un giudizio positivo circa i
risultati attesi, la congruita e I'opportunita d&perazione;

2. con riferimento allOPS sulle quote del fondo <dsfietico», dovendo detta
operazione essere valutata in connessione alla quteate, egli evidenzia che
'adesione degli attuali quotisti all'offerta pukibh di scambio potrebbe essere
influenzata dalle medesime informazioni circa iuliasti attesi dell’operazione YA e
YAGP che, per quanto appena specificato, eglirmidi non aver potuto verificare in
modo adeguato”.

Conseguentemente, il consigliere Capponi ha espres® contrario anche in merito alle altre
proposte all’'ordine del giorno direttamente o iatlamente collegate alle suddette operazioni (ossia
alla proposta di raggruppamento delle azioni, dssione dei warrant e di approvazione del relativo
regolamento, alla proposta di convocazione dediadea di ottobre, nonché all’'approvazione del
testo di comunicato stampa).

Il Collegio Sindacale ha espresso le seguenti vszeni:

“Al Collegio Sindacale & stata messa a disposizidaenpia e ponderosa documentazione
relativa alle due Operazioni (YA e Investieticojermini brevi.

Le Operazioni comunque saranno soggette, con eafenmodifiche, all’approvazione
dell'odierno Consiglio di Amministrazione ed indicaai punti 4-5-6 del relativo Ordine del
Giorno.

Stante le caratteristiche complesse delle operazicoilegate tra loro ed interdipendenti, il
Collegio Sindacale, con riferimento anche al parespresso dal Consigliere Indipendente Dott.
Fabrizio Capponi, ritiene di dover prendere attolldeOperazioni stesse e di riservarsi per
esprimere un proprio giudizio in particolare sultalutazioni, compresa I'emissione di warrant.

Dalla documentazione emerge anche il richiamo aslagioni straniere, in particolare dello
Stato Delaware e come sara soggetto alla legistezidi tale Stato anche il contratto definitivo.

Il Collegio Sindacale, tuttavia, da anche atto ¢helocumentazione predisposta per il Consiglio
di Amministrazione é formalmente completa sia pehiami alle esigenze ed obblighi legali del
c.c. e sia per il richiamo trasparente alle partireelate in causa ex art. 2391-bis c.c..”

In data28 settembre 2010la societa di revisione PricewaterhouseCoopers®pAemesso la
propria relazione sui prospetti di stato patrimtni@onsolidato Pro-forma al 30 giugno 2010, dei
conti economici consolidati complessivi Pro-forne pp semestre chiuso al 30 giugno 2010 e per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 della Seégigtdicando di trovarsi nell’impossibilita di
esprimere un giudizio sul se, nella redazione dsi Bro-forma, fossero stati utilizzati criteri di
valutazione e principi contabili corretti. Tale iogsibilitd veniva argomentata in base
all'indisponibilita della documentazione ritenutecessaria ai fini di tale giudizio. In particolare,
veniva riscontrata la mancanza delle carte di laviella societa McGladrey & Pullen LLP,
relative alla revisione contabile del bilancio pesercizio 2009 dei fondi di investimento gestiti
da YA e da YAGP. In pari data la Societa ha predgenalla Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa istanza per I'approvazionegiasise per gli effetti dell’art. 102, comma 3, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e deil’37 del Regolamento adottato dalla Consob
con Delibera 14 maggio 1999, n. 11971, del documdnbfferta relativo all'offerta pubblica di
scambio volontaria avente ad oggetto la totaliteedpuote in circolazione del Fondo comune di
investimento immobiliare chiuso “Investietico”, iteito e gestito da Aedes BPM Real Estate
S.G.R.p.A., quotate sul segmento Fondi Chiusi ddertato Telematico degli Investment
Vehicle$ (MIV) organizzato e gestito da Borsa Italiana Sphitamente al supplemento alla nota
informativa sugli strumenti finanziari e del suppknto alla nota di sintesi gia pubblicate in data
14 dicembre 2009.
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In datal ottobre 201Q in ragione della mancanza del giudizio sui Dat-férma (secondo
guanto sopra indicato), la Consob ha comunicato:

() la incompletezza della documentazione trasmessa 8atieta a corredo dell'istanza di
approvazione ed autorizzazione alla pubblicaziaieSdpplementi, invitando la Societa
a trasmettere, entro dieci giorni lavorativi datlata di ricevimento via fax della
comunicazione, a pena di decadenza, i Supplemategrati «on la relazione di
revisione sui dati pro-forma relativi all'eserciz2009 e al 1° semestre 2010 redatta in
conformita a quanto previsto al punto 7 dellAllégall al Regolamento n.
809/2004/CE; e

(i) la sospensione, ai sensi dell'art. 102, comma 4F,Tdei termini istruttori relativi
all'approvazione del documento di offerta e deltaexia di adesione relativi all'offerta
pubblica di scambio volontaria avente ad oggettotiita delle quote in circolazione del
fondo comune di investimento immobiliare chiusovéstietico”, gestito da Aedes BPM
Real Estate SGR S.p.A., quotate sul segmento Fohiisi del “Mercato Telematico
degli Investment Vehicles” (MIV) organizzato e dgestla Borsa Italiana S.p.A.

In data7 ottobre 2010sono state pubblicate le relazioni illustrativdate dagli amministratori
inerenti alle operazioni sul capitale sociale deBacieta deliberate dal Consiglio di
Amministrazione in data 8 settembre 2010 e sopraainate, le perizie degli esperti indipendenti
rilasciate ai sensi dell’art. 2343-ter, comma 2. lb, cod. civ. e la relazione della societa di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. sul predezoemissione delle azioni riservate
alll'aumento del capitale sociale a servizio deféofa pubblica di scambio volontaria sulle quote
del fondo Investietico e allaumento del capitadeiale a servizio dell’operazione YA.

Con tale relazione la societa di revisione ha esorgarere negativo in merito af@rmula
Prezzo di Sottoscrizionedelle nuove azioni da emettersi a servizio defeamento delle quote
di partecipazione nelle Societa Target nell'ambliéd’operazione YA. Si riportano di seguito le
conclusioni contenute nel parereoh riferimento ai criteri per la determinazionel ggezzo di
emissione delle nuove azioni al servizio dell’autnesi capitale nellambito dell’Operazione
YA/YAGP, alla luce di quanto sottolineato al prezt@ paragrafo VII (B), riteniamo che i
medesimi non siano adeguati, in termini di ragiaiezza e non arbitrarieta ai fini della
determinazione del prezzo di emissione delle naaisi”

Per maggiori informazioni si rinvia al parere dngouitd emesso dalla societa di revisione in data
7 ottobre 2010 e pubblicato sul sito internet wvwakyillebhn.com, nonché al comunicato
stampa emesso dalla Societa in data 8 ottobre 2010.

In datal2 ottobre 2010 il Consiglio di Amministrazione della Societa,saguito del parere
espresso da PricewaterhouseCoopers S.p.A in reazta formula di calcolo del prezzo di
sottoscrizione delle azioni di nuova emissioneeavizio dell’Operazione YA, ha deliberato di
ritirare la relativa proposta di aumento scindibilel capitale sociale. Di conseguenza tale
proposta non e stata oggetto né di trattazione déldbera da parte dell’assemblea straordinaria
dei soci che si € riunita in data 5 novembre 2010.

In data 14 ottobre 2010 PricewaterhouseCoopers S.p.A., sulla base diaininformativo
aggiuntivo, ha emesso la relazione sull'esame déliazione patrimoniale consolidata pro-forma
al 30 giugno 2010 e dei conti economici consolidatnplessivi pro-forma per il semestre chiuso
al 30 giugno 2010 e per I'esercizio chiuso al 3edibre 2009 del gruppo Yorkville bhn.

In datal5 ottobre 2010 considerata I'esigenza di non interrompere levitt finalizzate al
perfezionamento del’OPS, il Consiglio di Amminatione della Societa ha deliberato di
risolvere il Contratto di Acquisizione per mutuaesenso.

Sempre in data5 ottobre 2010e stato quindi sottoscritto un accordo di risadae del Contratto
che, pertanto, ha cessato di avere efficacia.

Infine, si precisa che il medesimo Consiglio di Amistrazione della Societa, nonostante la
risoluzione del Contratto, ha deliberato di proceddla verifica della possibilita di identificare
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una diversa struttura contrattuale e, piu in gdegraodalita alternative di implementazione ai
fini dell'Operazione YA, all'uopo conferendo ampizandato al Presidente di intraprendere tutte
le attivitd necessarie per la definizione di unvaaccordo contrattuale.

Al fine di uniformare la documentazione relativB@PS con quanto sopra riportato, il Consiglio
di Amministrazione della Societa ha quindi procedut

(a) ad approvare i dati consolidati pro-forma al 3ledire 2009 e al 30 giugno 2010,
contenenti la sola offerta pubblica di scambio wtdoia sulle quote del fondo Investietico;

(b) ad approvare un supplemento alla “Relazione iltista del consiglio di amministrazione
sulla proposta didumento del capitale sociale con esclusione dettdidi opzione, da
liberarsi mediante conferimento in natura, a sexvidell'offerta pubblica di scambio
volontaria avente ad oggetto la totalitd delle qualel fondo comune di investimento
immobiliare chiuso Investieti€p finalizzato ad illustrare i principali eventi leivanti
verificatisi successivamente alla messa a dispwszdel pubblico della relazione datata 8
settembre 2010;

(c) ad approvare un nuovdbcumento informativo relativo allaumento del dapé sociale
con esclusione del diritto di opzione, da liberamiediante conferimento in natura, a
servizio dell’offerta pubblica di scambio volont@ivente ad oggetto la totalita delle quote
del fondo comune di investimento immobiliare chitlsgestietico” gestito da Aedes Bpm
Real Estate SGR S.p'Aaggiornato in considerazione della risoluziored Gontratto di
Acquisizione.

Sempre in datd5 ottobre 2010la Societa di revisione ha emesso una nuova cglazui dati
pro forma relativa eslusivamente all’Offerta.

In data5 novembre 2010I'Assemblea Straordinaria di Yorkville bhn SpA, fassunto le
deliberazioni di seguito descritte:

1) Con il voto favorevole di Yorkville Advisors LLC @ bhn S.r.l., in virtu del Patto parasociale

sottoscritto tra le stesse in data 21 ottobre 2@bhché di due azionisti di minoranza, ha
deliberato di raggruppare le azioni rappresentatie capitale sociale — pari ad Euro

9.403.099,81 diviso in numero 97.988.328 azionzaeralore nominale - secondo un rapporto di
n. 1 nuova azione per ogni n. 100 vecchie azioteérdde, con la conseguente riduzione del
numero delle azioni rappresentative del capitalda® stesso. Al fine di consentire I'esatta
ripartizione del capitale sociale in funzione detgetto rapporto di raggruppamento, I'azionista
YA Global Dutch BV ha manifestato alla Societa iibprio consenso all’annullamento (senza
rimborso), da eseguire prima della data di effieal@|l'operazione, delle n. 28 azioni ordinarie a
tal fine necessarie. Pertanto, il capitale socdddla Societa al termine dell’operazione di

raggruppamento era rappresentato da n. 979.888i axitinarie senza valore nominale. Al fine

di gestire eventuali “resti” e assicurare un’agevoperativita nella fase di raggruppamento, e
stato conferito apposito incarico a Banca Akros SpA

2) Con il voto favorevole di Yorkville Advisors LLC @ bhn S.r.l., in virtu del Patto parasociale
sottoscritto tra le stesse in data 21 ottobre 2@bdché di due azionisti di minoranza, ha
deliberato di aumentare il capitale sociale in séandibile per massimi Euro 141.520.704, con
esclusione del diritto di opzione, mediante emissialla pari di massime n. 18.451.200 azioni
ordinarie prive di valore nominale, da riservarel@gsvamente a servizio dell’'offerta pubblica di
scambio volontaria (I'"Offerta”) avente ad oggetto totalitd delle quote in circolazione del
Fondo comune di investimento immobiliare chiusov8istietico” istituito e gestito da “AEDES
BPM Real Estate S.G.R.p.A.”, quotate sul segmentadFChiusi del “Mercato Telematico degli
Investment Vehicles” (MIV) organizzato e gestitoRlarsa Italiana S.p.A..

3) Con il voto favorevole di Yorkville Advisors LLC @ bhn S.r.l., in virtu del Patto parasociale
sottoscritto tra le stesse in data 21 ottobre 26tb@¢ché di due azionisti di minoranza, ha altresi
deliberato di aumentare il capitale sociale in s@ndibile per massimi Euro 194.310.830,
mediante emissione, anche in piu riprese e alla gamassime n. 19.431.083 azioni ordinarie
prive di valore nominale, godimento regolare, dsemrare esclusivamente all’esercizio di
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massimi n. 19.431.083 “Warrant azioni ordinarie R¢die bhn S.p.A. 2010 -2013" (i
“Warrant”), che saranno assegnati gratuitamenteaagbnisti della Societa subordinatamente al
buon esito dell’Offerta, nel rapporto di n. 1 Watragni n. 1 azione detenuta.

| Warrant prevedevano il diritto a sottoscriveréaizordinarie della Societa nel rapporto di n. 1
azione ogni n. 1 Warrant, al prezzo di Euro 10,80 piascuna azione ordinaria di nuova
emissione.

La Societa intende richiedere a Borsa ltalianauletagione dei Warrant sul Mercato Telematico
Azionario.

Si precisa che e stato fissato al 31 dicembre #Q&B8mine ultimo di validita dei “Warrant azioni
ordinarie Yorkville bhn S.p.A. 2010 — 2013", entiloquale dare esecuzione allaumento di
capitale.

Copertura perdite ai sensi dell’art. 2446 c.c.

Il Consiglio di Amministrazione, in datd8 febbraio 2010 ha preso atto della situazione
patrimoniale individuale di Yorkville bhn SpA, retta alla data del 30 dicembre 2009, che
evidenziava una perdita complessiva di Euro 4.9&fiara per effetto dell'incremento di taluni
costi operativi, di taluni costi ripetitivi e di pte di carattere straordinario. Tale perdita, cuamtaul
con quella registrata al 31 dicembre 2008, portavperdite complessive della societa a Euro
6.074 migliaia determinando la fattispecie di dliag. 2446 del codice civile.

L’assemblea deR3 aprile 2010in sede straordinaria — preso atto che dal biladeita Societa
alla data del 31 dicembre 2009 sono emerse paitplessive per Euro 6.754.879,65, preso atto
della Relazione degli Amministratori redatta aisatell'art. 2446 c.c. nonché delle osservazioni
del Collegio Sindacale — ha deliberato di copmtegralmente le perdite risultanti dal bilancio al
31 dicembre 2009 pari ad Euro 6.754.879,65 mediaihezione del capitale sociale per
corrispondente importo e cosi da nominali Euro 84.979,46 a nominali Euro 7.703.099,81,
senza annullamento di azioni. L’Assemblea straamitnha altresi deliberato di modificare I'art.
8 e l'art. 15 dello statuto sociale, inserendoispettivamente, la possibilitd per la Societa di
allargare la rosa dei quotidiani ove la stessa apqiubblicare I'avviso di convocazione
assembleare e la possibilita per I'organo ammitisty di procedere alla riduzione del capitale
sociale ai sensi dell'art. 2446, comma 3, del Codiwile.

In datal7 giugno 2010I'assemblea ha nuovamente approvato il bilanciesbrcizio al 31
dicembre 2009, cosi come gia approvato dall’assesmiginutasi in data 23 aprile 2010. Si ricorda
che la proposta di nuova approvazione si € riteapgertuna esclusivamente al fine di assicurare
agli azionisti il lasso di tempo di 15 giorni pesaeninare le relazioni della societa di revisione e
del collegio sindacale, onde evitare qualunqueriagea circa i profili procedurali dell'iter di
approvazione.

Aumenti di capitale

Nell’'esercizio 2010, la Societa ha richiamato déeeflranche di aumento del capitale par un
totale di Euro 3.594 migliaia mediante I'emissiatien. 36.204.005 azioni (Per i dettagli degli
aumenti di capitale si rinvia alla nota relativdPaltrimonio netto).

In data 2 marzo 2010 YA Global Investments LP har@tato parte dei warrant 2010, in
particolare n. 1.125.000 warrant sottoscrivendoiguale numero di azioni per un corrispettivo di
oltre Euro 128 migliaia.

In data4 agosto 2010a Societa ha comunicato la variazione del capisaiciale pari ad Euro
9.403.099,81 composto da complessive 97.988.328jidh. 28.553.655 momentaneamente non
quotate.
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Modifiche alla Corporate Governance

In data 23 aprile 2010 I'assemblea in sede ordinaria ha determinato iil Aumero dei
componenti il Consiglio di Amministrazione della cBgtd nominato sulla base delle liste
presentate dagli azionisti bhn Srl e MeliorbancaA.Spalla lista bhn Srl, votata dalla
maggioranza, sono stati eletti: Mark Anthony AngelMarco Prete, Gerald Eicke, David
Gonzalez, Matthew Beckman, Michael Rosselli, M&i#stina Fragni ed Enrico Valdani. Dalla
lista di minoranza Meliorbanca SpA e stato nominatasigliere il dott. Fabrizio Capponi. |
Consiglieri dottori Enrico Valdani e Fabrizio Cappdanno dichiarato di essere in possesso dei
requisiti di indipendenza.

Il Consiglio restera in carica per tre esercizdunque fino allassemblea di approvazione del
bilancio di esercizio della Societa al 31 dicentdé?2.

L'assemblea ha nominato anche il nuovo Collegiod&ale. Sono stati eletti quali sindaci
effettivi il dott. Gian Marco Committeri, la rag. &fa Concetta Cimmarrusti, la rag. Edda
Specchio; quali sindaci supplenti sono stati eléttlott. Fabio Mascherpa e il rag. Luigi
Carissimi. Il Collegio Sindacale cosi nominato Baeerimasto in carica per tre esercizi, e dunque
fino all'assemblea di approvazione del bilanci@skrcizio della Societa al 31 dicembre 2012.

In data26 aprile 2010il Consiglio di Amministrazione ha nominato il dotlarco Prete
Presidente ed Amministratore Delegato, confermamdendeleghe, ed il dott. Mark Anthony
Angelo alla carica di Vice Presidente della Societa

In data28 aprile 2010il Presidente del Collegio Sindacale della Socieldtt. Gian Marco
Committeri, ha comunicato alla Societéimpossibilita, per sopraggiunti impegni persona
professionali, di proseguire nell'incarico in ogt¢t conferito dall'assemblea dei soci del 23
aprile u.s., in relazione al quale, pertanto, can presente comunicazione si rassegnano le
dimissioni, con effetto immediato ed irrevocabile”.

Allo stesso e pertanto subentrato, ai sensi dell2401 c.c., il sindaco supplente, rag. Luigi
Carissimi che ha assunto altresi la carica di Beasé del Collegio Sindacale di Yorkville bhn
SpA sino alla successiva assemblea tenutasi imdaamnvocazione il giorno 17 giugno 2010.

In datal7 giugno 2010'assemblea ha altresi deliberato la nomina degl. Raanfranco Meroni a
Sindaco Effettivo, con la carica di Presidente @ellegio Sindacale, del Rag. Luigi Carissimi a
Sindaco Supplente della Societa. Detti Sindacilkdeme rimasti in carica fino all’approvazione
del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012.

In data2 novembre 2010il consigliere indipendente dott. Fabrizio Cappaalia luce della
contrarieta espressa «in relazione alle delibeneermenti le operazioni di acquisto delle quote di
YA LLC e YAGP LLC e delllOPS Investietico, consid¢a la rilevanza che dette operazioni
assumono nelle strategie attualmente perseguite 8alcieta» ha comunicato alla Societa la
propria intenzione di rassegnare, con effetto imated le proprie dimissioni dalla carica di
Consigliere della Societa e da tutti gli incaridbperti all’interno della medesima (quali quelle
di componente il comitato di controllo interno ecdmitato degli amministratori indipendentsi).
Inoltre, nel corso della riunione consiliare @ahtovembre 2010in sostituzione del dott. Fabrizio
Capponi, € stato nominato per cooptazione ai siilsart. 2386 c.c. quale nuovo amministratore
indipendente della Societa, sulla base delle aitesti dallo stesso rilasciate, il dott. Fabio
Malanchini.

In data29 novembre 2010l Consiglio di Amministrazione della Societa, alresi provveduto
alla nomina del nuovo Presidente del Comitato p€ontrollo Interno e del nuovo membro del
Comitato per le Remunerazioni. A ricoprire tali anichi e stato nominato il consigliere
indipendente, dott. Fabio Malanchini.
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Accordo transattivo Arena

In datal0 maggio 201@ stato definito con un accordo transattivo, sotttie da parte di tutti i
soggetti coinvolti, il contenzioso instaurato daeAa Agroindustrie Alimentari SpA e Bioagri Srl
nei confronti di YA Global Dutch BV, YA Global Inetments LP, Yorkville Advisors LLC, bhn
Srl e Yorkville bhn SpA, che ha comportato l'incasstitolo definitivo da parte di Yorkville di
un importo pari a Euro 300 migliaia.

Patti parasociali

In data20 ottobre 2010Consob ha comunicato a Yorkville bhn S.p.A. lappi@ Delibera n.
17535 del 19 ottobre 2010. Con tale delibera la @@sione ha accertato che Yorkville Advisors
LLC e Bhn S.r.l. sonogersone che agiscono di concérti sensi dell'art. 10bis, comma 4,
TUF. La Consob ha altresi accertato che, sempitaméito del concerto, Yorkville Advisors
LLC e Bhn S.r.l. hanno stipulato patti parasocidévanti ai sensi dell’art. 122, commi 1 e 5,
TUF, per i quali non sono stati adempiuti gli oghli di cui al medesimo articolo. In virtu
dell'accertamento dei suddetti patti parasoci@ijltano applicabili le disposizioni di cui all'art
122, comma 4, TUF, che vietano I'esercizio deltwdiridi voto inerente alle azioni quotate
detenute da Yorkville Advisors LLC e bhn S.r.l.

A seguito del Provvedimento e al solo scopo di duare qualsiasi impedimento al legittimo
esercizio del diritto di voto nelle assemblee papgmate in relazione alle operazioni
straordinarie deliberate dalla Societa in datat&&sre 2010, in data 21 ottobre 2010 ed in data
3 novembre 2010, YA e BHN stipulavano nuovi patirgsociali aventi ad oggetto I'esercizio
uniforme del diritto di voto sulle materie portatordine del giorno dellimminente Assemblea
Straordinaria del 23, 24, 25 ottobre 2010 e temutadata 5 novembre 2010 ed un accordo di
consultazione per le future assemblee societaspeftivamente il “Patto 21 ottobre 2010” ed |l
“Patto 3 novembre 2010").

Il Patto 21 ottobre 2010 ed il Patto 3 novembre ®0&nivano tempestivamente pubblicati

secondo tutte le modalita prescritte dall’art. 1@%nma 1, del TUF (per quanto concerne il Patto
21 ottobre 2010 unitamente ai Patti Occulti), rispamente in data 22 ottobre 2010 e 4
novembre 2011. In data 17 dicembre 2010 YA e BHNnbapresentato ricorso al T.A.R. del

Lazio chiedendo I'annullamento del Provvedimento.

Si rammenta infine che il Patto 21 ottobre 2010latto 3 novembre 2010 hanno cessato di
avere efficacia rispettivamente per scadenza delope risoluzione consensuale del secondo a
seguito della dismissione dell'intera partecipaeidetenuta da BHN in data 9 febbraio 2011.

Con riferimento alla fattispecie sopra illustratariiene che l'unico profilo rilevante per la
Societa derivante dal Provvedimento riguardi l'imgpabilita per annullamento delle delibere
assembleari assunte nel periodo intercorrente fradvembre 2009 (data di presunta decorrenza
del Patto 4 novembre 2009) ed il 21 ottobre 20H(di stipula del Patto 21 ottobre 2010).

Nel periodo in questione si sono tenute tre adumaassembleari della Societa, in data 26
novembre 2009, 23 aprile 2010 e 17 giugno 201@ahticolare, ai sensi del combinato disposto
degli articoli 2341-ter, 2377-78 cod. civ. e degfiicoli 122, commi 4 e 6, e 14, comma 6, del

TUF, le deliberazioni assunte in occasione dellserblee in questione potrebbero essere
impugnate dai soci assenti, dissenzienti od astedagli amministratori, dal collegio sindacale e

dalla Consob. Il motivo di impugnativa risiederebil’asserita hon conformita alla legge per

violazione del disposto dell'art. 122, del TUF edparticolare per la conseguente invalidita del
voto esercitato dai soci YA e BHN in tali sedi.

Senza entrare nel merito della fondatezza delleteaé impugnative delle citate delibere in
relazione al profilo sopra sintetizzato, si devétatua rilevare preliminarmente che i relativi
procedimenti di impugnazione non possono piu egsemossi per decorso dei termini.
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Ed invero:

1) Ai sensi dell'art. 2377, comma 6, cod. civ. [pagnazione delle delibere assembleari deve
essere proposta nel termine di novanta giorni didla della deliberazione, ovvero, se questa é
soggetta ad iscrizione nel registro delle impresgro novanta giorni dall'iscrizione o, se e
soggetta solo a deposito presso l'ufficio del negidelle imprese, entro novanta giorni dalla data
di questo;

2) Ai sensi dellart. 14, comma 6, del TUF (comehramato dall'art. 122 del TUF),
impugnazione delle delibere assembleari pud esgmoposta anche dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data di assunzione, igmmz o deposito.

Pertanto, anche volendo aderire in via conservatalborientamento espresso dalla
giurisprudenza di legittimita (e di recente anchendrito) secondo cui i termini per promuovere
impugnativa delle delibere assembleari rimang@uspesi nel periodo c.d. di sospensione
feriale dei termini (1 agosto — 15 settembre),eiintine per promuovere dette azioni risulta
decorso da tempo.

Alla luce di quanto precede riteniamo che le dedibni assembleari assunte dalla Societa
prima dellemanazione del Provvedimento — ed intipalare nel periodo intercorrente tra il 4
novembre 2009 ed il 21 ottobre 2010 — non sianoedtiili di impugnativa per annullamento e
che pertanto in tali termini lo stesso non possalere sull’operativita futura della Societa.

In data21 ottobre 2010YA e BHN hanno sottoscritto un patto parasociale aifee ai sensi
dell'articolo 122 del Decreto Legislativo 24 febioral998 n. 58, come successivamente
modificato e integrato, concernente I'esercizio dieitto di voto nell'assemblea straordinaria di
Yorkville bhn S.p.A. convocata per i giorni 23, 845 ottobre 2010, rispettivamente in prima,
seconda e terza convocazione o, comunque, in elenilieriori assemblee chiamate ad
approvare le medesime operazioni all’'ordine dekrgodella stessa. Sono oggetto del Patto
complessive n. 28.843.082 azioni ordinarie dellaxi&a, rappresentative del 29,435% del
capitale sociale della Societa, conferite daglreu come segue:

(1) n. 23.720.196 azioni ordinarie della Societa, p&i82,238% del numero totale
delle azioni conferite al Patto e al 24,207% deharo totale delle azioni ordinarie della
Societa, da parte di YA, in qualita dianagement compardi YA Global Investments
Limited Partnership, fondo di investimento che el indirettamente, per il tramite della
societa di diritto olandese YA Global Dutch B.\&,dzioni medesime; e

(ii) n. 5.122.886 azioni della Societa, pari al 17,76#bnumero totale delle azioni
conferite al Patto e al 5,228% del numero totaldedazioni ordinarie della Societa, da
parte di BHN.

YA e BHN hanno assunto, in particolare, I'impegnbesprimere voto favorevole in relazione a
tutti i punti allordine del giorno sottoposti approvazione degli azionisti nella predetta
assemblea straordinaria degli azionisti della Sa@en eventuali ulteriori assemblee chiamate ad
approvare le medesime operazioni all'ordine defrgioll Patto ha durata sino alla data del 31
dicembre 2010 inclusa e non sara rinnovabile ab@esnza.

In data25 ottobre 2010I'Assemblea straordinaria di Yorkville bhn S.p.Aunitasi in terza
convocazione, con il voto favorevole di YA, BHN euh altro azionista presente in proprio e
I'astensione dell'azionista Meliorbanca S.p.A., @pprovato la proposta di non avviare la
discussione dell’'ordine del giorno, ma di rinvidréavori assembleari e dunque aggiornare
I’Assemblea, senza necessita di ulteriori formadit&éonvocaziongper il giorno al 5 novembre
2010.

Il rinvio si & reso necessario al fine di consentigni ulteriore opportuno approfondimento in
merito alle deliberazioni da assumere sui punibr@ine del giorno, in considerazione dei recenti
avvenimenti che hanno condotto alla stipulaziopeileblicazione del patto parasociale tra YA e
BHN.
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In data3 novembre 2010 Yorkville Advisors LLC e BHN Srl hanno sottost¢oitun patto
parasociale rilevante ai sensi dell’articolo 128mma 5, lett. a) del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, come successivamente modifieattegrato (“TUF”), avente ad oggetto un
sindacato di preventiva consultazione per I'esevaiel diritto di voto nelle assemblee ordinarie
e straordinarie degli azionisti di Yorkville bhn/&Sp

Sono oggetto del Patto tutte le azioni ordinarilad8ocieta tempo per tempo detenute da
ciascuno degli aderenti al Patto. Il Patto non rieitea il cambio di controllo della Societa, che
rimane in capo a YA.

YA e BHN hanno assunto, in particolare, I'impegnaiunirsi in apposita adunanza prima di
ciascuna assemblea ordinaria o straordinaria demitinisti della Societa per discutere delle
materie poste all’'ordine del giorno.

Il Patto ha durata sino alla data di approvazioekhilancio di esercizio della Societa al 31
dicembre 2012 e non sara rinnovabile alla scadenza.

Ricorso Consob ex art. 152 comma 2 D.Lgs 5/98 pervvedimenti ai sensi art. 2409 c.c

In data29 dicembre 201G stato notificato alla Societa un ricorso promomganti al Tribunale

di Milano dalla Commissione Nazionale per le S@ceia Borsa ai sensi dell’art. 152, comma 2,
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, eosniccessivamente modificato e integrato
(“TUF™), per I'adozione dei provvedimenti di cuil'akt. 2409 del cod.civ. in relazione ad asserite
gravi irregolarita poste in essere dal Collegiod8tale della Societa nell’adempimento dei propri
doveri di vigilanza sull’'operato degli amministrato

Il Tribunale di Milano, visto il ricorso promossalth Consob, ha fissato I'udienza in camera di
consiglio del 28 gennaio 2011 avanti al collegio [gediscussione del ricorso, fissando al 24
gennaio 2011 il termine a disposizione delle cquard per il deposito di memorie e documenti.
Si rinvia al paragrafo “Eventi successivi al 31afitore 2010” per I'evoluzione successiva.

Procedura parti correlate

In data 29 novembre 2010il Consiglio di Amministrazione della Societa hg@peovato
all'unanimita, la Procedura prevista dal Regolame@bnsob n. 17221/2010 in materia di
Operazioni con parti correlate. Sulla Proceduranbaspresso parere favorevole e unanime sia il
Comitato degli Amministratori Indipendenti che ibitato per il Controllo Interno.

INCERTEZZE CHE POTREBBERO INFLUENZARE LA CONTINUITA * AZIENDALE

Al fini della predisposizione del presente Bilanai31 dicembre 2010, gli Amministratori hanno
valutato I'adeguatezza del presupposto della coitéiraziendale ed in particolare la capacita
della Societa e del Gruppo di operare come eniittuizionamento e di finanziare le proprie
attivita in un orizzonte temporale almeno pari a1 mesi a partire dalla data di riferimento del
presente Bilancio , come richiesto dai principirilerimento ed in particolare dallo IAS 1
“Presentazione del bilancio”.

Nellambito di tale processo di valutazione, gli Anmistratori hanno identificato una serie di
elementi e circostanze che potrebbero creare dudphificativi sulla capacita della Societa e del
Gruppo di continuare a operare come un’entita rzifatnamento, di seguito descritti:

e Il Gruppo Yorkville chiude l'esercizio con una piednetta pari a Euro 9.455 migliaia
rispetto ad una perdita di Euro 8.888 migliaiastrgta al 31 dicembre 2009. Al 31 dicembre
2010 sussiste inoltre una situazione di patrimaretto negativo per Euro 7.567 migliaia
nonché una situazione nella quale le passivitdentirsuperano le attivita correnti per un
importo pari a Euro 11.834 migliaia. Tali risultatonomici consolidati sono stati influenzati
innanzitutto da:
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- la performance negativa della controllata RPX Aente, societa posta in liquidazione nel
luglio 2011, che, ha chiuso I'esercizio 2010 registlo una perdita operativa pari ad Euro
2.152 migliaia, dovuta principalmente a problenaicdi carattere tecnico-produttivo
conseguenti al mancato completamento del programimavestimenti e del progetto di
pianificazione degli interventi di manutenzionetival ridimensionare le fermate delle linee
produttive, circostanze che non hanno consentitaggjiungimento di volumi di produzione
coerenti con gli obiettivi previsti in termini datturato e di margini. Tali fattori hanno
comportato un mancato raggiungimento del punto ateggio operativo, accentuando il
fabbisogno di cassa;

- costi di assistenza legale e di consulenza imiaobi e finanziaria sostenuti
prevalentemente nel corso del quarto trimestreelimzione all'offerta pubblica di scambio
volontaria avente ad oggetto la totalita delle quint circolazione del Fondo comune di
investimento immobiliare chiuso “Investietico” istito e gestito da “AEDES BPM Real
Estate S.G.R. S.p.A. ("OPS”) e alla strutturazide# Operazione di acquisizione delle quote
di partecipazione in Yorkville Advisors LLC (“YA"),societa di gestione dei fondi di
investimento YA Global Investments, LP e YA Globalvestments I, Ltd, e di una
particolare categoria di quote di partecipazioremée solo diritti patrimoniali in Yorkville
Advisors GP LLC, societa che agisce quale genaagher di YA Global Investment L.P.
(“YAGP"). Tali operazioni, come descritto nella Belone sulla gestione, non hanno avuto
attuazione.;

- costi fissi di struttura della Capogruppo, chensocomunque stati oggetto di una
significativa riduzione nel corso dell'anno.

* la manifestazione di fenomeni di tensione finanziderivanti dalle seguenti circostanze:

(1) i costi sostenuti dalla Capogruppo per le ap@ni straordinarie attuate o tentate nel
corso dell'esercizio, in attuazione delle proprirategie di sviluppo e diversificazione
degli investimenti, hanno inciso sul fabbisognoafimiario a breve complessivo
soprattutto a partire dagli ultimi mesi dell’eseigi2010;

(2) il Gruppo, in parte anche in relazione a tastg presenta significative posizioni
debitorie scadute al 31 dicembre 2010, quindi stigge rischi ed incertezze legate ad
azioni di recupero awviate e/o possibili da partealtuni creditori; su parte delle
posizioni debitorie il Gruppo ha avviato negoziaie provveduto a formalizzare piani
di riscadenziamento;

(3) la situazione di deficit di Capitale Circolantshe gli amministratori non ritengono
sufficiente a soddisfare le esigenze della soeetal Gruppo;

(4) il piano dei flussi finanziari (Cash Plan) apyato dal Consiglio di Amministrazione
in data 3 ottobre 2011, indica un fabbisogno fimama del Gruppo nell'orizzonte
temporale esaminato. Nel periodo ottobre 2011-giu@@i2 é previsto dal Cash Plan un
fabbisogno complessivo di circa 17,6 milioni contpda:

- Euro 3,3 milioni per esborsi netti legati allestjone operativa corrente e al pagamento
delle posizioni debitorie pregresse. L'importo dir& 3,3 milioni € al netto di Euro 1,9
milioni che rappresentano aspettative di stralaizipi e rinunce da parte di taluni
creditori della Societa

- Euro 14,3 milioni per nuove acquisizioni (Euro,3® milioni su Investimenti e
Sviluppo, di cui Euro 7,8 milioni alla data di reitzne del bilancio risultano gia per
'acquisizione e per finanziamenti ed Euro 2,8 armili previsti per versamenti da
effettuare nei prossimi mesi in conto futuro auroecépitale) e per progetti di nuovi
investimenti (Euro 3,75 milioni in iniziative ne¢®ore del Real Estate da realizzarsi nei
prossimi mesi).

A fronte del fabbisogno identificato, sono stimateve fonti finanziarie complessive di
circa Euro 17,9 milioni attraverso:

- apporti da parte dell’azionista di riferiment&Adolding (Euro 7,7 milioni gia ricevuti
oltre alla disponibilita di sottoscrivere fino ad massimo di 3 milioni in conto emissione
Prestito obbligazionario convertibile), e
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- futuri apporti da finanziamenti bancari (Euro #8ioni a fronte di potenziali attivi da
offrire in garanzia per circa 10 miloni rappres¢inta partecipazioni detenuta nella
societa Investimenti e Sviluppo S.p.a. e gli evalnfavestimenti in ambito immobiliare)

e da aumento di capitale rivolto al mercato (Euy#orbilioni);

5) il patrimonio netto di Yorkville € negativo p&uro 4.857 migliaia (cfr. Nota 12
Capitale sociale e riserve”) con un capitale sealEuro 9.403 migliaia e una perdita di
esercizio di Euro 15.071 migliaia; conseguentememtwale data, la Societa versa nella
fattispecie prevista dall’art. 2447 del Codice Givi

- il contratto Standby Equity Distribution AgreemdhEEDA”"), che prevede I'impegno da
parte del fondo YA Global Investments LP a sottiogte su richiesta della Societa uno o piu
aumenti di capitale per un ammontare massimo shendiardi di Euro, a oggi deliberati per
Euro 100 milioni sino al 18 dicembre 2013, non pa penali nel caso di violazione, da
parte del Fondo, dellimpegno a sottoscrivere éd¢he del’laumento di capitale richieste
dalla Societa e prevede come condizione necessffinahé la Societa si possa avvalere di
tale forma di finanziamento che le azioni di nu@vaissione siano ammesse a quotazione.
Poiché, allo stato attuale, la Societa non ¢ inl@@i emettere azioni quotate e alla data di
redazione del bilancio non sono state avviate tisitie finalizzate all'approvazione di un
prospetto di ammissione a quotazione di azioni emes sensi del Contratto SEDA, il
medesimo sarebbe oggi utilizzabile solo deroganhdeauisito della quotazione delle azioni
di nuova emissione e solo sulla base di una evient@desione facoltativa, e non di un
impegno contrattuale, da parte del Fondo stesswld-ohe va ricordato, come indicato nella
relazione sulla gestione, alla data di redazionditincio non é piu azionista di riferimento
della Societa. Tale situazione limita in modo mdignificativo la possibilita di concreto
accesso al supporto finanziario da parte del Foadgli amministratori non lo hanno
considerato quale strumento cui ricorrere nel fpamo di azioni.

e Al 31 dicembre 2010 erano in essere garanzie peegiar conto di societa controllate e
partecipate per un ammontare complessivo pari a &drmilioni, cosi suddivise:

(a) una fidejussione omnibus prestata per contte delcieta del gruppo AQ Tech a
istituti bancari per un ammontare pari a Euro 4iamil Al riguardo si segnala che a
seguito della cessione della partecipazione in AQhTin data 6 giugno 2011 la Societa
e stata poi affrancata con conseguente liberazitanéutti gli impegni assunti per la
garanzia delle obbligazioni.

(b) una fidejussione prestata per conto della olata RPX Ambiente Srl a fronte della
rateizzazione di debiti tributari pregressi per ammontare di Euro 0,2 milioni. Al
riguardo si rammenta che nel contratto di cessimlla partecipazione siglato il 4 agosto
2011 con FINAM S.r.l viene concessa una manlev&idam Srl in favore di Yorkville
per tutte le obbligazioni derivanti dagli impegimignziari verso gli istituti bancari oltre
che per altri impegni assunti in favore della coltdita;

(c) una lettera di patronage prestata per conta dehtrollata RPX Ambiente Srl a fronte
dell'esposizione bancaria per Euro 2.250 migliaidi cui Euro 750 mila a fronte di
aperture di credito e anticipi su fatture e Eufd0.migliaia a fronte di mutuo ipotecario.
Al riguardo si segnala che alla data di redazioak ptesente bilancio I'esposizione
garantita fa esclusivamente riferimento al mutuotépario, avendo chiuso ogni altro
rapporto di affidamento a breve termine in consegaedella cessata operativita
industriale e commerciale (si veda il punto precgéelein relazione al contratto di
cessione della controllata);

La Societa ha inoltre in essere una Fidejussiomedsa in favore dell’Agenzia delle
Entrate per Euro 3.157 migliaia avente ad oggdttpuntuale pagamento di debiti
tributari oltre interessi, iscritti a ruolo per #omma di Euro 2.602 migliaia in linea
capitale, per i quali la Societa ha ottenuto umgidi dilazione in 42 rate con decorrenza
30 aprile 2008 e scadenza 30 settembre 2011. At del 31 dicembre 2010 il debito
residuo garantito ammonta ad Euro 599 migliaiacwi Euro 589 migliaia in linea
capitale iscritto fra le passivita correnti oltredressi a scadere per Euro 10 migliaia. La
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Societa presenta un conto corrente bancario di B@B migliaia vincolato a garanzia

della suddetta fidejussione. Al riguardo si segrdia successivamente al 31 dicembre
2010, in conseguenza del ripagamento delle ratdateca ha svincolato parte della
giacenza e alla data di approvazione del bilanticonto corrente vincolato a garanzia

presenta un saldo di Euro 200 migliaia.

Le circostanze sopra descritte generano signiieaticertezze e conseguenti dubbi significativi
sulla capacita del Gruppo di continuare a operalia $ase del presupposto della continuita
aziendale. Tale contesto ha richiesto particoldegganalisi e interventi correttivi da parte degl
Amministratori, che sono sinteticamente di seguiéscritti, oltre che I'adozione di azioni da
implementare nel breve termine e future:

Le azioni gia attuate

Nel febbraio e marzo del 2011 la Societa ha ottedat fondo YA Global Investments LP la
sottoscrizione di n. 393.672 nuove azioni al séovikella Tranche di aumento di capitale
riservato per un importo complessivo di Euro 1.20@liaia. Sempre nel corso dei primi
mesi del 2011 il medesimo fondo ha altresi concBsaaziamenti per un ammontare di Euro
769 migliaia (successivamente convertiti in versaimie conto futuro aumento di capitale
come descritto piu oltre).

Cessione della partecipazione AQ Tech: in data @&m2011, la Societa ha sottoscritto un
accordo con Aquisitio SpA per la cessione a quktistia della partecipazione pari al 18,80%
del capitale sociale della societd AQ Tech SpAcdtrispettivo della cessione & stato
determinato: (a) in un importo in denaro pari addE00 migliaia; e (b) in un corrispettivo in
natura rappresentato da un portafoglio di immosilmato in Euro 2.211 migliaia. Per
magagiori dettagli si rinvia al paragrafo “Eventicsessivi al 31 dicembre 2011". Il 28 luglio
2011, al fine di reperire in modo certo e costanézzi finanziari per supportare le attivita di
cui sopra Yorkville bhn S.p.A. e Aquisitio S.p.Aarimo modificato il contratto. In
particolare, € stato pattuito di sostituire la pomente del prezzo in natura. Le parti hanno
determinato in via forfettaria il corrispettivo cplassivamente dovuto in relazione alla
compravendita delle azioni nellimporto di Euro @39 migliaia. Pertanto, al netto dei
versamenti a titolo di pagamento gia eseguiti déiea di modifica dell'accordo (pari a Euro
1.103 migliaia), 'ammontare ancora da corrispoadga Aquisitio S.p.A. é di Euro 1.800
migliaia. Tale importo sara versato in n. 12 ratnagili di Euro 150 migliaia ciascuna alla
fine di ogni mese, con decorrenza, luglio 201é&reine giugno 2012, senza maturazione di
interessi. Tramite questa iniziativa, gli ammirasbri ritengono che la Societa potra usufruire
di un flusso monetario che diminuisce l'incerteizgata all'incasso derivante dalla vendita
degli immobili, affrancandosi, altresi, dall’alealdnercato immobiliare di riferimento. Al
momento gli Amministratori, per le informazioni cadte durante la fase di negoziazione del
contratto, ritengono che la controparte sia in grdiddar seguito puntualmente al pagamento
delle rate. Si segnala che le rate di luglio 20ddggsto 2011 e settembre 2011 sono state
regolarmente incassate.

In data 6 giugno 2011 il consiglio di amministragodi Yorkville bhn ha preso atto delle
dimissioni rassegnate con effetto immediato daloddtlark Anthony Angelo dalla carica di
consigliere e vice presidente della Societa. Ititsagone del dottor Mark Anthony Angelo, e
stato nominato per cooptazione con la carica di Amstratore Delegato della Societa il
dottor Corrado Coen, al quale sono state attribeiteleghe operative.

Cambiamento dell’azionista di riferimento: in da?2d giugno 2011 e stato sottoscritto
I'accordo di cessione delle azioni Yorkville Bhrp&\., non ammesse alla negoziazione sul
MTA, rappresentative del 28,6608% del relativo tapisociale, detenute indirettamente dal
fondo di investimento YA Global Investments L.Pr paramite della propria controllata YA
Global Dutch B.V. in favore di A.C. Holding S.r.(*AC Holding”), finanziaria di
partecipazioni con sede a Milano. Tale accordoserisce nell’lambito di un piu ampio
progetto finalizzato al rilancio della Societa dartp di AC Holding, da attuarsi anche
attraverso I'esecuzione di una o piu operaziordacsttinarie volte ad ampliare il perimetro
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degli attivi di Yorkville Bhn S.p.A. Si fa rinviolla relazione sulla gestione per una piu ampia
descrizione dei termini dell’accordo. In attuaziosedl'accordo, in data 21 giugno 2011 i
consiglieri Gerald Eicke, David Gonzalez e MatthBackman hanno rassegnato le proprie
dimissioni dalla carica di amministratori della #ta e in sostituzione dei dimissionari il
consiglio di amministrazione ha nominato per copipt@de quali nuovi consiglieri della
Societa, ai sensi dell’art. 2386 c.c., i dottoridéea Tempofosco, Rino Garbetta e Paolo
Buono, designati da AC Holding,. In data 27 giu@®d1 il dott. Marco Prete si & dimesso
dalla carica di Presidente, pur rimanendo consiglie ha rimesso le deleghe relative alla
carica di amministratore delegato. Con la sottasmme dell’Accordo, AC Holding ha
assunto I'impegno a) ad effettuare un versamentoommo futuro aumento di capitale di
importo pari a Euro 2.500 migliaia a favore di Yvlle Bhn S.p.A. e b) ad erogare a
Yorkville Bhn (o far si che alla stessa sia erog#doun investitore qualificato), entro il 31
dicembre 2011, un finanziamento per I'importo coesplvo di Euro 1 milione, attraverso la
sottoscrizione di una o piu tranche del programiendssione di obbligazioni convertibili in
azioni Yorkville Bhn di cui alla delibera quadrol densiglio di amministrazione di Yorkville
Bhn del 4 febbraio 2010. Nell'agosto 2011, AC Holiha formalmente comunicato alla
Societa i propri impegni aggiornati nei termini @si nel successivo punto “ll Piano di
azioni attuali, in corso di realizzazione e futurParallelamente, il Fondo ha provveduto a
convertire propri crediti vantati nei confronti diorkville Bhn S.p.A., per un importo
complessivamente pari a Euro 1.443 migliaia in arsamento in conto futuro aumento di
capitale. Inoltre si e dichiarato disponibile a wate, di volta in volta, la possibile
sottoscrizione per cassa di quattro tranche defjraroma di emissione di obbligazioni
convertibili in azioni Yorkville Bhn dell'importo id Euro 500 migliaia ciascuna, fino
allimporto massimo di Euro 2 milioni. Il piano drioni future della Societa non ha previsto
nell'orizzonte temporale esaminato per la contanaitiendale il ricorso a tale disponibilita da
parte del Fondo.

* Messa in liquidazione e cessione della controRfa Ambiente Srl: dopo che la controllata
nel febbraio 2011 aveva concesso in affitto a B&Ecyrling Srl il Ramo d’Azienda
composto da tutti i beni preposti alla propriavé@i operativa (si fa rinvio a quanto piu
ampiamente descritto nel paragrafo degli Eventc8ssivi nella relazione sulla gestione), in
data 26 luglio 2011 I'assemblea dei soci di RPX Aente S.r.l. ha deliberato I'anticipato
scioglimento e messa in liquidazione della sociétadata 4 agosto 2011 Yorkville bhn
S.p.A. ha poi sottoscritto un contratto di cessioniegrale della partecipazione alla societa
FINAM S.r.l.. Il corrispettivo della cessione é tstaleterminato in un importo fisso pari ad
Euro 10 migliaia e in una parte variabile che pdeven meccanismo di “earn out” pari al
50% dell'utile della liquidazione da riconoscersivarkville. Nello stesso tempo, FINAM
S.r.l. ha concesso una manleva per le obbligagierivanti dagli impegni finanziari verso gl
istituti bancari oltre che per altri impegni assuntfavore della controllata. Yorkville infatti
aveva prestato nell'interesse di Rpx Ambiente gaeaper un totale di Euro 2.490 migliaia
emesse per Euro 240 migliaia in favore di un igiditdi credito a garanzia dell'affidamento
concesso da quest’ultimo a Rpx per I'emissioneid#jfissione a favore dellAgenzia delle
Entrate, mentre per Euro 2.250 migliaia in favoreud istituto di credito a garanzia
dell'affidamento concesso da quest'ultima a Rpxlfmtenimento di un mutuo ipotecario e
di fido anticipazioni bancarie.

* Nel corso del mese di luglio 2011, e stata respodibile parte del conto corrente vincolato
presso la Banca Popolare di Novara a garanziaedefisione della fideiussione a favore
del’Agenzia delle Entrate, per un importo di Eu480 migliaia. Tale liquidita & stata
utilizzata per la gestione corrente oltre che periduzione dei debiti commerciali e per |l
finanziamento parziale delle esigenze di cassggiAnbiente.
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Il piano di azioni attuali, in corso di realizzazrie e future

Il reperimento delle risorse finanziarie necesspeiel'implementazione della strategia di rilancio
della societa é stata oggetto di un’attenta andéisparte del Consiglio di Amministrazione, che
in piu riprese ha valutato la situazione econorpiaimoniale della Societa e del Gruppo.

Nel corso della riunione consiliare del 7 settemd@dl, gli Amministratori hanno preso atto
della situazione patrimoniale al 31 agosto 2011 adtermina la necessita da parte della societa
di assumere i provvedimenti previsti dagli art. @41 2447 del Codice Civile. Il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha quindi dato mamddtPresidente di convocare senza indugio
'assemblea straordinaria della Societa per delifeeun aumento di capitale sociale fino ad un
massimo di 30.905 mila Euro da offrirsi in opzia@gd azionisti della Societa.

L'esecuzione del’lAumento di Capitale, da effettiagecondo le aspettative del piano di cassa
approvato dagli Amministratori entro la fine di gaim 2012, dovrebbe dare inizio alla fase finale

del processo di ristrutturazione finanziaria/patnmale e di riorganizzazione aziendale iniziato

con l'ingresso del nuovo socio di riferimento ACI#iag nel giugno 2011, e, contestualmente,

dovrebbe dare avvio ad una nuova fase di rilanella &ocieta e del Gruppo.

Piu nello specifico, I'Aumento di Capitale sarelfinalizzato a

a) consentire il ripianamento delle perdite residogo il contestuale azzeramento del capitale
sociale, e la ricostituzione del capitale socialiekepatrimonio netto ad un livello congruo per la
continuita aziendale;

b) proseguire nel riequilibrio dei ratios patrimalnattraverso il perfezionamento degli accordi di
saldo e stralcio negoziati con i principali formite la conseguente riduzione dell'indebitamento
della Societa e del Gruppo;

c) raccogliere risorse finanziarie disponibili dar fronte ai fabbisogni di capitale circolante
legati all’attivitd operativa e soprattutto perreett una ripresa delle attivitd di investimento
secondo le linee strategiche che il nuovo manageheedeciso di intraprendere, con particolare
riferimento agli investimenti nel settore del remtate e al supporto finanziario alle societa
controllate. Linee strategiche che sono alla baseieno industriale che é in fase di redazione.

In particolare si precisa che I'’Aumento di Capitatene gia sottolineato verrebbe ad inserirsi in
modo inscindibile nel contesto dell’operazione igianamento delle perdite accumulate sino al
31 agosto 2011.

Si ricorda che, durante la riunione del 7 settembr@onsiglio di Amministrazione ha deliberato
in merito ai provvedimenti da sottoporre all’Assdezb straordinaria degli azionisti per il
risanamento della gestione e il mantenimento debhatinuitd aziendale, proponendo in
particolare:

- I'azzeramento del capitale sociale esistenteFpeo 10.603.099,81,

- la copertura della residua perdita pari a EuB®%.347,34, mediante utilizzo della riserva
sovrapprezzo derivante dall'esecuzione dell AumehtGapitale.

L'esecuzione dellAumento di Capitale per I'importoinimo di Euro 9.242.820,10 (“livello
minimo garantito”) permette alla Societa di consegul totale ripianamento delle perdite
registrate e la ricostruzione del patrimonio nejt@le presupposto di base per la continuita
aziendale.

Il raggiungimento del livello minimo garantito escepossibile dall’esistenza (al 31 agosto 2011 e
tutt’ora) dei versamenti in conto futuro aumentocdpitale per un importo totale pari a Euro
9.242.820,10, poiché:

- il socio AC Holding ha sottoscritto l'intera gaotiel'aumento di capitale che le compete in
opzione fino alla cifra massima di Euro 6.000.000rispondente all'intera sua quota dei detti
versamenti che, pertanto, imputa fin da ora adyrale copertura delle proprie sottoscrizioni;
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- YA Global Dutch B.V. ha gia fatto richiesta a gtee societa di poter sottoscrivere azioni
inoptate del presente aumento di capitale fino aifeEa massima di Euro 3.242.820,10
corrispondente all'intera sua quota dei detti vaesdi, che pertanto imputa fin da ora ad
integrale copertura delle proprie sottoscrizioni.

L'esecuzione dell’Aumento di Capitale per il liveliminimo garantito permetterebbe comunque
alla Societa di conseguire il totale ripianamergbedperdite registrate sino al 31 agosto 2011 e la
ricostruzione del patrimonio netto ad un livelloi@d Euro 2.938 migliaia.

I Cash Plan approvato dagli Amministratori prevguiraltro che I'adesione allAumento di
Capitale superi il livello minimo garantito per importo almeno pari a Euro 5,4 milioni, importo
che corrisponde ad una sottoscrizione da partendetato in misura pari al 25% dell’offerta di
aumento di capitale sociale al netto del livellonimio garantito, affinché la Societa raccolga
risorse finanziarie in parte destinabili per nuiowiestimenti e in parte anche alla ristrutturazione
della situazione debitoria ed, in particolare, aithuzione dello scaduto, commerciale e non, in
coerenza con gli accordi negoziati e/o in faseedioziazione con i principali fornitori.

In tale ambito, con le risorse raccolte con I'Autiwerdi Capitale si potrebbe ottenere un
importante effetto di accelerazione del perfeziomatm degli accordi transattivi gia conclusi o in
fase di negoziazione, nonché la possibilita di aege nuovi accordi per la definizione a saldo e
stralcio delle relative posizioni, prevenendo otgedo proattivamente situazioni di tensione con i
fornitori.

L’effettiva adesione all'aumento di capitale scliith da parte del mercato nei termini stimati nel
Cash Plan in almeno Euro 5,4 milioni, in aggiungi Buro 9,2 milioni gia disponibili in conto
futuro aumento di capitale alla data di redazioelebilancio come sopra indicato, rappresenta un
elemento di incertezza significativa in consideraei della situazione attuale della Societa, delle
possibili variabili valutazioni dei potenziali insgtori circa la le linee strategiche della Societa
del Gruppo che debbono ancora riflettersi nelladigposizione e approvazione del piano
industriale, nonché dell'attuale difficile contestiei mercati finanziari. L'aspettativa che le
procedure per il completamento dell’aumento di tzdgpie I'iniezione delle corrispondenti risorse
finanziarie si concludano entro un lasso di tengmianevolmente breve rappresenta, anch’essa,
un elemento di incertezza significativa.

Il gia citato processo di ridefinizione e riscadanzento del debito, con particolare riferimento
alle poste scadute di natura commerciale e nontestwralmente ad una profonda attivita di
riduzione dei costi di struttura, € iniziato coimdiresso di AC Holding nel capitale di Yorkville
bhn a giugno 2011, con l'intento di gestire la atione di tensione finanziaria in cui versava la
Societa e ridurre il deficit patrimoniale. Nel corslei mesi di luglio e agosto sono stati
perfezionati accordi di riscadenziamento e/o defiildzione del dovuto, per una sensibile
riduzione dell'impegno finanziario complessivo. laccordi con i fornitori sono in fase di
avanzata negoziazione. Il management intende peceealla gestione progressiva delle altre
posizioni di debito non ancora affrontate per exgedi operativita, che saranno gestite secondo
I'approccio gia adottato per le posizioni di maggidmporto. Rispetto agli accordi gia definiti
alla data di redazione del bilancio, nella stima fdbbisogni per il pagamento delle posizioni
pregresse il Cash Plan approvato dagli Amminigirainclude l'aspettativa di una ulteriore
riduzione di circa Euro 1,9 milioni. Inoltre incladaspettative di riscadenziamento dei debiti
residui e distribuzione dei pagamenti lungo i nedi’orizzonte temporale esaminato. Il buon
esito delle negoziazioni gia avviate o ancora deiaag nei termini attesi dal Cash Plan
rappresenta un elemento di incertezza.

La gestione delle posizioni debitorie scadute tasiffiancata da una gestione attiva delle partite
di credito e degli assets non core, finalizzateapldo smobilizzo di tali poste per assicurare un
grado di copertura pitu adeguato dei debiti correstipporto alla gestione corrente.

I completamento degli interventi di ristrutturaaé@® del debito e di riorganizzazione sono
propedeutici al risanamento e all’avvio del pianalencio della Societa e del Gruppo attraverso
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I'approvazione di un nuovo piano industriale, cleesggua gli indirizzi strategici espressi dagli
amministratori dopo il cambio della compagine aaiig avvenuto in data 21 giugno 2011.

Il lancio sul mercato del’Aumento di Capitale esiiccesso dello stesso oltre il livello minimo
garantito consentirebbe la raccolta di risorsentaeie disponibili da destinare, oltre che al
riequilibrio della situazione patrimoniale e fingia, ai fabbisogni di capitale circolante legati
all'attivitd operativa e, soprattutto, alla ripregell’attivita di investimento secondo le nuoveskn
strategiche.

Il rilancio del Gruppo Yorkville bhn dovrebbe avienattraverso la realizzazione di un progetto
strategico di ampio respiro finalizzato a dar vad un gruppo focalizzato nelle attivita di
investimento stabile nei settori del private equityl real estate e del long term investments.

Per la realizzazione di tale progetto, oltre allewe risorse da raccogliere con I'’Aumento di
Capitale, si ricorda, in particolare, che la Sacibh la possibilitd di emettere obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie Yorkville bhn finca Euro 300 milioni, come deliberato
dal’Assemblea dei soci del 26 novembre 2009. Imsa@derazione anche della proposta di
Aumento di Capitale, il Cash Plan approvato dagtindinistratori non ha incluso nell’orizzonte
temporale esaminato la previsione di emissioniltiligazioni convertibili, fatta eccezione per
possibili emissioni a servizio dell'importo di Eutg7 milioni gia versati dal socio di riferimento
in conto finanziamento soci o conto futura emissidi obbligazioni convertibili.ll nuovo corso
intrapreso dalla Societa ha avuto inizio con urcesso di crescita esterna tramite I'acquisizione
della partecipazione di riferimento pari al 29,97i®4nvestimenti e Sviluppo S.p.A., societa
guotata gia attiva nel private equity. L’'operazidr@euna duplice valenza: (i) strategica, in quanto
consente di integrare all'interno del gruppo Yolkvun'investment company gia operativa per
dare esecuzione in tempi piu rapidi alla strategiavestimento nel settore del private equity); (ii
patrimoniale, in quanto consente di acquisire wtlisfacente dotazione patrimoniale e ampliare
il perimetro delle attivita.

La realizzazione dell'investimento e stata resasipile dal sostegno finanziario garantito dal
socio AC Holding tramite I'erogazione di versameimti conto futuro aumento di capitale e
finanziamenti soci, per gli importi precedentemefgecritti.

Per le attivita di investimento e le strategie sinperseguite da Investimenti e Sviluppo, nonché
per maggiori informazioni sulle societa del grupgo rinvia al sito internet della controllata
www.investimentiesviluppo.it.

Durante I'esercizio in corso Investimenti e Sviloppa iniziato un’intensa attivita di ricerca di
nuove opportunita di investimento e nel marzo ddl12la societa ha approvato un nuovo piano
industriale.

| primi investimenti si sono concentrati nel segimemedia & entertainment nel quale il
management di Investimenti e Sviluppo ravvisa nmmji crescita.

L’intento di Yorkville bhn per la valorizzazione Ithe partecipazione acquisita in Investimenti e
Sviluppo é di perseguire i seguenti obiettivi:

® proseguire con le attivita di investimento giaste in essere dalla societa acquisita e
focalizzare la ricerca di nuove opportunitd da teirarsi come investimenti diretti, di
maggioranza o di minoranza, nel capitale aziordirgmall-mid cap, quotate e non quotate;

(ii) valutare anche altre forme di investimentodwative quali fondi di private equity, fondi di
fondi e fondi di coinvestimento, con I'obiettivo géstire e sviluppare un portafoglio completo e
differenziato di strumenti di investimenti in eguit

(i)  creare un costante deal-flow a supportoaelttivita di investimento e dei servizi forniti
dalla Investimenti e Sviluppo.

Si evidenzia che alla data della presente inforraa&istato completo il riassetto societario tramite
la cessione delle attivita finanziarie ritenute pdan strategiche;
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Inoltre la particolare congiuntura del settore inbifiare che dovrebbe garantire acquisizioni
vantaggiose e ottime potenzialita di rivalutazioei corso dei prossimi anni, ha portato la Societa
a valutare, nell’ambito di una strategia di divicsizione delle attivita, I'ipotesi di investire Ine
comparto immobiliare.

La strategia individuata prevede I'investimentagaattrso Fondi immobiliari di diritto italiano ed
estero, riservati ad investitori istituzionali eaié

La Societa si riserva inoltre di valutare, trasaérente e in piu settori, opportunita di crescita
tramite acquisizioni o conferimenti da effettuarsi una logica di long term investments, anche
nell'ottica di realizzare sinergie con il portafigtli attivita gia presenti nel gruppo Investimemti
Sviluppo o con i futuri investimenti in ambito rezdtate. In questo caso, I'approccio € quello di
divenire azionista di riferimento e svolgere unloustrategico-operativo di indirizzo.

L'obiettivo primario &€ quello di ampliare il perinte degli attivi della Societa e diversificare
durata e rischio degli investimenti, sfruttandoltaétro lo status di quotata di Yorkville bhn che
consente di effettuare investimenti senza vinestigorali di way-out.

La Societa potrebbe inoltre reperire ulteriori risofinanziarie attraverso:

(1) il reperimento di finanziamenti bancari a favdella Capogruppo. Si precisa che alla data
di redazione del bilancio sono state avviate negoani ma non sono stati stipulati dalla
Societa accordi o impegni con istituti bancari ertgnto allo stato attuale permane
I'incertezza sull’esito delle negoziazioni;

(2) richiesta all'istituto erogante garanzia a favodell’Agenzia delle Entrate della

restituzione della disponibilita liquida posta anto garanzia per I'importo di Euro 200

migliaia.
La Societa, nel corso del Consiglio di Amministeerg del 9 Agosto 2011, ha ricevuto
comunicazione da parte del socio AC Holding Srtalitinuare a sostenere la Societa al fine di
realizzare un nuovo piano industriale e implementana nuova strategia di investimento. In
particolare, in data 7 agosto 2011 AC Holding Srldonfermato alla Societa il proprio impegno
complessivo per l'orizzonte temporale del piancca$sa del Gruppo Yorkville sino al giugno
2012 per I'importo di Euro 10,5 milioni. Importo €lguanto a Euro 7,7 milioni risulta gia versato
alla data di redazione del presente bilancio edtato sutilizzato per il finanziamento
dell’acquisizione della partecipazione in Investie Sviluppo Spa e successivi versamenti ad
essa, e che per la restante parte rappresentapagmm di versamento in rate mensili di pari
importo a partire da settembre 2011 che puo essehiamato esclusivamente in conto
sottoscrizione di eventuali emissioni di quote didstito obbligazionario convertibile di cui ai
precedenti capoversi. Nel Cash Plan approvato ghm#nistratori non hanno previsto tali
versamenti in quanto stante lo stato delle negmxiain corso con un primario istituto bancario
si é ritenuto di poter considerare nella dispoitibitiella societa un finanziamento bancario nella
forma tecnica di fido per elasticita di cassa irsuma pari ai fabbisogni che mensilmente la
Societa si trovera ad affrontare fino al completaimedelle operazione di raccolta a mezzo
dell’Aumento di capitale descritto in precedenza.

Si segnala che gli Amministratori hanno, altresilutato I'esistenza di cause o altre pretese di
terzi il cui esito puo far sorgere dei dubbi citaecontinuita aziendale, stimando i relativi effett
economico finanziari. In merito si fa riferimentd @aragrafo “Aggiornamento sui principali
contenziosi legali della Societa e del Gruppo” eonto nelle Note esplicative al bilancio
d'esercizio. Tra di esse, gli amministratori riteng significativo rilevare la notifica alla Societa
in data 29 dicembre 2010 di un ricorso promossontaval Tribunale di Milano dalla
Commissione Nazionale per le Societa e la Borssensi dell’art. 152, comma 2, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, come success&rde modificato e integrato (“TUF”), per
'adozione dei provvedimenti di cui allart. 240%®ldcod.civ. in relazione ad asserite gravi
irregolarita poste in essere dal Collegio Sindackdfa Societa nelladempimento dei propri
doveri di vigilanza sull’operato degli amministrato
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Il Tribunale di Milano, visto il ricorso, ha fissat'udienza in camera di consiglio del 28 gennaio
2011 avanti al collegio per la discussione delessb, fissando al 24 gennaio 2011 il termine a
disposizione delle controparti per il deposito @morie e documenti.

In data 24 gennaio 2011, il Collegio Sindacale &daieta si sono costituiti nel Procedimento
mediante il deposito di una memoria difensiva Cartitolazione di ampie controdeduzioni su
tutti gli atti di gestione in relazione ai qualiCdnsob ha denunciato I'asserito inadempimento dei
doveri di vigilanza dell'organo di controllo.

All'udienza del 28 gennaio 2011, il collegio giudite, all’esito della discussione, ha disposto un
rinvio all'udienza al 29 aprile 2011 concedendaniele a Consob fino al 4 aprile 2011 per il
deposito di una memoria di replica alla memoriacastituzione della Societa e un ulteriore
termine a quest'ultima fino al 19 aprile 2011 petdposito di eventuali controdeduzioni.

Nel corso dell’'udienza, i Sig.ri Gianfranco MeramiMaria Concetta Cimmarrusti, a tale data
rispettivamente presidente del Collegio Sindacadeédaco effettivo della Societa, hanno inoltre
rappresentato l'intenzione di rassegnare le dimmssidalla carica, dichiarando di essere
addivenuti a tale determinazione nell’esclusivceliesse della Societa a fronte dell'iniziativa
della Consob e pur nella convinzione di aver operabttemperanza ai doveri di legge.

In pari data il Collegio Sindacale nella sua inteee ha rassegnato le dimissioni, rimanendo
tuttavia in carica in regime di prorogatio sin@adrno 29 marzo 2011, data in cui 'assemblea dei
soci della Societa ha nominato il nuovo organodaitilio, nelle persone dei Signori Raffaele

Grimaldi (Presidente), Pietro Bernava e Giusepjinazia Carbone (Sindaci Effettivi), Carola

Colombo e Fabio Mascherpa (Sindaci Supplenti).

In data 1 aprile 2011, la Consob ha depositatosugainta memoria autorizzata, riservandosi “di
esprimere ogni valutazione in merito alla prosemoe? del Procedimento in occasione
dell’'udienza del 29 aprile 2011.

In data 19 aprile 2011 la Societa ha depositatrigprie controdeduzioni alla memoria
autorizzata di Consob del 1 aprile 2011.

All'udienza del 29 aprile 2011, il collegio si &ervato sulle conclusioni formulate dalla Parti.

Con decreto depositato in data 3 maggio 2011 uidlige, sciogliendo la riserva, ha disposto un
ulteriore rinvio al 16 settembre 2011, invitandaCibllegio sindacale della Societa a produrre
entro il 15 luglio 2011 una relazione dettagliatdles operazioni di acquisto e rivendita della
partecipazione in AQ Tech SpA e assegnando teralir3® luglio 2011 alle controparti per la

presentazione di eventuali deduzioni in merito ptiedetta relazione. | sindaci hanno richiesto al
giudice un posticipo del termine per la presentazidella relazione sulle operazioni relative alla
partecipazione in AQ Tech SpA.

Il potenziale effetto conseguente alla mancataizzsione delle azioni sopra descritte €
rappresentato dal rischio di un sostanziale prégiudille prospettive di continuita operativa
della Societa e del Gruppo.

Secondo gli Amministratori, a causa dell'insiemetuliti gli elementi e le circostanze sopra
evidenziate, sussistono molteplici significativeartezze che possono far sorgere dubbi rilevanti
sulla capacita del Gruppo e della Societa di coatie a operare sulla base del presupposto della
continuita aziendale.

A tal proposito si segnala quanto segue :

- la struttura, con riferimento alla Capogruppcstéta alleggerita e si prevede pertanto gia dal
2011 un ammontare significativamente inferiore distc operativi rispetto all’'esercizio
precedente;

- lincasso del credito derivante dalla cessiondladg@artecipazioni AQTech permette la
sottoscrizioni di accordi con i principali crediiaglemento che potrebbe mitigare le aspettative di
reazioni forti da parte dei medesimi creditori;
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- sono in corso iniziative, anche di carattere legaer ridefinire all'interno della normale
operativita finanziaria la rimodulazione degli inmpalovuti, e si confida che le azioni intraprese
da alcuni creditori, non giungano a soluzioni esgrp

- le richieste di concessioni di finanziamenti datp del ceto bancario (considerata la totale
assenza di esposizione da parte della capogruppssop accompagnare la societa al
raggiungimento di un equilibrio finanziario nel tseeperiodo;

- € auspicabile che il prospettato aumento di afpita cui attuazione & programmata entro il
mese di Gennaio 2012, comunque possa consentiepdrimento delle risorse quantomeno
necessarie a sanare la posizione finanziaria.

Sulla base delle considerazioni di cui sopra, imctgsione, gli Amministratori hanno la
ragionevole aspettativa che la Societa e il Grugano in grado di realizzare le proprie attivita e
far fronte alle proprie passivita nell’'orizzontenigorale esaminato e in un prevedibile futuro. Per
queste ragioni, si e ritenuto di adottare il pgeidella continuita aziendale nella predisposigion
del bilancio d’esercizio nonché del bilancio cordatio del Gruppo, nonostante la variabilita
intrinseca di ogni piano di sviluppo e degli scépassibili rispetto a quanto sopra ipotizzato e le
problematiche ereditate dalla precedente gestiomaecera in parte da risolvere, che qualche
elemento di incertezza potrebbero ancora ostentare.

EVENTI SUCCESSIVI AL 31 DICEMBRE 2010
Eventi relativi a Yorkville bhn

In data28 gennaio 201Xi € chiuso il periodo di adesione (27 dicembr&0228 gennaio 2011)
all'offerta pubblica di scambio volontaria promosta Yorkville bhn SpA sulla totalita delle
guote in circolazione del Fondo comune di investitoeimmobiliare chiuso “Investietico”,
istituito e gestito da Aedes BPM Real Estate S &R, quotate sul segmento Fondi Chiusi del
“Mercato Telematico degli Investment Vehicles” (MIdrganizzato e gestito da Borsa Italiana
SpA.

Si rende noto in proposito che, sulla base deiltasuprovvisori dell’Offerta comunicati
all'Offerente dall'Intermediario Incaricato del aoiinamento della raccolta delle adesioni, Banca
Akros SpA, le Quote portate in adesione alla daa28 gennaio 2011 (termine del periodo di
Offerta) ammontano complessivamente a n. 25 Qpaireallo 0,040648% del totale delle Quote
emesse e allo 0,041477% delle Quote oggetto dédiiat

In considerazione di quanto precede, non si & duaguerata la condizione sospensiva relativa
al numero minimo di adesioni (non meno di n. 6.CaMte, pari al 10% del totale delle Quote) di
cui al Paragrafo A.1.1 lettera (a) del documentofterta diffuso in data 13 dicembre 2010 e
disponibile sul sito Internet dell'Offerente wwwnkeillebhn.com. In proposito si rappresenta
altresi che, stante I'esiguo numero delle adegiemvenute, I'Offerente non intende rinunziare
alla sopra menzionata condizione sospensiva e,argert 'Offerta & da ritenere non
perfezionatasi.

In data28 gennaio 2015i € tenuta avanti il Tribunale di Milano l'udienper la discussione del
ricorso promosso dalla Consob (notificato alla 8t@cin data 29 dicembre 2010) ai sensi dell’art.
152, comma 2, del Decreto Legislativo 24 febbr&d®8Ln. 58, per I'adozione dei provvedimenti
di cui allart. 2409 del cod.civ. in relazione adsarite gravi irregolarita poste in essere dal
Collegio Sindacale della Societa. Si rinvia al paaéo “Impegni e passivita potenziali” per i
dettagli sul ricorso promosso da Consob.

In data23 febbraio 2011 la Societa ha richiamato una singola Trancheudiemto del capitale
pari ad Euro 800.000. Il prezzo di emissione delieve azioni, calcolato nel periodo dal 10
febbraio 2011 al 23 febbraio 2011, applicato lonsoalel 5% e stato pari ad Euro 3,2772 per
azione ed ha portato alla emissione di n. 244.1bVe azioni della Societa.
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In datal marzo 2011il Consiglio di Amministrazione di Yorkville bhn.8A. ha deliberato di
approvare la risoluzione consensuale del contditbtonsulenza sottoscritto in data 12 novembre
2008 con bhn S.r.l., in conformita alla propostagdiest’ultima formulata in data 19 gennaio
2011.

Si precisa che, in considerazione della naturgdrazione con parte correlata di tale risoluzione,
la relativa valutazione e stata assoggettata atleeplura in tema di operazioni con parti correlate
approvata in data 29 novembre 2010 dal Consiglidnaiministrazione della Societa e la delibera
e stata, pertanto, assunta dopo aver preso attpadete favorevole in proposito espresso dal
Comitato degli Amministratori Indipendenti di Yoiike bhn S.p.A., composto dal dottor Fabio
Malanchini e dal dottor Enrico Valdani.

Al riguardo, si rappresenta che all’'esito dell\@téi di analisi condotta in merito alle motivazioni
a sostegno della proposta formulata da bhn Sm.ldata 28 febbraio 2011 il Comitato degli
Amministratori Indipendenti ha espresso parere revmle in merito all’accoglimento della
medesima, ritenendo che il perfezionamento dedl@duzione consensuale rifletta I'interesse della
Societa e che le relative condizioni economichporislano ad un criterio di convenienza e di
correttezza sostanziale. Preso dunque atto delepaspresso dal Comitato degli Amministratori
Indipendenti e valutata la conformita all’interesseciale della risoluzione proposta — avuto
riguardo, in particolare, al conseguente benefiti@rmini di eliminazione di potenziali elementi
di conflitto di interessi, agevolazione dell’attévidegli organi amministrativi e di controllo e
maggiore trasparenza nei processi decisionaliGeiisiglio di Amministrazione ha approvato la
proposta formulata da bhn S.r.l. e successivameaiapre in data 1 marzo 2011, é stato stipulato
I'accordo di risoluzione consensuale del contrditconsulenza, con efficacia immediata.

Si precisa che la risoluzione consensuale del attatdi consulenza non comporta il pagamento
di alcun corrispettivo in favore di bhn S.r.l., clera unicamente diritto a percepire le
commissioni maturate ai sensi del contratto sinb @mlarzo 2011, stimabili in Euro 146 migliaia.
In conseguenza della menzionata risoluzione, viee®o in capo alla Societa I'obbligo di
corrispondere le commissioni trimestrali e di perfance che sarebbero maturate
successivamente alla data dell’accordo di risoheio relazione agli investimenti posti in essere
dalla Societa con il supporto di bhn S.r.l., stifidb Euro 142 migliaia in ragione d’anno e a
parita di perimetro degli investimenti. Al contemgda cessazione del supporto prestato alla
Societa da bhn S.r.l. comporta, per la prima, leesgita di dotarsi internamente di strutture e
risorse, cui affidare le mansioni sino ad oggi dedase a bhn S.rl. in relazione
allidentificazione e al monitoraggio delle opporita di investimento. La societa, anche sulla
scorta del processo di riorganizzazione in coreputa di avere una struttura e competenze
interne adeguate alle correnti esigenze operative.

In datal marzo 2011 il Consiglio di Amministrazione, in considerazedel fatto che la Societa
e tenuta alla redazione del bilancio consolidatalle scopo di consentire al nuovo Collegio
Sindacale di svolgere compiutamente le proprieitmzha deliberato di avvalersi del termine di
180 giorni dalla chiusura dell’esercizio socialer i convocazione dell’Assemblea dei Soci
chiamata ad approvare il bilancio dell'esercizioiusb al 31 dicembre 2010. Il bilancio
consolidato ed individuale di Yorkville bhn é stapprovato dal Consiglio di Amministrazione
del 14 aprile 2011, riapprovato in data 6 maggid12@er recepire ulteriori fattori che hanno
inciso sulla valutazione di RPX Ambiente, in datagbsto 2011 e 3 ottobre 2011, per includere
approfondimenti ulteriori sulla medesima valutae@ulla scorta dell'intervenuta cessione della
partecipazione. Si precisa quindi che la Societa ha rispettato i termini di legge per
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2010.

In datal8 marzo 2011 la Societa ha richiamato una singola Trancheidiemto del capitale pari
ad Euro 400.000. Il prezzo di emissione delle nuazeni, calcolato nel periodo dal 7 marzo
2011 al 18 marzo 2011, applicato lo sconto del 58tato pari ad Euro 2,6745 per azione ed ha
portato alla emissione di n. 149.561 nuove aziefiadSocieta.

In data29 marzo 2011I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti della Soéédta provveduto alla
nomina del Collegio Sindacale, che rimarra in cariper tre esercizi e quindi fino
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all'approvazione del bilancio relativo all’'esercizR013. L'’Assemblea ha deliberato altresi i
relativi compensi fissando I'emolumento in base #&lriffe professionali vigenti. Si precisa che,
non essendo state presentate liste, alla nomin&alidgio Sindacale, composto da tre Sindaci
Effettivi e due Sindaci Supplenti si & procedutcoselo le maggioranze di legge.

Il nuovo Collegio Sindacale risulta, pertanto, cosmposto — Sindaci Effettivi: (i) Raffaele
Grimaldi (Presidente); (ii) Giuseppina Grazia Camo(iii) Pietro Bernava — Sindaci Supplenti:
(i) Carola Colombo; (ii) Fabio Luigi Mascherpa.

In data29 marzo 2011I'Assemblea degli Azionisti della Societa ha airdeliberato, ai sensi
dell'art. 2386 c.c., di confermare il dott. Fabioaldnchini, precedentemente cooptato dal
Consiglio di Amministrazione in data 2 novembre @M seguito delle dimissioni del dott.
Fabrizio Capponi, quale Amministratore della Saciditdott. Fabio Malanchini rimarra in carica
fino alla scadenza dell'attuale Consiglio di Ammsinazione e quindi sino all'approvazione del
bilancio relativo all’'esercizio 2012 ed ha dichiaradi essere in possesso dei requisiti di
indipendenza.

In data29 giugno 2011 I'Assemblea ordinaria degli Azionisti della Sdéieha provveduto
all'integrazione del Collegio Sindacale, in consemra delle dimissioni della dottoressa Carbone
(rassegnate in data 30 marzo 2011) e del dottane®er (rassegnate in data 5 aprile 2011), che
rimarra in carica per tre esercizi e quindi finbaglprovazione del bilancio relativo all’esercizio
2013, nominando Luciano Leonello Godoli e il Ludaignani quali nuovi Sindaci Effettivi della
Societa. Il nuovo Collegio Sindacale risulta, pet®a cosi composto: Sindaci Effettivi, Raffaele
Grimaldi (Presidente), Luciano Leonello Godoli, huBisignani; Sindaci Supplenti: Carola
Colombo e Fabio Luigi Mascherpa.

In data 30 giugno 2011 i Sindaci Supplenti Fabio Mascherpa e Carola @bl hanno
rassegnato le proprie dimissioni dalla carica effetto immediato. L'integrazione del Collegio
Sindacale con la nomina dei Sindaci Supplenti stikzione di Fabio Mascherpa e di Carola
Colombo avverra in occasione della prossima Asseanbl

In data4 luglio 2011 Maria Cristina Fragni, in considerazione dei camienti intervenuti
nell'assetto azionario della Societa e del coreelatgresso, in seno al consiglio, dei
rappresentanti del nuovo azionista di riferimehiyassegnato, con effetto immediato, le proprie
dimissioni dalla carica di Dirigente preposto aidazione dei documenti contabili societari della
Societa ai sensi dell’art. 154 TUF. Le dimissioalla dottoressa Fragni dal menzionato incarico
non si estendono invece alla carica di consigliganmministrazione della Societa.

In data9 agosto 2011l Consiglio di Amministrazione ha nominato il Gado Coen, Consigliere
con deleghe della Societa, Dirigente Preposto propore alla redazione dei documenti contabili
societari, ai sensi dell’art. 154 bis del T.U.F.

In data7 settembre 2011l Consiglio di Amministrazione di Yorkville bhrha nominato Rino
Garbetta, gia Consigliere di Amministrazione dézieta, Dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari, ai sensi dell’arf dello statuto e dell’art. 154 bis del D.Lgs.
58/1998.

In data 17 settembre 2011il Presidente del Consiglio di Amministrazione hanvocato
I’Assemblea degli Azionisti, in sede ordinaria msetdinaria, che si terra in Milano, il giorno 27
ottobre 2011 in prima convocazione, e, occorreipao,il giorno 2 novembre 2011 in seconda
convocazione, e per il giorno 3 novembre 2011 imate&onvocazione, per discutere e deliberare
sul seguente ordine del giorno:

Parte Ordinaria: (1) Approvazione del Bilancio dekcizio al 31 dicembre 2010; Relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione, Reteid della Societa di Revisione e Relazione
del Collegio Sindacale al’Assemblea; deliberazimeirenti e conseguenti. (2) Presentazione del
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2010; Relaziohe Consiglio di Amministrazione,
Relazione della Societa di Revisione e RelaziorleGidlegio Sindacale. (3) Integrazione del
Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2401 cod. @wlell’art. 18 dello Statuto Sociale vigente;
deliberazioni inerenti e conseguenti (4) Propost@ahferma di amministratori a seguito di
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cooptazione ai sensi dell'art. 2386 cod. civ. el'ael 11 dello Statuto Sociale vigente;
deliberazioni inerenti e conseguenti. (5) Approvaei del Regolamento Assembleare;
deliberazioni inerenti e conseguenti.

Parte Straordinaria: (1) Deliberazioni ai sensilidagt. 2446 e 2447 cod. civ.; deliberazioni
inerenti e conseguenti. (2) Revoca della partedoede della delega ex art. 2443 del Codice
Civile conferita dallAssemblea del 19 marzo 200B Gonsiglio di Amministrazione di
aumentare, in una o piu volte il capitale socidkiberazioni inerenti e conseguenti. (3) Revoca
della delibera di aumento di capitale dell’Assembl8traordinaria del 5 novembre 2010;
deliberazioni inerenti e conseguenti. (4) Propodiaaumento di capitale, a pagamento,
dell'importo complessivo massimo di Euro 30.905.@P@luso il sovrapprezzo), scindibile, da
offrirsi in opzione a tutti gli azionisti della Seta, ai sensi dell'articolo 2441, comma 1, codice
civile, mediante emissione di n. 137.355.556 azardinarie, senza valore nominale, da offrirsi
in opzione agli attuali azionisti nel rapporto dil®0 nuove azioni ogni n. 1 azione posseduta, al
prezzo unitario di Euro 0,225 di cui Euro 0,072rdautare a capitale ed Euro 0,153 da imputare
a sovrapprezzo, che avranno godimento regolargateastiche identiche a quelle delle altre
azioni in circolazione al momento della loro emosg, il quale aumento in opzione & da eseguirsi
entro il 30 giugno 2012 - Delibere inerenti e capsti. (5) Modifica dell’art. 1 dello Statuto
Sociale vigente (Denominazione sociale); delibergiznerenti e conseguenti.

In data3 ottobre 2011 i consiglieri di amministrazione Cristina FragniMarco Prete hanno
rassegnato le proprie dimissioni dalla carica. 8nuenica, altresi, che anche i consiglieri
indipendenti Enrico Valdani e Fabio Malanchini hanassegnato le proprie dimissioni, con
decorrenza in pari data, dall'organo amministratbaxietario e dagli incarichi collegati dagli
stessi ricoperti. Enrico Valdani e Fabio Malanchieiano membri del Comitato delle
Remunerazioni, del Comitato degli Amministratoridiipendenti, del Comitato di Controllo
Interno; in particolare, il dott. Valdani ricoprivia carica di Presidente del Comitato degli
Amministratori Indipendenti e di Presidente del @amo delle Remunerazioni, il dott.
Malanchini ricopriva la carica di Presidente deht@ato di Controllo Interno.

Nel Consiglio di Amministrazione riunitosi in daBottobre 2011, i consiglieri presenti hanno
preso atto che é venuta meno la maggioranza deygliiistratori nominati dal’Assemblea e,

pertanto, ha deliberato di dare mandato al Pretdderl Consiglio di Amministrazione di

convocare I’Assemblea affinché provveda alla sa&tine dei mancanti.

Eventi relativi alla societa RPX Ambiente

In datal4 febbraio 2011il Consiglio di Amministrazione di Yorkville bhnahesaminato ed
approvato — per quanto di competenza — I'operaziineffitto del ramo d’'azienda operativo
attualmente di pertinenza della controllata RPX Aente Srl in favore di B&P Recycling Srl,
oggetto del contratto preliminare firmato in dafafébbraio 2011.

L’'operazione ha ad oggetto I'affitto del ramo d&mila composto da tutti i beni siti in San
Daniele Po (CR), via Marconi n. 28 (immobili, ariednpianti, attrezzature, etc.) preposti
all'attivitd ivi attualmente svolta da RPX (rac&lttrasporto, smaltimento, riciclaggio e
commercializzazione in Italia e all’estero degldce residuati delle materie plastiche ed affini)
Il ramo d'azienda concesso in locazione a B&P camge, inoltre, tutti i debiti e gli oneri
connessi ai rapporti di lavoro subordinato conpiedidenti di RPX, che saranno trasferiti senza
soluzione di continuitd in capo all'affittuaria. 18p esclusi dal ramo d’azienda i debiti diversi
attualmente esistenti in capo a RPX, cosi comeditirda quest’ultima vantati ed il magazzino
esistente al momento della consegna del ramo didzjeche sara venduto da RPX all’affittuaria
al valore di costo.

L affitto, regolato ad un canone annuo pari ad EX00 migliaia, ha una durata pari a 8 anni, con
la facoltd in capo a B&P di acquistare il ramo ieazla al termine di tale periodo ad un
corrispettivo pari al maggiore tra a) I'importo Buro 6.750 migliaia e b) un importo pari a 4
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volte 'EBITDA risultante dall’'ultimo bilancio degmitato da B&P, il tutto al netto dei canoni di
locazione gia corrisposti.

Il contratto definitivo é stato stipulato in datl @1 febbraio 2011.

Nonostante B&P non rientri formalmente tra le peotirelate della Societa, in considerazione dei
riflessi che l'operazione determina su RPX e sulugpo Yorkville, i Consigli di
Amministrazione di RPX e di Yorkville hanno ritepubpportuno assoggettare la stessa alla
procedura in tema di operazioni con parti correl@igde decisione € motivata, da un lato, dalla
circostanza che I'operazione comporta, nei fdttraisferimento dell'intera attivita produttiva ad
0ggi svolta da RPX — asset principale nel portafogartecipativo della Societa — e, dall’altro,
dalla partecipazione del dottor Marco Prete — Ggliese Delegato della Societa — alle trattative.

L'operazione e stata pertanto approvata sulla aatet parere favorevole rilasciato dal Comitato
degli amministratori indipendenti ai sensi del pasfio 6.1.3 della “Procedura operazioni con
parti correlate” approvata dalla Societa in data@@mbre 2010. Per ulteriori informazioni circa
gli obiettivi dell'operazione e i contenuti del doatto di affitto di ramo d’azienda, si rinvia al
documento informativo che la Societa ha messoposdisione del pubblico nei termini di legge.

In data26 luglio 2011 I'assemblea dei soci di RPX Ambiente S.r.l., etixidi cui Yorkville bhn
S.p.A. detiene lintera partecipazione azionaria, deliberato la messa in liquidazione della
societa. L'operazione é propedeutica al processdfatializzazione del gruppo nell’ambito di
un’attenta gestione dei costi operativi.

In data4 agosto 2011a Societa ha sottoscritto un contratto di cessidella partecipazione al
100% in RPX Ambiente in liquidazione, a FINAM S.rll corrispettivo della cessione é stato
determinato in un importo fisso pari ad Euro 10lraig e in una parte variabile che prevede un
meccanismo di “earn out” pari al 50% dell'utile ldeliquidazione da riconoscersi a Yorkville.
Nello stesso tempo, FINAM S.r.I. ha concesso unaleva per le obbligazioni derivanti dagli
impegni finanziari verso gli istituti bancari oltieghe per altri impegni assunti in favore della
controllata.

Eventi relativi al gruppo Ag Tech

In data29 marzo 2011 Yorkville bhn S.p.A. ha sottoscritto un contraper effetto del quale si e
impegnata a cedere ad Aquisitio S.p.A. la parteogree pari al 18,80% del capitale sociale della
societa AQ Tech S.p.A,, risultante a seguito de#ialuzione — avvenuta in data 30 dicembre
2009 — dell’accordo di investimento e del pattoagaciale originariamente stipulati dalla Societa
con Comitalia Compagnia Fiduciaria S.p.A., Ma-tidu€iaria S.r.l. e il dott. Roberto Bianchi.

Il corrispettivo della cessione é stato determingd in un importo in denaro pari ad Euro 800
migliaia; e (b) in un corrispettivo in natura rappentato da un portafoglio di immobili di valore
stimato dalle parti pari ad Euro 2.207 migliaiacdirrispettivo in denaro e stato pagato in due
tranche, di cui una, pari a Euro 300 migliaia, &astversata contestualmente alla stipula del
contratto a titolo di acconto, e la seconda, paueo 500 migliaia, & stata corrisposta, sempre a
titolo di acconto, il 15 aprile 2011.

L’accordo prevedeva che gli immobili oggetto dgi&ate di corrispettivo in natura sarebbero stati
trasferiti alla Societa, liberi da trascrizionicrigioni, pesi, oneri e gravami, il 31 gennaio 2012
Qualora, prima di tale data, fossero state ricedateAquisitio offerte di acquisto relative agli
immobili, la Societa avrebbe potuto acconsentile andita di tali immobili ottenendo, nel qual
caso, il corrispettivo derivante dalla relativeeakzione Si registra che in data 18 aprile 2011,
sono stati alienati alcuni immobili e il relativorcispettivo di vendita, pari ad Euro 310 migliaia,
e stato gia trasferito a Yorkville bhn.

L’accordo prevedeva inoltre che entro i 5 giorndaativi successivi al pagamento del secondo
acconto, in un unico contesto: (a) la Societa spatasse a far si che i soggetti dalla medesima
designati in seno ai consigli di amministrazioneA@ Tech e di Sigea S.r.l. rassegnassero con
effetto immediato le proprie dimissioni dalla cari¢b) la Societa e Aquisitio si adoperassero a
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far si che la Societd, Comitalia Compagnia Fidigi&.p.A., Ma-tra Fiduciaria S.r.l. e il dott.
Roberto Bianchi risolvessero consensualmente iltratin di risoluzione dell’accordo di
investimento.

In data28 luglio 2011 Yorkville bhn S.p.A. e Aquisitio S.p.A. hanno mifichto il contratto
sottoscritto il 29 marzo 2011 per effetto del gualstata ceduta la partecipazione pari al 18,80%
del capitale sociale della societa AQ Tech S.mApdrticolare, relativamente alla determinazione
del corrispettivo, originariamente stabilito in fgain denaro e in parte in natura, e stato pattiito
sostituire la componente del prezzo in natura,ivimdo anche le conseguenti clausole, come
segue. Le parti hanno determinato in via forfedtdlricorrispettivo complessivamente dovuto in
relazione alla compravendita delle azioni nell'impodi Euro 2.903 migliaia. Pertanto, al netto
dei versamenti a titolo di pagamento gia eseglidi data della revisione dell’accordo (pari a
Euro 1.103 migliaia), I'ammontare ancora da cootgfere da Aquisitio S.p.A. & di Euro 1.800
migliaia. Tale importo sara versato in n. 12 raensili di Euro 150 migliaia ciascuna alla fine di
ogni mese, con decorrenza, luglio 2011 e termingrg 2012, senza maturazione di interessi.
Alla data del presente bilancio la Societa ha g&assato le rate di luglio, agosto e settembre
2011.

Operazione AC Holding

In data6 giugno 2011 il consiglio di amministrazione di Yorkville bhha preso atto delle
dimissioni rassegnate da Mark Anthony Angelo de#ieca di consigliere e vice presidente della
Societa e ha nominato per cooptazione con la cdrigenministratore Delegato della Societa,
Corrado Coen, al quale sono state attribuite leghed operative. Tale nomina rientra nell'ambito
di trattative di un’entita societaria facente rifieento a Corrado Coen e i soci di riferimento della
societa, volte all'acquisto di una partecipazioakaapitale della Societa nell'ambito di una piu
complessa operazione di carattere straordinario.

In data21 giugno 2011 é stato sottoscritto un accordo avente ad ogdettessione delle n.
393.672 azioni Yorkville Bhn S.p.A., non ammesda akgoziazione sul MTA, rappresentative
del 28,6608% del relativo capitale sociale detetfndirettamente dal fondo di investimento YA
Global Investments L.P. in favore di A.C. Holding.5 finanziaria di partecipazioni con sede a
Milano. In attuazione degli obblighi in propositesanti dal Fondo nell'accordo, in data 21
giugno 2011 i consiglieri Gerald Eicke, David Goezae Matthew Beckman hanno rassegnato
con effetto immediato le proprie dimissioni dallarica di amministratori della Societa. Il
consiglio di amministrazione di Yorkville bhn S.p.Aa nominato per cooptazione quali nuovi
consiglieri della Societa, i dottori Andrea Tempsfo, Rino Garbetta e Paolo Buono designati da
AC Holding, in sostituzione dei dimissionari.

In data27 giugno 2011il Consiglio di Amministrazione di Yorkville bh8.p.A. ha deliberato di
nominare il Dr. Andrea Tempofosco nuovo Presidetee Consiglio di Amministrazione, a
seguito della rinuncia alla carica da parte delNDarco Prete.

In data4 agosto 201lla Societa ha sottoscritto un accordo per I'adgugise del 29,971% di
Investimenti e Sviluppo S.p.A. da A.C. Holding 5, @zionista di riferimento sia di Investimenti
e Sviluppo SpA che della Societa. Investimenti Buppo S.p.A. € una societa quotata alla Borsa
Italiana che svolge attivita di acquisizione ditpaipazioni. In particolare, la societa effettua
investimenti diretti di maggioranza o di minoranpasocieta di piccole e medie dimensioni,
guotate e non quotate. L’accordo prevede l'acquistgarte di Yorkville bhn di n. 3.776.373
azioni ordinarie Investimenti e Sviluppo S.p.A.ivprdi valore nominale, ad un corrispettivo di
Euro 6.000 migliaia, unitamente ai crediti vant#iA.C. Holding nei confronti di Investimenti e
Sviluppo, pari a Euro 1.150 migliaia. Pertantazahtrovalore complessivo dell’operazione é pari
a Euro 7.150 migliaia. Il gruppo Investimenti e I8ppo é costituito dalla controllata totalitaria
Finleasing Lombarda S.p.A. (la quale a sua voltdrotla LEAF Leasing & Factoring S.p.A. con
una quota pari al 78%), Investimenti e Sviluppo S@&R.A. in liquidazione coatta
amministrativa, controllata al 100%, Ares Investimié.r.l. (societa veicolo posseduta al 100%,
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attraverso la quale il gruppo detiene il 2,99% didge Alberghi Italiani S.p.A.), Carax S.r.l.
(societa veicolo posseduta al 100%, attraversauddeqil gruppo detiene una partecipazione in
Mondo Home Entertainment S.p.A. superiore al 15%180% di Pyxis 1 S.r.l.). Azionista di
riferimento di Investimenti e Sviluppo S.p.A. eraCAHolding S.r.l.,, con una partecipazione del
29,971%, la quale esercitava altresi direzione agdimamento. L'acquisizione del controllo di
Investimenti e Sviluppo S.p.A. da parte di Yorkeibhn si configura come operazione con parti
correlate.

Si segnala che in data 29 settembre 2011 il Caasdjl Amministrazione di Investimenti e
Sviluppo SpA ha revocato I'attivita di direzioneceordinamento da parte di AC Holding Srl a
favore di Yorkville bhn SpA.

ALTRE INFORMAZIONI

Struttura organizzativa

YORKVILLE bhn S.p.A. & un&holding di partecipazioni, con sede legale a Milano, in Via
Solferino n. 7, che alla data del 31 dicembre 2@d&@iene l'intero capitale sociale nella
controllata RPX Ambiente S.r.l. e il 18,8% del ¢ala della collegata AQ Tech S.p.A.

YORKVILLE BHN
SpA

100% 18,80%

RPX AMBIENTE

S AQ TECH SpA

Il Consiglio di Amministrazione della Societa del ddtobre 2011 ha accertato la non
sussistenza dell’attivita di direzione e coordinatoeda parte del socio di riferimento AC
Holding Srl fino a tale data. L'organo amministkati societario si € riservato pero di
procedere ai necessari approfondimenti in merita abnfigurabilita, in capo ad AC
Holding S.r.l., dell’attivita di direzione e coordimento sulla Societa, a seguito delle
dimissioni rassegnate in pari data dai consiglidarco Prete, Cristina Fragni, Enrico
Valdani e Fabio Malanchini (per un maggiore detagi rinvia al paragrafo “Eventi
successivi al 31 dicembre 2010").
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Principali azionisti

Alla data del 27 settembre 2011 e sulla base dditiemazioni disponibili al pubblico in virtu
degli obblighi di comunicazione previsti dalla natwa vigente, i seguenti soggetti risultano
detenere partecipazioni nella Societa:

Azionista Diretto Quota % su Capitale Votante
di cui senza voto
Dichiarante Titolo di Quota il Voto spetta
Denominazione 0 Quota a
Possesso /o )
Yo Sogg Quota
1T %
A.C. HOLDING Proprieta 28,660 0,000
A.C. HOLDING SRL Totale 28,660 0,000
SRL
Totale 28,660, 0,000
Inf. Conto | ¢ 217| 0,000
FINCO TRUST | FINCO TRUST SA terzi
SA Totale 6,717 0,000
Totale 6,717/ 0,000
Proprieta 6,547 0,000
GIOVE DUE SS
CORBA Totale 6,547 0,000
COLOMBO "5 \i F SA_sociétd  Proprieta | 0,170 0,000
CARLO . .
Métropolitane de

Financement SA Totale 0,179 0,000
Totale 6,717 0,000

Personale e organizzazione

Il numero dei dipendenti del Gruppo al 31 dicembpd0 & pari a 36 unita.

Categoria 31-dic-09 Assunzioni Risoluzioni 31-dic-10
2010 2010

Dirigenti 1 1 3 5

Quadri 2 _ 1 1

Impiegati 6 . ) 6

Operai 25 3 1 27

Totale 34 4 2 36

La Societa, ha approvato in data 27 settembre 2@10uova versione del Modello di
Organizzazione Gestione e Controllo ai sensi ddlds. 231/2001.
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Sicurezza e ambiente

In data 31 agosto 2009 la Societa ha emesso il dento di valutazione dei rischi
aggiornato nel mese di agosto 2010 a seguito delbia di sede legale della Societa
avvenuta nel corso del mese di marzo 2010 da Vierida n. 16 a Milano a via Solferino n.
7 a Milano.

In merito alle azioni poste in essere dalla comdtal Rpx Ambiente circa il rispetto della
normativa in tema di igiene e sicurezza sul lavaiosensi del D. Lgs. 81/08, gli
amministratori hanno conferito mandato ad un coerstél esterno per la fornitura di
consulenza in tali materie e per 'adeguamentoedeibcedure esistenti.

In data 5 ottobre 2009 e stata formalizzata, atrsy CONFIDI COOPTERFIDI la
fidejussione richiesta a favore della provinciaGlemona, per il rinnovo dell’iscrizione
della controllata presso I'ufficio del registro elmprese in materia di riciclo dei rifiuti ai
sensi del D. Lgs 152/2006, iscrizione poi regolante avvenuta. A seguito del contratto di
affitto di ramo d’azienda la Provincia di Cremona tisposto di cancellare I'iscrizione di
Rpx Ambiente dal Registro delle imprese che effattu la comunicazione di inizio di
attivita recupero rifiuti dal 21 febbraio 2011. Retto, la controllata e stata liberata
dell'impegno fornito con la fidejussione.

La realizzazione di alcune opere civili ed impiatithe in materia di anti incendio, ha
permesso alla controllata, in attesa di ricevereeitificato definitivo, di ottenere il nuovo
certificato provvisorio di prevenzione agli incerdh parte dei Vigili del Fuoco.

Documento programmatico sulla sicurezza

La societa ha provveduto ad aggiornare il Documdihtmgrammatico sulla Sicurezza dei
Dati (DPS, redatto ai sensi degli articoli 33,343 del Decreto Legislativo 196/03 -
"Codice in materia di protezione dei dati Persdhalecondo le prescrizioni dettate
dall'allegato B di detto Decreto.

Procedura operazioni con parti correlate

In attuazione di quanto previsto dall'art. 2391-bisl codice civile, di quanto raccomandato
dall’art. 9.C.1. del Codice di Autodisciplina deflecieta quotate redatto da Borsa Italiana S.p.A.
ed in conformita al Regolamento recante disposiZiomateria di operazioni con parti correlate,
adottato dalla Consob con Delibera n. 17221 dem&fzo 2010, in data 29 novembre 2010 il
Consiglio di Amministrazione di Yorkville bhn S.p.Aa approvato la procedura operazioni con
parti correlate entrata in vigore dal 1° gennai@2Q_a procedura €& disponibile sul sito Internet
della Societa all'indirizzo www.yorkvillebhn.com.

Partecipazioni detenute dagli organi di amministoae e di controllo ex art. 79 delibera
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999

Di seguito si riportano le informazioni richiestecendo lo schema previsto dall'art. 79 del
Regolamento Emittenti. Si precisa che la Societa ha direttori generali e/o dirigenti con
responsabilita strategiche, in quanto le stesse gdiopertinenza degli amministratori operativi.
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NUMERO AZIONI NUMERO AZIONI
COGNOME E SOCIETA' POSSEDUTE NUMERO | NUMERO POSSEDUTE
NOME PARTECIPATA ALLA FINE AZIONI AZIONI ALLA FINE
DELL'ESERCIZIO | ACQUISTATE | VENDUTE | DELL'ESERCIZIO
PRECEDENTE IN CORSO
Franco Brambilla Yorkville bhn S.p.A. 860.000 0 0 860.000
Sandro Cocco| Yorkville bhn S.p.A. 918.303 0 0 918.303
Marco Prete Yorkville bhn S.p.A. 0 316.656 316.656 0
Si precisa quanto segue:
1. Le partecipazioni detenute dai dottori Francarilla e Sandro Cocco sono indicate

sino al 23 aprile 2010, data di loro scadenza aaliaca di amministratori di Yorkville bhn S.p.A.
ai sensi dell’art. 2383 cod.civ.

2. In conformita a quanto previsto dall’art. 84 degolamento adottato dalla Consob con
Delibera 14 maggio 1999 n. 11971 e successive inbdik integrazioni ed in conseguenza della
deliberazione assunta dallAssemblea straordirdeigli azionisti del 5 novembre 2010, iscritta
presso il Registro delle Imprese di Milano il 19vembre 2010, in data 13 dicembre 2010 si &
dato corso — previo annullamento (al solo fine dnsentire la complessiva quadratura
dell'operazione e senza riduzione del capitaleaderii n. 28 azioni ordinarie di titolarita di YA
Global Dutch B.V. — al raggruppamento delle n. 88.300 azioni ordinarie, prive di valore
nominale in circolazione, nel rapporto di n. 1 na@zione ordinaria, priva di valore nominale,
godimento regolare, cedola n. 1 e segg. (CodicH 1$3D004659428) per ogni n. 100 vecchie
azioni ordinarie prive di valore nominale, cedolalne segg. (Codice ISIN IT0003745962),
detenute.

Informativa _ex art. 123bis del T.U.F. come introotdall’art. 4 del D.Lgs. 229 del
19.11.07

La Societa aderisce al Codice di Autodisciplinalpe®ocieta Quotate edito da Borsa Italiana.

Le informazione previste dall’art. 123bis del T.U$ul sistema di Corporate governance di
YORKVILLE sono contenute nella relazione sulla Gugie governance che sara depositata
presso la sede della Societa e messa a dispos#bpeibblico entro i termini e con le modalita

di legge e pubblicata sul sito Internet della Sacad!’indirizzo www.yorkvillebhn.com.

Posizioni o transazioni derivanti da operazioni@tihe e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/606488B 28 luglio 2006 si precisa che nel
corso del 2010 Yorkville bhn SpA non ha posto iseee operazioni atipiche e/o inusuali, cosi
come definite dalla Comunicazione stessa.

Si segnala che nell’esercizio 2011 con riferimealitoperazione di affitto di ramo d'azienda

posta in essere dalla controllata Rpx Ambiente amofe di B&P Recycling, la Societa ha
pubblicato in data 1 marzo 2011 il relativo Docuteeinformativo inerente operazioni di

maggiore rilevanza con parti correlate a cui sianaea per la rappresentazione dell'impatto
patrimoniale e la comprensione dei flussi finarizdreconomici connessi all'operazione.
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Azioni proprie o di controllanti

La Societa non possiede, né ha posseduto direttemso indirettamente, acquistato o
alienato nel corso dell’esercizio 2010, azioni piepe azioni o quote di societa
controllanti.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nell'esercizo 2010 il Gruppo Yorkville non ha svwHttivita di ricerca e sviluppo.

Brevetti, licenze e marchi

Il Gruppo non ha dipendenza da brevetti, licenzarcim, contratti industriali, commerciali o
finanziari o da procedimenti di fabbricazione ddpieta di terzi.

Informativa sugli strumenti finanziari e sull’esjimene ai rischi

Nelle note esplicative al bilancio e fornita I'imfoativa prevista dalla normativa IFRS 7 in
materia di strumenti finanziari e rischi correlati.

Sedi secondarie

La Societa non dispone di sedi secondarie.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Come anticipato in precedenza, in seguito al mangarfezionamento delle operazioni
straordinarie avviate nella seconda parte dell@zier2010, la Societa ha intrapreso un processo
di riorganizzazione mirante anche a raggiungerelivarso assetto delle proprie partecipazioni
nell’ottica della predisposizione di un nuovo piandustriale e dell’avvio di nuove operazioni,
caratterizzate da una minor complessita gestioraladal rafforzamento della struttura
patrimoniale della Societa. In particolare, si sdgra cessione della partecipazione in AQ Tech
finalizzata nel mese di maggio 2011 che consenka &bcieta I'approvvigionamento di
disponibilita liqguide necessarie al pagamento diepdelle passivita a breve termine oltre che la
copertura parziale della gestione corrente.

Nel mese di luglio 2011, e stata messa in liqumiaaila societa controllata RPX Ambiente Srl. In
data 26 luglio 2011, infatti, I'assemblea di Rpx Biente ha deliberato I'anticipato scioglimento e
la messa in liquidazione della societa ai sendlad@tolo 2484, primo comma/numero 2) del
Codice Civile, ed ha nominato liquidatore unico dbtt. Adriano Rovelli, cui spetta la
rappresentanza sociale con tutti i poteri e dopegvisti dall'articolo 2489 del Codice Civile.
L'operazione e propedeutica al processo di rifazaltione del gruppo nell’ambito di un’attenta
gestione dei costi operativi. In data 4 agosto 2@l Bocieta ha sottoscritto un contratto di
cessione della partecipazione al 100% in RPX Antbienliquidazione, a FINAM S.r.|..

Sono attualmente in fase di valutazione modalitérétive di crescita, in termini di possibili
transazioni che possano incidere sulla struttudacepitale, sulle attivita patrimoniali, sulla
capacita di generare flussi di cassa. A seguitd'adeuncio datato 4 agosto 2011 della
sottoscrizione di un accordo per I'acquisizione 2@]971% di Investimenti e Sviluppo S.p.A.
(societd quotata alla Borsa ltaliana che svolgeitattdi acquisizione di partecipazioni) da A.C.
Holding S.r.l., azionista di riferimento sia di |IEBe della Societa. La strategia della Societa,
dopo una profonda riorganizzazione del gruppo anaorcorso, € tesa alla realizzazione di un
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progetto di ampio respiro finalizzato a dar vita ad gruppo focalizzato nelle attivita di
investimento stabile nei settori del private equityl real estate e del long term investments.

Sono state intraprese ulteriori azioni di riduziched costi di struttura della Capogruppo per
renderle compatibili con I'attuale ridotto voluma dttivita e complessita della struttura
societaria, ai fini di un aumento dell’efficienza.

INFORMATIVA SUPPLEMENTARE

In data 14 luglio 2009 la CONSOB, in sostituzioregld obblighi di informativa con cadenza

mensile richiesti dall’art 114, comma 5 del D.L§8/98, ha richiesto alla Societa di integrare i
resoconti intermedi di gestione e le relazioni fimarie annuali e semestrali con le seguenti
informazioni:

a) Posizione finanziaria netta della Societa e @alppo con I'evidenziazione delle componenti a
breve separatamente da guelle a medio-lungo termine

La posizione finanziaria netta della Societa e aosiizzabile:
di cui di cui

Note  31-dic-10 verso 31-dic- verso

parti 09 parti

correlate correlate
Cassa e altre disponibilita liquide per c/c bancari 159 208
Liquidita 10 159 208 0
Crediti finanziari correnti 7 194 194 69 69
Debiti bancari correnti 0 0
Parte corrente dell'indebitamento non corrente 0 0
Altri debiti finanziari correnti (1.240) (1.240) (814) (819
Indebitamento finanziario corrente 20 (1.240) (1.240) (814) (814)
Indebitamento finanziario corrente netto (887) (1.046) (537) (745)
Debiti bancari non correnti 0 0
Altri debiti finanziari non correnti (926)  (926) (1.000) (1.000)
Indebitamento finanziario non corrente 15 (926)  (926) (1.000) (1.000)
Totale indebitamento finanziaria netto (1.813) (1.972) (1.537) (1.745)

L’indebitamento finanziario netto non include i crediti finanziari non correnti come previsto dalla
Comunicazione Consob n. DEM/ 6064293 del 28.07.2006.
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La posizione finanziaria netta del Gruppo € cosliapabile:

Note di cui di cui
(biIarTcio 31-dic-10 versF) .31- versFJ
consolidato) parti  dic-09 parti
correlate correlate
Cassa e altre disponibilita liquide per c/c bancari 161 211
Liquidita 11 161 211 0
Crediti finanziari correnti 8 70 70 0
Debiti bancari correnti (754) (482)
Parte corrente dell'indebitamento non corrente (309) (25)
Altri debiti finanziari correnti (1.704) (1.235) (1.292)  (809)
Indebitamento finanziario corrente 22 (2.767) (1.235) (1.799)  (809)
Indebitamento finanziario corrente netto (2.536) (1.235) (1.518)  (809)
Debiti bancari non correnti (2.057) (1.339)
Altri debiti finanziari non correnti (926)  (926) (1.079) (1.000)
Indebitamento finanziario non corrente 16-18 (1.983)  (926) (2.418) (1.000)
Totale indebitamento finanziario netto (4.519) (2.161) (3.936) (1.809)

L’indebitamento finanziario netto non include i crediti finanziari non correnti come previsto dalla
Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28.07.2006.

b) Eventuali posizioni debitorie scadute del Gropppartite per natura (finanziaria,
commerciale, tributaria e previdenziale) e le cossee eventuali iniziative di reazione dei
creditori del gruppo (solleciti, ingiunzioni, soggoni nella fornitura, etc).

Di sequito si riporta il dettaglio delle posiziafebitorie scadute del Gruppo ripartite per azienda:

Debiti Debiti Debiti Debiti Altri Totale
finanziari |commerciali| tributari |previdenziali debiti
Yorkville 17 2.58% 151 4 996 3.753
Rpx 1
Ambiente 605 3.623 246 112 142 4.728
Totale 622 6.208 397 114 1.138 8.481

Il totale delle posizioni debitorie scadute, amnamié a Euro 8.481 migliaia, & prevalentemente
attribuibile a debiti commerciali, rappresentaimtta il 73% del totale.

Per talune delle suddette posizioni sono in corsacqgaimenti giudiziari da parte dei creditori
della controllata per il recupero dellimporto cdegsivo di Euro 631 migliaia, oltre alla
posizione INVEST ECO SA descritta nel paragrafoégni e passivita potenziali” e da parte
dei creditori di Yorkville per il recupero dell'ingpto di Euro 308 migliaia.

In merito ai debiti tributari, per quanto riguardarkville, Euro 37 migliaia sono riferiti ad anni
precedenti, mentre Euro 114 migliaia sono relaidebiti per ritenute dell’esercizio 2010. Per
quanto riguarda Rpx Ambiente, Euro 108 migliaizamplessivi Euro 246 migliaia sono riferiti
all'esercizio 2010.
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c) Rapporti verso parti correlate della Societded Gruppo

Rapporti patrimoniali intrattenuti dalla Societa con parti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei ragigmatrimoniali in essere tra la Societa e leipart
correlate alla data del 31 dicembre 2010 e alla diei 31 dicembre 2009 (gli importi sono
espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Crediti Crediti Debiti Debiti
commerciali finanziari commerciali finanziari

RPX Ambiente Stl 49 194 5
Bhn Stl 40 361

YA Global Investments 36 2.162
Amministratori 752

Collegio sindacale 258

Ballarini Sergio 3

(amministratore Rpx Ambiente)

Cocco Sandro 34

(amministratore Rpx Ambiente)
Totale 89 194 1.449 2.167
(in migliaia di Euro) 31-dic-09

Crediti Crediti Debiti Debiti
commerciali finanziari commerciali finanziari

RPX Ambiente Stl 92 69 5
Bhn Stl 167 809
YA Global Investments 80 1.000
Amministratori 317

Collegio sindacale 85

Ballarini Sergio 3

(amministratore Rpx Ambiente)

Totale 92 69 657 1.814

Rapporti economici intrattenuti dalla Societa con frti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei ragipgconomici intervenuti tra la Societa e le parti

correlate, nell'esercizio 2010 e nell'esercizio 2@gli importi sono espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Ricavi per beni | Costi per beni e Proventi . .
.. .. . Oneri finanziari
e servizi servizi finanziari
RPX Ambiente Stl 116 20
Bhn Srl 34 172 3
YA Global Investments 202
Amministratori 653
Collegio sindacale 239
Ballarini Sergio 33
(amministratore Rpx Ambiente)
Cocco Sandro 28
(amministratore Rpx Ambiente)
Totale 150 1.125 20 205
58
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(in migliaia di Euro) 31-dic-09
Ricavi per beni | Costi per beni Proventi Oneri
e servizi e servizi finanziari finanziari

RPX Ambiente Stl 89 22 11
Bhn Stl 28 331 9
YA Global Investments 80

Amministratori 446

Collegio sindacale 57

Ballarini Sergio 8

(amministratore Rpx Ambiente)

Totale 117 922 22 20

Rapporti patrimoniali intrattenuti dal Gruppo con p arti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei rapigmatrimoniali in essere tra il Gruppo e le parti
correlate alla data del 31 dicembre 2010 e alla dai 31 dicembre 2009 (gli importi sono

espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Crediti Crediti Debiti Debiti
commerciali finanziari commerciali finanziari

Bhn Stl 40 361

YA Global Investments 36 2.162
Amministratori 828

Collegio sindacale 317

Ballarini Sergio 8

(amministratore Rpx Ambiente)

Cocco Sandro 34

(amministratore Rpx Ambiente)

Luciano Pazzoni 7

(amministratore Rpx Ambiente)

Totale 40 - 1.591 2.162
(in migliaia di Euro) 31-dic-09

Crediti Crediti Debiti Debiti
commerciali finanziari commerciali finanziari

Bhn Stl 167 809
YA Global Investments 80 1.000
Amministratori 347

Collegio sindacale 120

Ballarini Sergio 8

(amministratore Rpx Ambiente)

Totale - - 722 1.809
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Rapporti economici intrattenuti dal Gruppo con parti correlate

Di sequito si riporta tabella comparativa dei ragipeconomici intervenuti tra il Gruppo e le parti
correlate, nell’esercizio 2010 e nell’esercizio 2@Qli importi sono espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Ricavi per beni e | Costi per beni Proventi (Oneri)
servizi e servizi finanziari finanziari
Bhn Stl 34 172 3
YA Global Investments 202
Amministratori 698
Collegio sindacale 263
Ballarini Sergio (amministratore 33
Rpx Ambiente)
Cocco Sandro 3
(amministratore Rpx Ambiente)
Luciano Pazzoni (amministratore 7
Rpx Ambiente)
Totale 34 1.265 205
(in migliaia di Euro) 31-dic-09
Ricavi per beni | Costi per beni Proventi (Oneri)
e servizi e servizi finanziari finanziari
Bhn Stl 28 331 9
YA Global Investments 80
Amministratori 476
Collegio sindacale 73
Ballarini Sergio (amministratore 8
Rpx Ambiente)
Totale 28 968 - 9

| rapporti patrimoniali in essere con Bhn al 3ledibre 2010 sono ascrivibili a:

- Euro 40 migliaia derivante dal credito residuo tieta ai canoni di sublocazione e ai
servizi di segreteria e accessori dei precedenti

- Euro 361 migliaia derivante dal debito residuo tretaal contratto con I'Advisor, dal
debito residuo relativo alle prestazioni effettud#d socio Bhn e dalla cessione di debiti
intervenuta nell’'esercizio;

| rapporti economici intervenuti con Bhn nell’esei@ 2010 sono riconducibili a:

- Euro 34 migliaia riferito ai canoni di sublocazioeai servizi di segreteria e accessori
dei precedenti.

- Euro 172 migliaia riferito per Euro 142 migliaidaatommissione trimestrale pari allo
0,5% (2,00% annualizzato) calcolata sul costo duato della societa Aq Tech SpA,
rettificato in aumento dall'Indebitamento FinanmarNetto quale risultante dalla
situazione contabile di ogni partecipazione actmigiposseduta dalla societa acquisita,
per Euro 30 migliaia alle prestazioni effettuatéstecio e per riaddebito di consulenze.

| rapporti patrimoniali in essere con YA Global é#stments LP al 31 dicembre 2010 sono
riconducibili a:

- Euro 926 migliaia relativi a finanziamenti erogdé YA Global Investments LP, al 31
dicembre 2010 azionista indiretto della Societ@néivscadenza oltre I'anno; YA Global
Investmente LP ha proceduto alla conversione danziamenti in conto futuro aumento
di capitale;
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- Euro 1.236 migliaia relativi a finanziamenti erdgdd YA Global Investments LP, al 31
dicembre 2010 azionista indiretto della Societeendivscadenza entro il 31 dicembre
2011; YA Global Investmente LP ha proceduto allavewsione dei finanziamenti in
conto futuro aumento di capitale;

| rapporti economici intervenuti con YA Global Irstenents LP nell’esercizio 2010 sono:

- Euro 184 migliaia riferito alle commissioni sui &nziamenti ricevuti daYA Global
Investments LP;

- Euro 18 migliaia relativo agli interessi maturati inanziamenti ricevuti da YA Global
Investments LP.

| rapporti patrimoniali in essere con Sergio Bafieal 31 dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 8 migliaia relativi a onorari da liquidare pagtivita di assistenza e consulenza svolta
a favore di Yorkville in relazione all’attivita amnistrativa, organizzativa e societaria.

| rapporti economici intervenuti con Sergio Baltamell’esercizio 2010 sono riconducibili a:

- Euro 33 migliaia relativi a servizi di assistenzacensulenza prestata a favore di
Yorkville in relazione all'attivith amministrativarganizzativa e societaria.

| rapporti patrimoniali in essere con Sandro Caalc®l dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 34 migliaia relativi a onorari da liquidarer pativita di assistenza e consulenza
svolta a favore di Yorkville in relazione all’attis amministrativa, organizzativa e
societaria.

| rapporti economici intervenuti con Sandro Coceti@sercizio 2010 sono riconducibili a:

- Euro 28 migliaia relativi a servizi di assistenzacensulenza prestata a favore di
Yorkville in relazione all'attivith amministrativarganizzativa e societaria.

| rapporti patrimoniali in essere con Luciano Pazad 31 dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 7 migliaia relativi al debito residuo per &ribuzione lorda quale dirigente di Rpx
Ambiente.

| rapporti economici intervenuti con Luciano Pazzuell’esercizio 2010 sono riconducibili a:
- Euro 71 migliaia relativi alla retribuzione lordaaje dirigente di Rpx Ambiente.

Si precisa inoltre che ai sensi del contratto din8t— by Equity Distribution Agreement

sottoscritto in data 10 novembre 2008, nel cordiedercizio 2010 é stato imputato direttamente
a patrimonio netto I'importo di Euro 180 migliai@onosciuto a titolo di commissioni a favore di
Bhn Srl calcolato sulle “tranche” del SEDA richiamalalla Societa.

Altre operazioni con parti correlate

Alla data del 31 dicembre 2009, un fornitore di Kaolle presentava un credito nei confronti
della Societa, sorto a seguito della prestaziorseiiizi professionali per un importo pari a Euro
568 migliaia. YA Global Investment LP ha acquistaper il tramite di bhn Srl, parte di tale
credito di nominali Euro 298 migliaia che e stastinto per compensazione in data 5 febbraio
2010 per Euro 157 migliaia nell'ambito della sottione della tranche di aumento di capitale
del SEDA di Euro 1.094 migliaia ed in data 5 ma2@a.0 per Euro 141 migliaia nell’ambito della
sottoscrizione della tranche del SEDA di Euro 80@liaia.

Alla data del 4 febbraio 2010 bhn Srl vantava uedito nei confronti della Societa di

complessivi Euro 120 migliaia in linea capitale relazione alle commissioni calcolate sulle
tranche del SEDA richiamate dalla Societa. In dafabbraio 2010 YA Global Investments LP
ha acquistato il menzionato credito che é statimtesper compensazione in data 10 febbraio
2010 nelllambito della sottoscrizione della Trancheaumento di capitale del SEDA di Euro
1.094 migliaia.
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Alla data del 5 febbraio 2010 bhn Srl vantava uedito nei confronti della Societa di
complessivi Euro 811 migliaia di cui 800 migliamelinea capitale ed Euro 11 migliaia a titolo di
interessi rivenienti dall'erogazione di finanziartiesoci per Euro 500 migliaia e per Euro 300
migliaia avvenuti rispettivamente in data 13 lugh609 ed in data 6 ottobre 2009. In data 5
febbraio 2010 YA Global Investments LP ha acquisfarte del citato credito di nominali Euro
567 migliaia che & stato estinto per compensaziordata 10 febbraio 2010 nell’ambito della
sottoscrizione della tranche di aumento di capitleSEDA di Euro 1.094 migliaia. In data 4
marzo 2010 Global Investments LP ha acquistateedito residuo di nominali Euro 245 migliaia
che é stato estinto per compensazione in data 502810 nelllambito della sottoscrizione della
tranche di aumento di capitale del SEDA di Euro B8fliaia.

Nell’'esercizio 2010 TBG (per dettagli sulla nataial credito si rinvia al paragrafo “Impegni e
passivita potenziali”) ha ceduto il proprio crediterso Yorkville bhn SpA per nominali Euro 903
migliaia, a determinate condizioni, a Bhn Srl lalgusi & impegnata a perfezionare tale acquisto
attraverso sette singoli contratti di cessioneudlil primo regolarmente perfezionato. Poiché bhn
non ha completato i successivi contratti di cessia®l credito con TBG, il contratto
guadro di cessione tra gli stessi & da intendesrigolto.

d) Eventuale mancato rispetto dei covenants, etiative pledge e di ogni altra clausola
dell'indebitamento del Gruppo comportante limitil'atilizzo delle risorse finanziarie, con
I'indicazione, a data aggiornata, del grado di redpo di dette clausole.

Si rileva che il contratto di Standby Equity Dibtition, ai sensi del quale il fondo YA Global

Investments LP si era impegnato a sottoscriveregichiesta della Societa, uno o pit aumenti di
capitale per un ammontare massimo sino a 3 milidirdturo, ad oggi deliberati per Euro 100

milioni sino al 18 dicembre 2013, non prevedevaatienel caso di violazione, da parte del

Fondo, dell'impegno a sottoscrivere le tranche’aathento di capitale richiamate dalla Societa.
Si evidenzia, peraltro, che I'impegno di sottodone da parte del fondo ai sensi del Contratto
SEDA era subordinato, tra I'altro, all'ammissiong@otazione delle azioni di nuova emissione,
nonché al pagamento all’Advisor delle commissiaeifste ai sensi del Contratto SEDA.

Si evidenzia, altresi, che un limite ulteriore esppresentato dalla circostanza che, ai sensi del
Contratto SEDA, il Fondo non era obbligato allatestrizione delle tranche di aumento di
capitale richiamate dalla Societa qualora la comsera di tale sottoscrizione fosse stato il
superamento, da parte del Fondo o dei soggetttiagjezoncerto con lo stesso, di una soglia che
faccia scattare I'obbligo di lanciare un’offertabyilica di acquisto obbligatoria ai sensi della
normativa applicabile.

Il Contratto Seda, prevedeva, tra i piu significiatineri da rispettare, che la Societa garantisca
all'Investitore di fare quanto in proprio poterer ppantenere I'ammissione delle azioni agli
scambi sul Mercato, di rispettare le scadenze egsthidai regolamenti di Borsa lItaliana, dalle
leggi e dai regolamenti applicabili per la preseitiae dei documenti economico-finanziari e di
tutta la documentazione informativa richiesta, dnravviare alcuna azione, di non depositare
alcun documento al fine di fare cessare o sosper@d@nmissione delle proprie Azioni Ordinarie
agli scambi sul Mercato e di non effettuare finka acadenza del Commitment Period né fusioni
né scissioni, né cessioni di rami d'azienda o daibd#levanti senza aver preventivamente
consultato il fondo.

Si rappresenta che tutti i covenant presenti ata del 31 dicembre 2010, oltre a quelli indicati
sopra, sono stati rispettati dalla Societa.

Relativamente ai finanziamenti concessi dal Fonadoistano covenants positivi € negativi. Tra i
covenants positivi, si segnalano, come tra i pgnificativi, 'obbligo che la Societa fornisca

adeguata informativa e documentazione che il aeglittempo per tempo, reputi idonea a
qualificare il rapporto, 'impegno di mantenereniféa societaria operativa nel rispetto delle
leggi, I'impegno della societa ad autorizzare rappntanti della parte creditrice ad ispezioni
contabili ed a sostenere con gli stessi collogtorimativi sulla gestione, ogni qualvolta lo si

reputi ragionevole.
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Tra i covenants negativi, si segnalano, come fpauisignificativi, il divieto di modificare lo
statuto societario, il divieto di modificare la pr@ attivitd in occasione di particolari operazion
straordinarie, alienare o disporre temporaneamaeitgpatrimonio aziendale, ad eccezioni delle
operazioni incluse nell’ordinaria amministrazioperre in essere acquisti di beni qualora risultati
come operazioni rilevanti per la Societa, il digiati impegnare a vario titolo beni aziendali
presenti o successivamente acquisiti.

Si rappresenta che alla data del 31 dicembre 20tt0i tcovenant erano stati rispettati dalla
Societa.

e) Approvazione del piano industriale e/o statio ilplementazione dello stesso, con
I'evidenziazione degli eventuali scostamenti déi clansuntivati rispetto a quelli previsti.

In data 18 febbraio 2010 il Consiglio di Amministiane ha approvato il piano industriale

integrato per il triennio 2010-2012, che ha araditiente delineato le strategie di investimento, il
modello organizzativo, la gestione del rischio gossibili target allo studio. Tale piano é stato
successivamente riapprovato in data 8 settembr8, 28thendo in considerazione il medesimo
perimetro ma recependo gli effetti dei costi delferazioni straordinarie allora in corso. Alla

luce del mancato perfezionamento delle operaziddAGP e OPS, la Societa ha intrapreso un
processo di riorganizzazione societaria mirantehang raggiungere un diverso assetto delle
proprie partecipazioni comportando, quindi, I'abibamo del piano industriale in vigore, avendo

la previsone di redigerne un altro nel breve teemin

Con l'operazione di affitto del ramo d’azienda d?>R Ambiente, conclusasi in data 21 febbraio
2011, la successiva messa in liquidazione e iniwegessione di Rpx Ambiente e con la
definizione del contratto di cessione della papazione in AQ Tech ad Aquisitio SpA effettuata
in data 29 marzo 2011, il citato piano industrigdelta superato.

Sono attualmente in fase di valutazione modalitérédtive di crescita, in termini di possibili

transazioni che possano incidere sulla struttudacdpitale, sulle attivita patrimoniali, sulla

capacita di generare flussi di cassa, come giaepgetemente illustrato. A seguito del
perfezionamento della cessione della partecipaziomeAq Tech e della cessione della
partecipazione in RPX Ambiente, la struttura deltagfoglio sara costituita da un’unica

partecipazione nel gruppo Investimenti e Sviluppd Soltre che attraverso la realizzazione di
un progetto strategico di ampio respiro finalizzatalar vita ad un gruppo focalizzato nelle
attivita di investimento stabile nei settori deivate equity, del real estate e del long term
investments.

Per ulteriori informazioni sull’evoluzione prevedédella gestione si rinvia al relativo paragrafo.

kkkkkkkkkkkkkkkk
Signori Azionisti,

Vi invitiamo ad approvare il bilancio di eserciziella YORKVILLE bhn SpA al 31 dicembre
2010 che presenta una perdita di Euro 15.071.04@}85 Vi proponiamo di coprire mediante
riduzione del capitale sociale per un corrisponelemtporto, come proposto nella relazione ex
art. 2446 e 2447 del codice civile.

Milano, 3 ottobre 2011

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Andrea Tempofosco)
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BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2010
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PROSPETTO CONSOLIDATO DELLA SITUAZIONE
PATRIMONIALE — FINANZIARIA AL 31 DICEMBRE 2010

SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA ATTIVA CONSOL  IDATA
al 31 dicembre 2010
(importi in migliaia di euro)

Attivita immateriali 1 32 47
Terreni e fabbricati 3.927 3.991
Impianti e macchinari 1.603 2.286
Altre immobilizzazioni materiali 254 222
Attivita materiali 2 5.784 6.499
Investimenti immobiliari 3 544 678
Partecipazioni in societa collegate 4 - 1.226  1.226
Altre partecipazioni 5 1 1
Attivita finanziarie non correnti 6 720 1.798
Imposte differite attive 7 - 836
Totale attivita non correnti 7.081 11.085 1.226
Altre attivita correnti 8 757 441
Rimanenze 9 559 170
Crediti commerciali 10 1.500 40 1.041
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 11 163 212
Totale attivita correnti 2.979 40 1.864
Attivita destinate alla dismissione 12 232 232 -
TOTALE ATTIVO 10.292 272 12949 1.226
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA PASSIVA CONSO LIDATA

al 31 dicembre 2010
(importi in migliaia di euro)

Capitale sociale 9.403 12.095
Riserva sovrapprezzo azioni 48

Altre riserve e risultati portati a nuovo (7.563) (5.901)
Risultato del periodo di Gruppo (9.455) (8.888)

Totale patrimonio netto di Gruppo 13 (7.567) (2.646)

Fondi del personale 14 497 480

Fondi rischi e oneri 15 28 1.034
Imposte differite passive 7 51 -

Debiti verso banche e altre 16 1.956 926  2.392  1.000
passivita finanziarie non correnti

Altri debiti non correnti 17 486 610
Strumenti derivati valutati al fair value 18 28 26

Totale passivita non correnti 3.046 926 4,542  1.000
Fondi rischi e oneri 19 - 400

Altri debiti correnti 20 4118 1.288 3.136 547
Debiti commerciali 21 7.929 303 5.718 175
Deb't' verso baf.‘che e altre 22 2.766 1.236 1.799 809
passivita finanziarie

Totale passivita correnti 14813 2827 11.053 1.531
TOTALE PASSIVO 17.859 3753 15595 2531
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 10.292 3753 12.949 2531

La situazione patrimoniale — finanziaria deve es$etta congiuntamente alle note illustrative.
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PROSPETTO CONSOLIDATO DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSI VO
DELL'’ESERCIZIO 2010

al 31 dicembre 2010
(importi in migliaia di euro)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23 5.064 34 5.768 28
Altri ricavi e proventi 23 790 256

di cui non ricorrenti 686 178
(Decremento) incremento delle rimanenze 390 (1.748)

Costi per materie prime e materiali di consumo 24 (2.788) (1.657)

Costi per servizi 25 (7.471) (1.194) (5.359) (968)
Costi del personale 26 (1.716) (71)  (2.142)

Altri costi operativi 27 (247) (245)

di cui non ricorrenti 35 (89) (122)

Margine operativo lordo (5.878) (1.231) (5.127) (940)
Ammortamenti e perdite di valore di attivita

materiali P (965) (742)

di cui non ricorrenti 35 (383)

Ammortamenti e perdite di valore delle attivita

immateriali P (18) a7
Svalutazioni e altri accantonamenti 28 (241) (2.079)

di cui non ricorrenti 35 (12) (400)

Risultato operativo (7.102) (1.231) (6.965) (940)
Proventi finanziari 29 6 35

Oneri finanziari 29 (478) (205) (309) 9)
Quota di risultato societa collegate 30 (994) (994) -
Minusvalenze da cessione attivita al fair value 31 - (9)

Risultato prima delle imposte (8.568) (2.430) (7.248) (949)
Imposte sul reddito 32 (887) 836

di cui non ricorrenti 35 (887) 815

Risultato derivante dall'attivita di

fiono o (9.455) (2.430) (6.412)  (949)

Risultato delle attivita dismesse 33 - (2.476) (2.476)
Risultato netto di Gruppo (9.455) (2.430) (8.888) (3.425)
Altre com_ponenti del conto economico 0 0
complessivo

Risultato complessivo dell’'esercizio (9.455) (2.430) (8.888) (3.425)
Risultato netto per azione (in unita di Euro) 34 (11,300) (10,622)

Risultato netto per azione diluito (in unita di Byr 34  (11,300) (10,622)

Il conto economico complessivo deve essere letigicotamente con le note illustrative.

Milano, 3 ottobre 2011

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Andrea Tempofosco)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONS OLIDATO
(importi in migliaia di euro)

Saldi al
31 dic. 08

9.530 48 (308) (1.349)| (1.657) (4.264) 3.657 0 0 3.657

Riporto a nuovo
perdita (4.264)| (4.264) 4.264 0 0
Aumenti di
capitale 2.565 2.565 2.565
Utilizzo riserva
c/copertura (1.382) 1.382 0 0 0
perdita

Costi aucap (321) (321) (321) (321)

Versamento
claucap 341 341 341 341
Perdita
complessiva al 0 (8.888) (8.888) (8.888)
31.12.2009
Saldi al

31 dic. 09

12.095 48 (1.670) (4.231)| (5.901)] (8.888)  (2.646) 0 0  (2.646)

Riporto a nuovo
perdita (8.888)[ (8.888) 8.888 0 0
Riduzione
capitale e
utilizzo riserva  (6.755) 547 6.208| 6.755 0 0
c/copertura
perdita

Crediti vs soci
per versamenti (8) (8) (8) ®
ancora dovuti

Aumenti di
capitaleal netto
dei relativi costi  4.063 (521) (521) 3.542 3.542
per aumenti di
capitale

Versamento
claucap 1.000 1.000 1.000 1.000
Perdita
complessiva al (9.455) (9.455) (9.455)
31.12.2010
Saldi al

31 dic. 10

9.403 48 (652) (6.911)] (7.563)] (9.455)  (7.567) 0 0  (7.567)

Il prospetto delle variazioni del patrimonio netleve essere letto congiuntamente alle note
illustrative.
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RENDICONTO FINANZIARIO

(importi in migliaia di euro)

Risultato netto (9.455) (2.359) (8.888)  (3.425)
Ammortamenti immateriali e materiali 1-2 983 759
Svalutazione investimenti immobiliari 28 134 114
Oneri finanziati 29 476 205 283 9
Proventi finanziari 29 (6) (35)
Imposte differite attive 31 887 (8306)
Adeguamento fair value 29 2 26
Quota del risultato partecipazioni in 3 994 994 2174 2174
societa collegate ) :
Variazione timanenze 9 (389) 1.747
Variazione crediti commerciali 10 (459) (40) (79) 1
Variazione debiti commerciali 21 2.629 128 1.050 175
Variazione altri crediti 8 (316) 589 100
Variazione altri debiti 20 858 678 (816) 80
Variazione fondi del personale e altri fondi 14-15 (1.389) 344
Flusso netto generato / (assorbito) da

A | attivita operative (5.051) 394) (3.568) (886)
Investimenti in immobilizzazioni materiali 2 (263) (252)
Disinvestimenti in immobilizzazioni materiali 2 13 16
Investimenti in immobilizzazioni immateriali 1 (3) (3)
Investimenti in societa collegate 4 - (3.400) (3.400)
Acquisizione/Cessione altre attivita finanziarie - 91
Flusso netto generato / (assorbito) da

B | attivita d'investimento (253) - (3:348)] (3400)
Onetri pagati 29 (476) (205) (283) )
Proventi incassati 29 6 35
Variazione dei finanziamenti attivi 6 1.078 170
Costi per aumento di capitale 13 (188) (321)
tYanaz'lorn debiti verso banche e altri 2 4.044 427 878 800

inanziatoti correnti
}/anaz;om debm Verso banche e altri 16 36) (74) 2338 1,000
inanziatori non correnti

Aumenti di capitale 13 1.227 2.000
Fh%s.sq netto generato / (assorbito) da 5.255 148 4.867 1.800

C | attivita di finanziamento
Flusso di cassa complessivo generato /

D | (assorbito) nel periodo (A+B+C) (49) (246) (2.249) | (2.480)

E | Disponibilita liquide all'inizio del periodo 11 212 2.461 | |
Disponibilita liquide

F | alla fine del periodo (D+E) 1 163 212

Il rendiconto finanziario deve essere letto contziorente alle note illustrative.
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO
(importi in migliaia di Euro)
l. Informazioni generali

YORKUVILLE bhn SpA (di seguito anche YORKVILLE o Seta) € una societa costituita e
domiciliata in Italia ed organizzata secondo I'oatinento giuridico della Repubblica Italiana.

La Societa e una holding di partecipazioni, corededale a Milano, in via Solferino n. 7, che
alla data del 31 dicembre 2010 detiene linteroitedg sociale di RPX Ambiente Srl (“Rpx
Ambiente”) e il 18,8% del capitale di Aq Tech SFAq Tech”).

RPX Ambiente, costituita il 29 marzo 1989 in formliasocieta a responsabilita limitata con la
denominazione di Vaiplast S.r.l., alla data deldBiembre 2010 e I'unica societa operativa del
Gruppo ed opera nel settore del riciclaggio dits@&cascami dell’attivita industriale e agricola.
In data 26 luglio 2011, 'assemblea dei soci di RRXbiente S.r.l., societa di cui Yorkville bhn
S.p.A. detiene l'intera partecipazione azionaredeliberato in data 26 luglio 2011 la messa in
liquidazione della societa. L’operazione & propédaial processo di rifocalizzazione del gruppo
nell'ambito di un’attenta gestione dei costi opiiat

Aqg Tech € una holding di partecipazione attivaaatirso le proprie controllate, nel settore della
produzione e della vendita, per conto terzi, didott farmaceutici, parafarmaceutici, dietetici e
dermocosmetici.

AC Holding Srl € il socio di controllo di Yorkvilldbhn SpA. Si segnala che il Consiglio di
Amministrazione della Societa del 3 ottobre 2011 &ecertato la non sussistenza
dell’attivita di direzione e coordinamento da padd socio di riferimento AC Holding Srl

fino a tale data. L'organo amministrativo societagi € riservato pero di procedere ai
necessari approfondimenti in merito alla configulithy in capo ad AC Holding S.r.l.,

dell’attivita di direzione e coordinamento sulla cBda, a seguito delle dimissioni
rassegnate in pari data dai consiglieri Marco Rrétéstina Fragni, Enrico Valdani e Fabio
Malanchini (per un maggiore dettaglio si rinvia pdragrafo “Eventi successivi al 31
dicembre 20107).

Le azioni della Societa sono ammesse alla negoriaziresso il Mercato MTA, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A; il codice ISINId&lzioni € il seguente: ITO003745962.

Il bilancio consolidato ed individuale di Yorkvillehn per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010
e stato approvato dal Consiglio di Amministraziated 14 aprile 2011, riapprovato in data 6
maggio 2011 per recepire ulteriori fattori che haimciso sulla valutazione di RPX Ambiente, e
in data 9 agosto 2011, per includere approfondimetariori sulla medesima valutazione sulla
scorta dell'intervenuta cessione della partecipezio

Il bilancio verra pubblicato mediante deposito pee Registro delle Imprese entro 30 giorni
dall’Assemblea degli Azionisti per deliberare I'appazione del bilancio dell’esercizio 2010.

Nota: tutti gli importi inclusi nelle tabelle delidote di seguito illustrate, salvo ove diversamente
indicato, sono espressi in migliaia di Euro.

Il.  Incertezze che potrebbero influenzare la continuitaziendale

Al fini della predisposizione del presente Bilanai31 dicembre 2010, gli Amministratori hanno
valutato 'adeguatezza del presupposto della coitéiraziendale ed in particolare la capacita
della Societa e del Gruppo di operare come entittuizionamento e di finanziare le proprie
attivita in un orizzonte temporale almeno pari a2 mesi a partire dalla data di riferimento del
presente Bilancio , come richiesto dai principirilerimento ed in particolare dallo IAS 1
“Presentazione del bilancio”.

Nellambito di tale processo di valutazione, gli Aimistratori hanno identificato una serie di
elementi e circostanze che potrebbero creare dudphificativi sulla capacita della Societa e del
Gruppo di continuare a operare come un’entita mzitnamento, di seguito descritti:
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e Il Gruppo Yorkville chiude l'esercizio con una piednetta pari a Euro 9.455 migliaia
rispetto ad una perdita di Euro 8.888 migliaiastrgta al 31 dicembre 2009. Al 31 dicembre
2010 sussiste inoltre una situazione di patrimam@tto negativo per Euro 7.567 migliaia
nonché una situazione nella quale le passivitaentirsuperano le attivita correnti per un
importo pari a Euro 11.834 migliaia. Tali risultatonomici consolidati sono stati influenzati
innanzitutto da:

- la performance negativa della controllata RPX Aente, societa posta in liquidazione nel
luglio 2011, che, ha chiuso l'esercizio 2010 registlo una perdita operativa pari ad Euro
2.152 migliaia, dovuta principalmente a probleniaicdi carattere tecnico-produttivo
conseguenti al mancato completamento del programiniavestimenti e del progetto di
pianificazione degli interventi di manutenzionetval ridimensionare le fermate delle linee
produttive, circostanze che non hanno consentitaggjiungimento di volumi di produzione
coerenti con gli obiettivi previsti in termini datturato e di margini. Tali fattori hanno
comportato un mancato raggiungimento del punto afeggio operativo, accentuando |l
fabbisogno di cassa;

- costi di assistenza legale e di consulenza imiapbi e finanziaria sostenuti
prevalentemente nel corso del quarto trimestreelimzione all'offerta pubblica di scambio
volontaria avente ad oggetto la totalita delle quiot circolazione del Fondo comune di
investimento immobiliare chiuso “Investietico” isiito e gestito da “AEDES BPM Real
Estate S.G.R. S.p.A. (“OPS”) e alla strutturazide#'Operazione di acquisizione delle quote
di partecipazione in Yorkville Advisors LLC (“YA”),societa di gestione dei fondi di
investimento YA Global Investments, LP e YA Globalestments I, Ltd, e di una
particolare categoria di quote di partecipazior@mamée solo diritti patrimoniali in Yorkville
Advisors GP LLC, societa che agisce quale genagher di YA Global Investment L.P.
(“YAGP?"). Tali operazioni, come descritto nella Belone sulla gestione, non hanno avuto
attuazione.;

- costi fissi di struttura della Capogruppo, chensocomunque stati oggetto di una
significativa riduzione nel corso dell’anno.

» la manifestazione di fenomeni di tensione finanaiderivanti dalle seguenti circostanze:

(1) i costi sostenuti dalla Capogruppo per le api@ni straordinarie attuate o tentate nel
corso dell'esercizio, in attuazione delle proprieategie di sviluppo e diversificazione
degli investimenti, hanno inciso sul fabbisognoafimiario a breve complessivo
soprattutto a partire dagli ultimi mesi dell’eserci2010;

(2) il Gruppo, in parte anche in relazione a tastg presenta significative posizioni
debitorie scadute al 31 dicembre 2010, quindi stvgge rischi ed incertezze legate ad
azioni di recupero avviate e/o possibili da parteaktuni creditori; su parte delle
posizioni debitorie il Gruppo ha avviato negoziaie provveduto a formalizzare piani
di riscadenziamento;

(3) la situazione di deficit di Capitale Circolanthe gli amministratori non ritengono
sufficiente a soddisfare le esigenze della soeeatal Gruppo;

(4) il piano dei flussi finanziari (Cash Plan) apyaito dal Consiglio di Amministrazione
in data 3 ottobre 2011, indica un fabbisogno fimama del Gruppo nell’orizzonte
temporale esaminato. Nel periodo ottobre 2011-gu2Mi2 é previsto dal Cash Plan un
fabbisogno complessivo di circa 17,6 milioni contpda:

- Euro 3,3 milioni per esborsi netti legati alkestjone operativa corrente e al pagamento
delle posizioni debitorie pregresse. L'importo dir& 3,3 milioni & al netto di Euro 1,9
milioni che rappresentano aspettative di stralaizipi e rinunce da parte di taluni
creditori della Societa

- Euro 14,3 milioni per nuove acquisizioni (Euro,3® milioni su Investimenti e
Sviluppo, di cui Euro 7,8 milioni alla data di reitane del bilancio risultano gia per
'acquisizione e per finanziamenti ed Euro 2,8 arili previsti per versamenti da
effettuare nei prossimi mesi in conto futuro aurnecdpitale) e per progetti di nuovi
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investimenti (Euro 3,75 milioni in iniziative ne¢®ore del Real Estate da realizzarsi nei
prossimi mesi).

A fronte del fabbisogno identificato, sono stimateve fonti finanziarie complessive di
circa Euro 17,9 milioni attraverso:

- apporti da parte dell’azionista di riferiment&Adolding (Euro 7,7 milioni gia ricevuti
oltre alla disponibilita di sottoscrivere fino ad massimo di 3 milioni in conto emissione
Prestito obbligazionario convertibile), e

- futuri apporti da finanziamenti bancari (Euro #8ioni a fronte di potenziali attivi da
offrire in garanzia per circa 10 miloni rappresé¢inta partecipazioni detenuta nella
societa Investimenti e Sviluppo S.p.a. e gli evalnfavestimenti in ambito immobiliare)
e da aumento di capitale rivolto al mercato (Ey#orbilioni);

5) il patrimonio netto di Yorkville € negativo p&uro 4.857 migliaia (cfr. Nota 12
Capitale sociale e riserve”) con un capitale sealEuro 9.403 migliaia e una perdita di
esercizio di Euro 15.071 migliaia; conseguentememtwale data, la Societa versa nella
fattispecie prevista dall’art. 2447 del Codice Givi

- il contratto Standby Equity Distribution AgreemdhEEDA”"), che prevede I'impegno da
parte del fondo YA Global Investments LP a sottiogte su richiesta della Societa uno o piu
aumenti di capitale per un ammontare massimo sBhendiardi di Euro, a oggi deliberati per
Euro 100 milioni sino al 18 dicembre 2013, non pa penali nel caso di violazione, da
parte del Fondo, dellimpegno a sottoscrivere énd¢he dellaumento di capitale richieste
dalla Societa e prevede come condizione necesaffinahé la Societa si possa avvalere di
tale forma di finanziamento che le azioni di nu@vaissione siano ammesse a quotazione.
Poiché, allo stato attuale, la Societa non ¢ i@ emettere azioni quotate e alla data di
redazione del bilancio non sono state avviate tisitie finalizzate all'approvazione di un
prospetto di ammissione a quotazione di azioni emes sensi del Contratto SEDA, il
medesimo sarebbe oggi utilizzabile solo deroganhdequisito della quotazione delle azioni
di nuova emissione e solo sulla base di una evient@esione facoltativa, e non di un
impegno contrattuale, da parte del Fondo stessad-che va ricordato, come indicato nella
relazione sulla gestione, alla data di redazionditincio non é piu azionista di riferimento
della Societa. Tale situazione limita in modo mdignificativo la possibilita di concreto
accesso al supporto finanziario da parte del Foadgli amministratori non lo hanno
considerato quale strumento cui ricorrere nel fpamo di azioni.

* Al 31 dicembre 2010 erano in essere garanzie peegkr conto di societa controllate e
partecipate per un ammontare complessivo pari @ &drmilioni, cosi suddivise:

() una fidejussione omnibus prestata per contte deicieta del gruppo AQ Tech a
istituti bancari per un ammontare pari a Euro 4iamil Al riguardo si segnala che a
seguito della cessione della partecipazione in AQhTin data 6 giugno 2011 la Societa
e stata poi affrancata con conseguente liberazitanéutti gli impegni assunti per la
garanzia delle obbligazioni.

(b) una fidejussione prestata per conto della olata RPX Ambiente Srl a fronte della
rateizzazione di debiti tributari pregressi per ammontare di Euro 0,2 milioni. Al
riguardo si rammenta che nel contratto di cessialla partecipazione siglato il 4 agosto
2011 con FINAM S.r.l viene concessa una manlev&idam Srl in favore di Yorkville
per tutte le obbligazioni derivanti dagli impegimignziari verso gli istituti bancari oltre
che per altri impegni assunti in favore della coltdita;

(c) una lettera di patronage prestata per conta dehtrollata RPX Ambiente Srl a fronte
dell’'esposizione bancaria per Euro 2.250 migliaidi cui Euro 750 mila a fronte di
aperture di credito e anticipi su fatture e Eufd0.migliaia a fronte di mutuo ipotecario.
Al riguardo si segnala che alla data di redazioak ptesente bilancio I'esposizione
garantita fa esclusivamente riferimento al mutuotépario, avendo chiuso ogni altro
rapporto di affidamento a breve termine in consegaedella cessata operativita
industriale e commerciale (si veda il punto precgéelein relazione al contratto di
cessione della controllata);
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La Societa ha inoltre in essere una Fidejussiomedsa in favore dell’Agenzia delle
Entrate per Euro 3.157 migliaia avente ad oggdttpuntuale pagamento di debiti
tributari oltre interessi, iscritti a ruolo per #omma di Euro 2.602 migliaia in linea
capitale, per i quali la Societa ha ottenuto um@idi dilazione in 42 rate con decorrenza
30 aprile 2008 e scadenza 30 settembre 2011. Atia del 31 dicembre 2010 il debito
residuo garantito ammonta ad Euro 599 migliaiacwi Euro 589 migliaia in linea
capitale iscritto fra le passivita correnti oltredaressi a scadere per Euro 10 migliaia. La
Societa presenta un conto corrente bancario di B@B migliaia vincolato a garanzia
della suddetta fidejussione. Al riguardo si segrdia successivamente al 31 dicembre
2010, in conseguenza del ripagamento delle ratdateca ha svincolato parte della
giacenza e alla data di approvazione del bilariticonto corrente vincolato a garanzia
presenta un saldo di Euro 200 migliaia.

Le circostanze sopra descritte generano signiieaticertezze e conseguenti dubbi significativi
sulla capacita del Gruppo di continuare a operatia $ase del presupposto della continuita
aziendale. Tale contesto ha richiesto particoldetganalisi e interventi correttivi da parte degli
Amministratori, che sono sinteticamente di seguiéscritti, oltre che I'adozione di azioni da
implementare nel breve termine e future:

Le azioni gia attuate

Nel febbraio e marzo del 2011 la Societa ha ottedat fondo YA Global Investments LP la
sottoscrizione di n. 393.672 nuove azioni al séovikella Tranche di aumento di capitale
riservato per un importo complessivo di Euro 1.20@liaia. Sempre nel corso dei primi
mesi del 2011 il medesimo fondo ha altresi concBsaaziamenti per un ammontare di Euro
769 migliaia (successivamente convertiti in versaimie conto futuro aumento di capitale
come descritto piu oltre).

Cessione della partecipazione AQ Tech: in data @&m2011, la Societa ha sottoscritto un
accordo con Aquisitio SpA per la cessione a quktistia della partecipazione pari al 18,80%
del capitale sociale della societda AQ Tech SpAcdtrispettivo della cessione & stato
determinato: (a) in un importo in denaro pari addE00 migliaia; e (b) in un corrispettivo in
natura rappresentato da un portafoglio di immosilmato in Euro 2.211 migliaia. Per
maggiori dettagli si rinvia al paragrafo “Eventicsessivi al 31 dicembre 2011". Il 28 luglio
2011, al fine di reperire in modo certo e costanézzi finanziari per supportare le attivita di
cui sopra Yorkville bhn S.p.A. e Aquisitio S.p.Aarimo modificato il contratto. In
particolare, € stato pattuito di sostituire la pomente del prezzo in natura. Le parti hanno
determinato in via forfettaria il corrispettivo cplassivamente dovuto in relazione alla
compravendita delle azioni nell'importo di Euro @39 migliaia. Pertanto, al netto dei
versamenti a titolo di pagamento gia eseguiti déiea di modifica dell'accordo (pari a Euro
1.103 migliaia), 'ammontare ancora da corrispoadga Aquisitio S.p.A. é di Euro 1.800
migliaia. Tale importo sara versato in n. 12 ratnagili di Euro 150 migliaia ciascuna alla
fine di ogni mese, con decorrenza, luglio 201é&reine giugno 2012, senza maturazione di
interessi. Tramite questa iniziativa, gli ammirasbri ritengono che la Societa potra usufruire
di un flusso monetario che diminuisce l'incerteizgata all'incasso derivante dalla vendita
degli immobili, affrancandosi, altresi, dall’alealdnercato immobiliare di riferimento. Al
momento gli Amministratori, per le informazioni cadte durante la fase di negoziazione del
contratto, ritengono che la controparte sia in grdiddar seguito puntualmente al pagamento
delle rate. Si segnala che le rate di luglio 20ddggsto 2011 e settembre 2011 sono state
regolarmente incassate.

In data 6 giugno 2011 il consiglio di amministragodi Yorkville bhn ha preso atto delle
dimissioni rassegnate con effetto immediato daloddtlark Anthony Angelo dalla carica di
consigliere e vice presidente della Societa. Ititsagone del dottor Mark Anthony Angelo, e
stato nominato per cooptazione con la carica di Amstratore Delegato della Societa il
dottor Corrado Coen, al quale sono state attribeitkeleghe operative.
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e Cambiamento dell'azionista di riferimento: in da&2& giugno 2011 € stato sottoscritto
I'accordo di cessione delle azioni Yorkville Bhrp&\., non ammesse alla negoziazione sul
MTA, rappresentative del 28,6608% del relativo tapisociale, detenute indirettamente dal
fondo di investimento YA Global Investments L.Pr paramite della propria controllata YA
Global Dutch B.V. in favore di A.C. Holding S.r.(*AC Holding”), finanziaria di
partecipazioni con sede a Milano. Tale accordoserisce nelllambito di un piu ampio
progetto finalizzato al rilancio della Societa dartp di AC Holding, da attuarsi anche
attraverso I'esecuzione di una o piu operaziordacsttinarie volte ad ampliare il perimetro
degli attivi di Yorkville Bhn S.p.A. Si fa rinviolla relazione sulla gestione per una piu ampia
descrizione dei termini dell’accordo. In attuaziosedl'accordo, in data 21 giugno 2011 i
consiglieri Gerald Eicke, David Gonzalez e MatthBackman hanno rassegnato le proprie
dimissioni dalla carica di amministratori della #ta e in sostituzione dei dimissionari il
consiglio di amministrazione ha nominato per copipt@de quali nuovi consiglieri della
Societa, ai sensi dell’art. 2386 c.c., i dottoridéea Tempofosco, Rino Garbetta e Paolo
Buono, designati da AC Holding,. In data 27 giu@®d1 il dott. Marco Prete si & dimesso
dalla carica di Presidente, pur rimanendo consiglie ha rimesso le deleghe relative alla
carica di amministratore delegato. Con la sottasmme dell’Accordo, AC Holding ha
assunto I'impegno a) ad effettuare un versamentoommo futuro aumento di capitale di
importo pari a Euro 2.500 migliaia a favore di Ylle Bhn S.p.A. e b) ad erogare a
Yorkville Bhn (o far si che alla stessa sia erog#doun investitore qualificato), entro il 31
dicembre 2011, un finanziamento per I'importo coesplvo di Euro 1 milione, attraverso la
sottoscrizione di una o piu tranche del programimendssione di obbligazioni convertibili in
azioni Yorkville Bhn di cui alla delibera quadrol densiglio di amministrazione di Yorkville
Bhn del 4 febbraio 2010. Nell’agosto 2011, AC Holgiha formalmente comunicato alla
Societa i propri impegni aggiornati nei termini @si nel successivo punto “ll Piano di
azioni attuali, in corso di realizzazione e futurParallelamente, il Fondo ha provveduto a
convertire propri crediti vantati nei confronti diorkville Bhn S.p.A., per un importo
complessivamente pari a Euro 1.443 migliaia in arsa@mento in conto futuro aumento di
capitale. Inoltre si e dichiarato disponibile a wale, di volta in volta, la possibile
sottoscrizione per cassa di quattro tranche defjraroma di emissione di obbligazioni
convertibili in azioni Yorkville Bhn dell'importo id Euro 500 migliaia ciascuna, fino
allimporto massimo di Euro 2 milioni. Il piano drioni future della Societa non ha previsto
nell'orizzonte temporale esaminato per la contanaitiendale il ricorso a tale disponibilita da
parte del Fondo.

* Messa in liquidazione e cessione della controRfa Ambiente Srl: dopo che la controllata
nel febbraio 2011 aveva concesso in affitto a B&Ecyrling Srl il Ramo d’Azienda
composto da tutti i beni preposti alla propriavé@i operativa (si fa rinvio a quanto piu
ampiamente descritto nel paragrafo degli Eventc8sivi nella relazione sulla gestione), in
data 26 luglio 2011 I'assemblea dei soci di RPX Aente S.r.l. ha deliberato I'anticipato
scioglimento e messa in liquidazione della soci&iadata 4 agosto 2011 Yorkville bhn
S.p.A. ha poi sottoscritto un contratto di cessioniegrale della partecipazione alla societa
FINAM S.r.l.. Il corrispettivo della cessione é tstaleterminato in un importo fisso pari ad
Euro 10 migliaia e in una parte variabile che pdeven meccanismo di “earn out” pari al
50% dell'utile della liquidazione da riconoscersivarkville. Nello stesso tempo, FINAM
S.r.l. ha concesso una manleva per le obbligagierivanti dagli impegni finanziari verso gl
istituti bancari oltre che per altri impegni assuntfavore della controllata. Yorkville infatti
aveva prestato nell'interesse di Rpx Ambiente gaeaper un totale di Euro 2.490 migliaia
emesse per Euro 240 migliaia in favore di un igiditdi credito a garanzia dell'affidamento
concesso da quest’ultimo a Rpx per I'emissioneid#jfissione a favore dellAgenzia delle
Entrate, mentre per Euro 2.250 migliaia in favoreud istituto di credito a garanzia
dell'affidamento concesso da quest'ultima a Rpxlfmtenimento di un mutuo ipotecario e
di fido anticipazioni bancarie.

* Nel corso del mese di luglio 2011, é stata respodibile parte del conto corrente vincolato
presso la Banca Popolare di Novara a garanziaedefisione della fideiussione a favore
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dell’Agenzia delle Entrate, per un importo di Eu480 migliaia. Tale liquidita & stata
utilizzata per la gestione corrente oltre che periduzione dei debiti commerciali e per |l
finanziamento parziale delle esigenze di cassggiAnbiente.

Il piano di azioni attuali, in corso di realizzazie e future

Il reperimento delle risorse finanziarie necesspeiel'implementazione della strategia di rilancio
della societa é stata oggetto di un’attenta andéisparte del Consiglio di Amministrazione, che
in piu riprese ha valutato la situazione econorpiaimoniale della Societa e del Gruppo.

Nel corso della riunione consiliare del 7 settemd®dl, gli Amministratori hanno preso atto
della situazione patrimoniale al 31 agosto 2011 ddtermina la necessita da parte della societa
di assumere i provvedimenti previsti dagli art. @41 2447 del Codice Civile. Il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha quindi dato mamddtPresidente di convocare senza indugio
'assemblea straordinaria della Societa per delifgeun aumento di capitale sociale fino ad un
massimo di 30.905 mila Euro da offrirsi in opziagd azionisti della Societa.

L’esecuzione dellAumento di Capitale, da effetBizgecondo le aspettative del piano di cassa
approvato dagli Amministratori entro la fine di gam 2012, dovrebbe dare inizio alla fase finale

del processo di ristrutturazione finanziaria/patniiale e di riorganizzazione aziendale iniziato

con l'ingresso del nuovo socio di riferimento ACI#iag nel giugno 2011, e, contestualmente,

dovrebbe dare avvio ad una nuova fase di rilanella Gocieta e del Gruppo.

Piu nello specifico, I'Aumento di Capitale sarelfinalizzato a

a) consentire il ripianamento delle perdite residogo il contestuale azzeramento del capitale
sociale, e la ricostituzione del capitale socialiekepatrimonio netto ad un livello congruo per la
continuita aziendale;

b) proseguire nel riequilibrio dei ratios patrimalnattraverso il perfezionamento degli accordi di
saldo e stralcio negoziati con i principali formite la conseguente riduzione dell'indebitamento
della Societa e del Gruppo;

c¢) raccogliere risorse finanziarie disponibili far fronte ai fabbisogni di capitale circolante
legati all’attivitd operativa e soprattutto perreett una ripresa delle attivitd di investimento
secondo le linee strategiche che il nuovo manageheedeciso di intraprendere, con particolare
riferimento agli investimenti nel settore del resmtate e al supporto finanziario alle societa
controllate. Linee strategiche che sono alla baseiedno industriale che é in fase di redazione.

In particolare si precisa che '’Aumento di Capitetene gia sottolineato verrebbe ad inserirsi in
modo inscindibile nel contesto dell’operazione igianamento delle perdite accumulate sino al
31 agosto 2011.

Si ricorda che, durante la riunione del 7 settembr@onsiglio di Amministrazione ha deliberato
in merito ai provvedimenti da sottoporre all’Assdezb straordinaria degli azionisti per il
risanamento della gestione e il mantenimento debhatinuita aziendale, proponendo in
particolare:

- 'azzeramento del capitale sociale esistenteFpeo 10.603.099,81,

- la copertura della residua perdita pari a EuB®%5.347,34, mediante utilizzo della riserva
sovrapprezzo derivante dall’'esecuzione dell AumehtGapitale.

L’esecuzione dellAumento di Capitale per l'importinimo di Euro 9.242.820,10 (“livello
minimo garantito”) permette alla Societa di consegul totale ripianamento delle perdite
registrate e la ricostruzione del patrimonio nejt@le presupposto di base per la continuita
aziendale.

Il raggiungimento del livello minimo garantito escepossibile dall’esistenza (al 31 agosto 2011 e
tutt’ora) dei versamenti in conto futuro aumentocdpitale per un importo totale pari a Euro
9.242.820,10, poiché:
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- il socio AC Holding ha sottoscritto l'intera gaotliel'aumento di capitale che le compete in
opzione fino alla cifra massima di Euro 6.000.000rispondente all'intera sua quota dei detti
versamenti che, pertanto, imputa fin da ora adymrale copertura delle proprie sottoscrizioni;

- YA Global Dutch B.V. ha gia fatto richiesta a gtee societa di poter sottoscrivere azioni
inoptate del presente aumento di capitale fino aifsa massima di Euro 3.242.820,10
corrispondente all'intera sua quota dei detti vaesdi, che pertanto imputa fin da ora ad
integrale copertura delle proprie sottoscrizioni.

L'esecuzione dell’Aumento di Capitale per il liveliminimo garantito permetterebbe comunque
alla Societa di conseguire il totale ripianamergtedperdite registrate sino al 31 agosto 2011 e la
ricostruzione del patrimonio netto ad un livelloi@d Euro 2.938 migliaia.

I Cash Plan approvato dagli Amministratori prevguiraltro che I'adesione allAumento di
Capitale superi il livello minimo garantito per importo almeno pari a Euro 5,4 milioni, importo
che corrisponde ad una sottoscrizione da partendetato in misura pari al 25% dell’offerta di
aumento di capitale sociale al netto del livellnimio garantito, affinché la Societa raccolga
risorse finanziarie in parte destinabili per nuiowiestimenti e in parte anche alla ristrutturazione
della situazione debitoria ed, in particolare, aithuizione dello scaduto, commerciale e non, in
coerenza con gli accordi negoziati e/o in faseedioziazione con i principali fornitori.

In tale ambito, con le risorse raccolte con I'Autiwerdi Capitale si potrebbe ottenere un
importante effetto di accelerazione del perfeziomatm degli accordi transattivi gia conclusi o in
fase di negoziazione, nonché la possibilita di aege nuovi accordi per la definizione a saldo e
stralcio delle relative posizioni, prevenendo otgedo proattivamente situazioni di tensione con i
fornitori.

L’effettiva adesione all'aumento di capitale sclith da parte del mercato nei termini stimati nel
Cash Plan in almeno Euro 5,4 milioni, in aggiungi Buro 9,2 milioni gia disponibili in conto
futuro aumento di capitale alla data di redazioelebilancio come sopra indicato, rappresenta un
elemento di incertezza significativa in considevagi della situazione attuale della Societa, delle
possibili variabili valutazioni dei potenziali insgtori circa la le linee strategiche della Societa
del Gruppo che debbono ancora riflettersi nelladigposizione e approvazione del piano
industriale, nonché dell'attuale difficile contestiei mercati finanziari. L'aspettativa che le
procedure per il completamento dell’aumento di tzdgie I'iniezione delle corrispondenti risorse
finanziarie si concludano entro un lasso di tengmpianevolmente breve rappresenta, anch’essa,
un elemento di incertezza significativa.

Il gia citato processo di ridefinizione e riscadanzento del debito, con particolare riferimento
alle poste scadute di natura commerciale e nontestwralmente ad una profonda attivita di
riduzione dei costi di struttura, € iniziato coimdiresso di AC Holding nel capitale di Yorkville
bhn a giugno 2011, con l'intento di gestire la @tione di tensione finanziaria in cui versava la
Societa e ridurre il deficit patrimoniale. Nel corslei mesi di luglio e agosto sono stati
perfezionati accordi di riscadenziamento e/o defiidzione del dovuto, per una sensibile
riduzione dell'impegno finanziario complessivo. laccordi con i fornitori sono in fase di
avanzata negoziazione. Il management intende peceealla gestione progressiva delle altre
posizioni di debito non ancora affrontate per exgedi operativita, che saranno gestite secondo
I'approccio gia adottato per le posizioni di maggidmporto. Rispetto agli accordi gia definiti
alla data di redazione del bilancio, nella stima fdbbisogni per il pagamento delle posizioni
pregresse il Cash Plan approvato dagli Amminigirainclude l'aspettativa di una ulteriore
riduzione di circa Euro 1,9 milioni. Inoltre incladaspettative di riscadenziamento dei debiti
residui e distribuzione dei pagamenti lungo i nedi’'orizzonte temporale esaminato. Il buon
esito delle negoziazioni gia avviate o ancora deiaag nei termini attesi dal Cash Plan
rappresenta un elemento di incertezza.

La gestione delle posizioni debitorie scadute tasiffiancata da una gestione attiva delle partite
di credito e degli assets non core, finalizzateapldo smobilizzo di tali poste per assicurare un
grado di copertura pitu adeguato dei debiti correstipporto alla gestione corrente.
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I completamento degli interventi di ristrutturamé del debito e di riorganizzazione sono
propedeutici al risanamento e all’avvio del piamaildncio della Societa e del Gruppo attraverso
I'approvazione di un nuovo piano industriale, cleesegua gli indirizzi strategici espressi dagli
amministratori dopo il cambio della compagine aarta avvenuto in data 21 giugno 2011.

Il lancio sul mercato del’Aumento di Capitale esiiccesso dello stesso oltre il livello minimo
garantito consentirebbe la raccolta di risorsentaeie disponibili da destinare, oltre che al
riequilibrio della situazione patrimoniale e fingza, ai fabbisogni di capitale circolante legati
all'attivita operativa e, soprattutto, alla ripregell’attivita di investimento secondo le nuoveelkn
strategiche.

Il rilancio del Gruppo Yorkville bhn dovrebbe avwenattraverso la realizzazione di un progetto
strategico di ampio respiro finalizzato a dar vad un gruppo focalizzato nelle attivita di
investimento stabile nei settori del private equityl real estate e del long term investments.

Per la realizzazione di tale progetto, oltre allewe risorse da raccogliere con I'’Aumento di
Capitale, si ricorda, in particolare, che la Sariba la possibilitd di emettere obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie Yorkville bhn finca Euro 300 milioni, come deliberato
dal’Assemblea dei soci del 26 novembre 2009. Ims@derazione anche della proposta di
Aumento di Capitale, il Cash Plan approvato dagtindinistratori non ha incluso nell’orizzonte
temporale esaminato la previsione di emissioniltiligazioni convertibili, fatta eccezione per
possibili emissioni a servizio dell'importo di Eutg7 milioni gia versati dal socio di riferimento
in conto finanziamento soci o conto futura emissidnobbligazioni convertibili.ll nuovo corso
intrapreso dalla Societa ha avuto inizio con urc@sso di crescita esterna tramite I'acquisizione
della partecipazione di riferimento pari al 29,97i%0nvestimenti e Sviluppo S.p.A., societa
guotata gia attiva nel private equity. L’'operazidr@euna duplice valenza: (i) strategica, in quanto
consente di integrare all'interno del gruppo Yolkevun’investment company gia operativa per
dare esecuzione in tempi piu rapidi alla stratélgiavestimento nel settore del private equity); (ii
patrimoniale, in quanto consente di acquisire wthalisfacente dotazione patrimoniale e ampliare
il perimetro delle attivita.

La realizzazione dell'investimento e stata resasipile dal sostegno finanziario garantito dal
socio AC Holding tramite I'erogazione di versameimti conto futuro aumento di capitale e
finanziamenti soci, per gli importi precedentemedtgscritti.

Per le attivita di investimento e le strategie sinperseguite da Investimenti e Sviluppo, nonche
per maggiori informazioni sulle societa del grupgo rinvia al sito internet della controllata
www.investimentiesviluppo.it.

Durante I'esercizio in corso Investimenti e Svilopipa iniziato un’intensa attivita di ricerca di
nuove opportunita di investimento e nel marzo ddl12la societa ha approvato un nuovo piano
industriale.

I primi investimenti si sono concentrati nel segimemedia & entertainment nel quale il
management di Investimenti e Sviluppo ravvisa nmmji crescita.

L'intento di Yorkville bhn per la valorizzazione Ithe partecipazione acquisita in Investimenti e
Sviluppo é di perseguire i seguenti obiettivi:

(1 proseguire con le attivita di investimento giaste in essere dalla societa acquisita e
focalizzare la ricerca di nuove opportunita da tatrarsi come investimenti diretti, di
maggioranza o di minoranza, nel capitale aziondirgomall-mid cap, quotate e non quotate;

(i) valutare anche altre forme di investimentodwative quali fondi di private equity, fondi di
fondi e fondi di coinvestimento, con I'obiettivo géstire e sviluppare un portafoglio completo e
differenziato di strumenti di investimenti in eguit

(i)  creare un costante deal-flow a supportoaleltivita di investimento e dei servizi forniti
dalla Investimenti e Sviluppo.
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Si evidenzia che alla data della presente inforraatistato completo il riassetto societario tramite
la cessione delle attivita finanziarie ritenute ipdtn strategiche;

Inoltre la particolare congiuntura del settore inbare che dovrebbe garantire acquisizioni
vantaggiose e ottime potenzialita di rivalutazioel corso dei prossimi anni, ha portato la Societa
a valutare, nellambito di una strategia di diviieazione delle attivita, I'ipotesi di investire Ine
comparto immobiliare.

La strategia individuata prevede l'investimentoaaterso Fondi immobiliari di diritto italiano ed
estero, riservati ad investitori istituzionali e¢aié

La Societa si riserva inoltre di valutare, trasabrente e in piu settori, opportunita di crescita
tramite acquisizioni o conferimenti da effettuazsn una logica di long term investments, anche
nell'ottica di realizzare sinergie con il portafigtli attivita gia presenti nel gruppo Investimemti
Sviluppo o con i futuri investimenti in ambito resdtate. In questo caso, I'approccio € quello di
divenire azionista di riferimento e svolgere unlousirategico-operativo di indirizzo.

L’obiettivo primario & quello di ampliare il perirte degli attivi della Societa e diversificare
durata e rischio degli investimenti, sfruttandoltaétro lo status di quotata di Yorkville bhn che
consente di effettuare investimenti senza vinestiggorali di way-out.

La Societa potrebbe inoltre reperire ulteriori rsofinanziarie attraverso:

(1) il reperimento di finanziamenti bancari a favdella Capogruppo. Si precisa che alla data
di redazione del bilancio sono state avviate negoahi ma non sono stati stipulati dalla
Societa accordi o impegni con istituti bancari ertgnto allo stato attuale permane
I'incertezza sull’esito delle negoziazioni;

(2) richiesta allistituto erogante garanzia a favodellAgenzia delle Entrate della

restituzione della disponibilita liquida posta antto garanzia per I'importo di Euro 200

migliaia.
La Societa, nel corso del Consiglio di Amministoame del 9 Agosto 2011, ha ricevuto
comunicazione da parte del socio AC Holding Srtalitinuare a sostenere la Societa al fine di
realizzare un nuovo piano industriale e implementana nuova strategia di investimento. In
particolare, in data 7 agosto 2011 AC Holding Srldonfermato alla Societa il proprio impegno
complessivo per I'orizzonte temporale del pianccaésa del Gruppo Yorkville sino al giugno
2012 per l'importo di Euro 10,5 milioni. Importo €lquanto a Euro 7,7 milioni risulta gia versato
alla data di redazione del presente bilancio edtato sutilizzato per il finanziamento
dell'acquisizione della partecipazione in Investirtiee Sviluppo Spa e successivi versamenti ad
essa, e che per la restante parte rappresentapagmm di versamento in rate mensili di pari
importo a partire da settembre 2011 che pu0 essehgamato esclusivamente in conto
sottoscrizione di eventuali emissioni di quote pidstito obbligazionario convertibile di cui ai
precedenti capoversi. Nel Cash Plan approvato glimfistratori non hanno previsto tal
versamenti in quanto stante lo stato delle negmnam corso con un primario istituto bancario
si e ritenuto di poter considerare nella dispoitéiflella societa un finanziamento bancario nella
forma tecnica di fido per elasticita di cassa irsuma pari ai fabbisogni che mensilmente la
Societa si trovera ad affrontare fino al completaimedelle operazione di raccolta a mezzo
del’Aumento di capitale descritto in precedenza.

Si segnala che gli Amministratori hanno, altresilutato I'esistenza di cause o altre pretese di
terzi il cui esito pud far sorgere dei dubbi citaacontinuita aziendale, stimando i relativi effett
economico finanziari. In merito si fa riferimentd @aragrafo “Aggiornamento sui principali
contenziosi legali della Societa e del Gruppo” eonto nelle Note esplicative al bilancio
d’esercizio. Tra di esse, gli amministratori riteng significativo rilevare la notifica alla Societa
in data 29 dicembre 2010 di un ricorso promossontaval Tribunale di Milano dalla
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsseasi dell’art. 152, comma 2, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, come successérde modificato e integrato (“TUF"), per
'adozione dei provvedimenti di cui allart. 240%®ldcod.civ. in relazione ad asserite gravi
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irregolarita poste in essere dal Collegio Sindackdfa Societa nelladempimento dei propri
doveri di vigilanza sull’'operato degli amministreto

Il Tribunale di Milano, visto il ricorso, ha fissat'udienza in camera di consiglio del 28 gennaio
2011 avanti al collegio per la discussione delésso, fissando al 24 gennaio 2011 il termine a
disposizione delle controparti per il deposito dimorie e documenti.

In data 24 gennaio 2011, il Collegio Sindacale &daieta si sono costituiti nel Procedimento
mediante il deposito di una memoria difensiva cartitolazione di ampie controdeduzioni su
tutti gli atti di gestione in relazione ai qualiGnsob ha denunciato I'asserito inadempimento dei
doveri di vigilanza dell'organo di controllo.

All'udienza del 28 gennaio 2011, il collegio giudite, all’esito della discussione, ha disposto un
rinvio all'udienza al 29 aprile 2011 concedendaniele a Consob fino al 4 aprile 2011 per il
deposito di una memoria di replica alla memoriacatituzione della Societa e un ulteriore
termine a quest'ultima fino al 19 aprile 2011 petdposito di eventuali controdeduzioni.

Nel corso dell'udienza, i Sig.ri Gianfranco MeraniMaria Concetta Cimmarrusti, a tale data
rispettivamente presidente del Collegio Sindacaidaco effettivo della Societa, hanno inoltre
rappresentato l'intenzione di rassegnare le dimigsidalla carica, dichiarando di essere
addivenuti a tale determinazione nell’esclusivceliesse della Societa a fronte dell'iniziativa
della Consob e pur nella convinzione di aver operabttemperanza ai doveri di legge.

In pari data il Collegio Sindacale nella sua inteee ha rassegnato le dimissioni, rimanendo
tuttavia in carica in regime di prorogatio sina@airno 29 marzo 2011, data in cui I'assemblea dei
soci della Societa ha nominato il nuovo organodatitmllo, nelle persone dei Signori Raffaele

Grimaldi (Presidente), Pietro Bernava e Giusep@mnazia Carbone (Sindaci Effettivi), Carola

Colombo e Fabio Mascherpa (Sindaci Supplenti).

In data 1 aprile 2011, la Consob ha depositatosucainta memoria autorizzata, riservandosi “di
esprimere ogni valutazione in merito alla prosemoe! del Procedimento in occasione
dell'udienza del 29 aprile 2011.

In data 19 aprile 2011 la Societa ha depositatqrigprie controdeduzioni alla memoria
autorizzata di Consob del 1 aprile 2011.

All'udienza del 29 aprile 2011, il collegio si éseirvato sulle conclusioni formulate dalla Parti.

Con decreto depositato in data 3 maggio 2011 udlige, sciogliendo la riserva, ha disposto un
ulteriore rinvio al 16 settembre 2011, invitanddCibllegio sindacale della Societa a produrre
entro il 15 luglio 2011 una relazione dettagliatdles operazioni di acquisto e rivendita della
partecipazione in AQ Tech SpA e assegnando teralir3® luglio 2011 alle controparti per la

presentazione di eventuali deduzioni in merito pHadetta relazione. | sindaci hanno richiesto al
giudice un posticipo del termine per la presentazidella relazione sulle operazioni relative alla
partecipazione in AQ Tech SpA.

Il potenziale effetto conseguente alla mancataizzstione delle azioni sopra descritte e
rappresentato dal rischio di un sostanziale pregimaille prospettive di continuita operativa
della Societa e del Gruppo.

Secondo gli Amministratori, a causa dell'insiemetuliti gli elementi e le circostanze sopra
evidenziate, sussistono molteplici significativeartezze che possono far sorgere dubbi rilevanti
sulla capacita del Gruppo e della Societa di coatia a operare sulla base del presupposto della
continuita aziendale.

A tal proposito si segnala quanto segue :

- la struttura, con riferimento alla Capogruppcstéta alleggerita e si prevede pertanto gia dal
2011 un ammontare significativamente inferiore distc operativi rispetto all’'esercizio
precedente;
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- lincasso del credito derivante dalla cessiondladg@artecipazioni AQTech permette la
sottoscrizioni di accordi con i principali creditaglemento che potrebbe mitigare le aspettative di
reazioni forti da parte dei medesimi creditori;

- sono in corso iniziative, anche di carattere llegaer ridefinire all’interno della normale
operativita finanziaria la rimodulazione degli inmpalovuti, e si confida che le azioni intraprese
da alcuni creditori, non giungano a soluzioni esgrp

- le richieste di concessioni di finanziamenti date del ceto bancario (considerata la totale
assenza di esposizione da parte della capogruppssop accompagnare la societa al
raggiungimento di un equilibrio finanziario nel taeeperiodo;

- € auspicabile che il prospettato aumento di afpita cui attuazione & programmata entro il
mese di Gennaio 2012, comunque possa consentiepdrimento delle risorse quantomeno
necessarie a sanare la posizione finanziaria.

Sulla base delle considerazioni di cui sopra, imctgsione, gli Amministratori hanno la
ragionevole aspettativa che la Societa e il Grupano in grado di realizzare le proprie attivita e
far fronte alle proprie passivita nell’'orizzontenigorale esaminato e in un prevedibile futuro. Per
gueste ragioni, si e ritenuto di adottare il ppeidella continuita aziendale nella predisposigion
del bilancio d’esercizio nonché del bilancio cordatio del Gruppo, nonostante la variabilita
intrinseca di ogni piano di sviluppo e degli scépassibili rispetto a quanto sopra ipotizzato e le
problematiche ereditate dalla precedente gestiomaecera in parte da risolvere, che qualche
elemento di incertezza potrebbero ancora ostentare.

M. Sintesi dei principi contabili

Di seguito sono riportati i principali criteri eipcipi contabili applicati nella preparazione del
bilancio consolidato e delle informazioni finanzaaggregate di Gruppo.

Base di preparazione

Il presente Bilancio e stato redatto nel presuppakdlla continuita aziendale, in quanto gli
Amministratori hanno verificato I'insussistenzaimldicatori di carattere finanziario, gestionale o
di altro genere che potessero segnalare critiditza da capacita del Gruppo di far fronte alle
proprie obbligazioni nel prevedibile futuro ed iarficolare nei prossimi 12 mesi. | rischi e le
incertezze relative al business sono descrittiens#izioni dedicate delle Note illustrative. La
descrizione delle modalita attraverso le quali il@o gestisce i rischi finanziari, tra i quali
guello di liquidita e di capitale, € contenuta in apposito paragrafo delle presenti Note
lllustrative.

In applicazione del D.Lgs del 28 febbriao 2005 &.“Bsercizio delle opzioni previste dall’art. 5
del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia dh@gi contabili internazionali”, i soggetti
emittenti sono tenuti a redigere il bilancio coidato e il bilancio d’esercizio della Societa in
conformita ai principi contabili internazionali (®S) emessi dall'International Accounting
Standard Board e pubblicati sulla Gazzetta Uffecdella Comunita Europea.

Per IFRS si intendono tutti gli “International Fitdal Reporting Standards”, tutti gli
“International Accounting Standards” (IAS) e tuléeinterpretazioni dellInternational Financial
Reporting Interpretations Committee” (IFRIC), prdestemente denominate “Standing
Interpretations Committee”(SIC).

In particolare si rileva che gli IFRS sono statplagati in modo coerente a tutti i periodi

presentati nel presente documento. Si precisa elaiviamente a Rpx Ambiente Srl per la
redazione del bilancio al 31 dicembre 2010 si tofdaferimento anche a quanto indicato nella
Guida 5 OIC — | bilanci di liquidazione delle imgeelAScompliant

Il Bilancio Consolidato € stato redatto sulla bde#ie migliori conoscenze degli IFRS e tenuto
conto della miglior dottrina in materia; eventudiituri orientamenti e aggiornamenti
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interpretativi troveranno riflesso negli eserciacesessivi, secondo le modalita di volta in volta
previste dai principi contabili di riferimento.

Il bilancio é stato predisposto sulla base deédntconvenzionale del costo storico, salvo che per
la valutazione delle attivita e passivita finan@aivi inclusi gli strumenti derivati, nei casi oui

e obbligatoria I'applicazione del criterio del famlue. Si precisa che relativamente a Rpx
Ambiente Srlpossono essere stati applicati crdenalutazione differenti in virtu dello stato di
liquidazione intervenuto.

Si segnala che il Gruppo ha applicato quanto st@alilla Consob 15519 del 27/07/06 in materia
di bilancio e della Comunicazione Consob n. 60642@8 28 luglio 2006 in materia di
informazione societaria.

| prospetti del bilancio sono redatti secondo gusati modalita:

. nel prospetto della situazione patrimoniale -affiziaria sono esposte separatamente le
attivita correnti e non correnti e le passivitareati e non correnti;

. nel prospetto del conto economico complessivaaliai dei costi & effettuata in base alla
natura degli stessi;

. il rendiconto finanziario € stato redatto utikexlo il metodo indiretto.

Il bilancio e presentato in euro, che é la valuiazfonale e di presentazione adottata dalla
Societa.

| valori esposti negli schemi di bilancio sono essi in migliaia di euro (Euro).
Si segnala che tutte le informazioni richieste soportate nel presente bilancio.
V. Criteri e metodologia di consolidamento

| bilanci relativi alle societa operative del Grgppggetto di consolidamento sono stati redatti
facendo riferimento all’esercizio chiuso al 31 dite 2010 e a quello chiuso al 31 dicembre
2009 e sono stati appositamente e opportunamettifecaéi, ove necessario, per uniformarli ai
principi contabili del Gruppo. Tutti i bilanci dellsocieta incluse nell’area di consolidamento
chiudono l'esercizio alla data del 31 dicembre 2010

Societa controllate

Il bilancio consolidato del Gruppo include i bilaié Yorkville bhn SpA (societa Capogruppo) e
delle societa sulle quali la stessa esercita, tdireinte o indirettamente, il controllo, a partire
dalla data in cui lo stesso & stato acquisito e sifa data in cui tale controllo cessa. Nella
fattispecie il controllo & esercitato in forza geissesso diretto della totalita delle azioni con
diritto di voto. L’esistenza di potenziali dirittli voto esercitabili alla data di bilancio & présa
considerazione ai fini della determinazione deltcuio.

Le societa controllate sono consolidate secondmatodo integrale. | criteri adottati per |l
consolidamento integrale sono i seguenti:

- le attivita e le passivita, gli oneri e i proviedelle entita consolidate integralmente sono assun
linea per linea, attribuendo ai soci di minoranae applicabile, la quota di patrimonio netto e
del risultato netto del periodo di loro spettanZali quote sono evidenziate separatamente
nell'ambito del patrimonio netto e del conto ecoimrconsolidato;

- gli utili e le perdite, con i relativi effetti §tali, derivanti da operazioni effettuate tra siécie
consolidate integralmente e non ancora realizatconfronti di terzi, sono eliminati; le perdite
non realizzate sono considerate qualora la tramseziornisca evidenza di una riduzione di
valore dell'attivita trasferita. Sono inoltre elimaiti i reciproci rapporti di debito e credito, istioe

i ricavi, nonché gli oneri e i proventi finanziari;

- le operazioni di aggregazione di imprese in fodedle quali viene acquisito il controllo di
un’entitd sono contabilizzate applicando il meta@d’acquisto (“Acquisition method”). Il costo
di acquisizione é rappresentato dal valore corréfate value) alla data di acquisto delle attivita
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cedute, delle passivita assunte, degli strumentiagitale emessi. Le attivita, le passivita e le
passivita potenziali acquisite sono iscritte ahtigb fair value alla data di acquisizione. La
differenza tra il costo di acquisizione ed il faialue delle attivitd e passivita acquistate, se
positiva, € iscritta nelle attivita immateriali cenavviamento, ovvero, se negativa, dopo aver
riverificato la corretta misurazione dei valori it delle attivita e passivita acquisite e dedtoo

di acquisizione, e contabilizzata direttamenterg@@conomico, come provento;

- gli utili o le perdite derivanti dalla cessioneqliote di partecipazione che comporta la perdita
del controllo in societa consolidate sono imputiatbnto economico per I'importo corrispondente
alla differenza fra il prezzo di vendita e la cepdndente frazione di patrimonio netto consolidato
ceduta.

Societa collegate

Le societa collegate sono quelle sulle quali il gpa esercita un’influenza notevole che si
presume sussistere quando la partecipazione é esanpr il 20% e il 50% dei diritti di voto. Le
partecipazioni in societa collegate sono valutaia ¢ metodo del patrimonio netto e sono
inizialmente iscritte al costo. Il metodo del paiwinio netto e di seguito descritto:

- il valore contabile di tali partecipazioni risalallineato al patrimonio netto rettificato, ove
necessario, per riflettere I'applicazione degli B comprende liscrizione dei maggiori valori
attribuiti alle attivita e alle passivita e dell@vuale avviamento, individuati al momento
dell'acquisizione;

- gli utili o le perdite di pertinenza del Gruppon® contabilizzati dalla data in cui I'influenza
notevole ha avuto inizio e fino alla data in cunfluenza notevole cessa. Nel caso in cui, per
effetto delle perdite, la societa valutata con dtodo in oggetto evidenzi un patrimonio netto
negativo, il valore di carico della partecipazi@nannullato e I'eventuale eccedenza di pertinenza
del Gruppo, laddove quest'ultimo si sia impegnat@dempiere a obbligazioni legali o implicite
dell'impresa partecipata, 0 comunque a coprirnpdelite, € rilevata in un apposito fondo; le
variazioni patrimoniali delle societa valutate cdn metodo del patrimonio netto, non
rappresentate dal risultato di conto economicop smmtabilizzate direttamente a rettifica delle
riserve di patrimonio netto;

- gli utili non realizzati, generati su operaziopbste in essere tra la Capogruppo/societa
controllate e la partecipata valutata con il metddbpatrimonio netto, sono eliminati in funzione
del valore della quota di partecipazione del Grupgetla partecipata stessa; le perdite non
realizzate sono eliminate, ad eccezione del caswoiiesse siano rappresentative di riduzione di
valore.

Area di consolidamento

L'area di consolidamento del Gruppo include i biiardi Yorkville bhn SpA (societa
Capogruppo) e della societa Rpx Ambiente Srl, sgliale la stessa esercita direttamente il
controllo, a partire dalla data in cui lo stesssiao acquisito e sino alla data in cui tale cdiatro
cessa.

L'area di consolidamento del Gruppo Yorkville al &tembre 2010 € la seguente:

Denominazione Capitale sociale % di possesso % di possesso
31.12.2010 diretto diretto
31.12.2010 31.12.2009
YORKVILLE bhn S.p.A. 9.403
RPX Ambiente S.r.l. 84 100% 100%

Unica societa controllata alla data del 31 dicen2®®0 e la seguente (unita di euro):
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- RPX Ambiente S.r.I, societa di diritto italianmon sede in Milano, Via Solferino n. 7 e
capitale sociale di Euro 84.000 (interamente vejsdt cui YORKVILLE detiene il 100% e
consolidata integralmente (si allega in calce Hli¢e Esplicative il bilancio al 31 dicembre 2009
della controllata).

Il Consiglio di amministrazione di Yorkville ha aartato I'esercizio dell'attivita di direzione e
coordinamento nei confronti delle suddetta sodaiet#rollata.

Si precisa inoltre che la societd AQ Tech SpA nanserita nell'area di consolidamento del
bilancio al 31 dicembre 2010 in quanto, in datad®&@mbre 2009, a seguito dell'’esecuzione del
Contratto con il quale sono stati risolti I’Accordolnvestimento e il Patto Parasociale sottosgcritt
in data 1 aprile 2009, la Yorkville ha perso il tofio della AQ Tech registrando gia al 31
dicembre 2009 una partecipazione del 18,8%.

V. Principi contabili di recente emanazione
Principi contabili, emendamenti ed interpretaziepplicati nel 2010

| principi contabili e i criteri di valutazione liizati nel presente bilancio sono conformi a quell
utilizzati nella predisposizione del bilancio colidato annuale del Gruppo per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2009, ad eccezione di quelli elerdiaseguito, introdotti a partire dall'inizio
dell'esercizio 2010, oltre all'adozione di critaiternativi in relazione a Rpx Ambiente, sulla
base dell'intervenuto stato di liquidazione:

IFRS 3 (Revised) — Aggregazioni aziendali (200878 27 — Bilancio consolidato e separato
(2008)

Le principali modifiche introdotte rispetto all'lFIR3 sono di seguito indicate:

- nel caso di step acquisitions, I'avviamento é&aniente determinato nella fase di acquisizione
del controllo ed e pari al differenziale tra il ¥ed delle partecipazioni immediatamente prima
dell'acquisizione, il corrispettivo della transaz@ed il valore delle attivita nette acquisite;

- nel caso di acquisizioni di partecipazioni inferial 100 per cento, la quota di patrimonio netto
di competenza di terzi puo essere valutata in Bbhseetodo del “full goodwill”, sia utilizzando il
metodo gia previsto in base al principio precedestde in vigore;

- i costi connessi all'aggregazione aziendale gdagati a conto economico nel momento in cui
sono sostenuti e non entrano nel computo del prabacquisizione e del goodwill,
contrariamente a quanto previsto in base al prin@pecedentemente in vigore.

I nuovi principi sono stati applicati a partire dagjennaio 2010.

Gli altri cambiamenti e le interpretazioni emessi@ IASB, applicabili dal 1° gennaio 2010 e di
seguito richiamati, non hanno comportato alcunaiigtiva modifica ai principi contabili
adottati dal Gruppo per il precedente esercizio:

» Improvements 2008 all'lFRS 5 — Attivita non caortiedestinate alla vendita e attivita operative
cessate e Improvements allo IAS 10 — Fatti diwdientervenuti dopo la data di chiusura
dell’'esercizio di riferimento

* |AS 39 — Strumenti Finanziari: rilevazione e wvaltione — Elementi qualificabili per la
copertura

» Improvements agli IFRSs (2009)
* Emendamento all'lFRS 2 - Pagamenti basati sunazio
* IFRIC 17 — Distribuzione ai soci di attivita nogppresentate da disponibilita liquide

* Nuova versione dell'lFRS 1 - Prima adozione dégkernational Financial Reporting Standard,
che supera alcune disposizioni transitorie riteisufgerate e contiene alcune modifiche testuali di
minor rilievo.
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* IFRS 1 - Ulteriori esenzioni per la prima applizae con I'obiettivo di precisare I'applicazione
retrospettiva di alcuni IFRS affinché le entitaraailte non siano soggette a oneri organizzativi o
costi eccessivi nel processo di transizione

* IFRIC 12 - Accordi per servizi in concessione

* IFRIC 15 — Accordi per la costruzione di immobili

* IFRIC 16 — Coperture di un investimento nettaima gestione estera
* IFRIC 18 — Cessione di attivita da parte dellardkla.

Principi_contabili e interpretazioni emessi dall&d3$B/IFRIC e omologati dalla Commissione
Europea.
Con il Regolamento n. 632/2010 emesso dalla ConwnissEuropea in data 19 luglio 2010, e

stata omologata la huova versione dello IAS 24dinfativa di bilancio sulle operazioni con parti
correlate”, che:

() integra la definizione di parti correlate prelemdo nuove fattispecie;

(ii) per le transazioni poste in essere tra soctetdelate alla medesima autorita governativa
(Government-related entities), consente di limitereinformazioni di natura quantitativa alle
transazioni rilevanti.

Le disposizioni della nuova versione dello IAS »ha efficaci a partire dagli esercizi che hanno
inizio il, o dopo il, 1 gennaio 2011.

Con il Regolamento n. 662/2010 emesso dalla ConmnissEuropea in data 23 luglio 2010, é
stato omologato I'lFRIC 19 “Estinzione di passivitdanziarie con strumenti rappresentativi di
capitale” (di seguito “IFRIC 19"), che definiscetibttamento contabile da adottare nel caso del
regolamento di una passivita finanziaria attravdismissione di strumenti rappresentativi di
capitale (c.d. debt for equity swap). In particelagli strumenti rappresentativi di capitale emessi
per estinguere in tutto o in parte la passivitdosealutati al loro fair value ovvero, qualora non
attendibilmente determinabile, al fair value dgilssivita estinta. La differenza tra il valore di
iscrizione della passivita finanziaria estinta efdir value degli strumenti rappresentativi di
capitale emessi € rilevata a conto economico. Ispadizioni dell'lFRIC 19 sono efficaci a
partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dahd luglio 2010 (per la Societa: bilancio 2011).

Con il Regolamento n. 633/2010 emesso dalla ConmnissEuropea in data 19 luglio 2010, é
stato omologato I'lFRIC 14 “Pagamenti anticipatlat®&i a una previsione di contribuzione
minima”. Le disposizioni dell'lFRIC 14 sono effides partire dagli esercizi che hanno inizio il, o
dopo il, 1 gennaio 2011.

Con il Regolamento n. 149/2011 emesso dalla ConmnisEuropea in data 18 febbraio 2011 é
stato omologato il documento “Improvements to IFR@mtenente modifiche, essenzialmente di
natura tecnica e redazionale, dei principi contatiérnazionali e delle interpretazioni esistenti.
Le disposizioni del documento sono efficaci a pardall’esercizio 2011.

Principi_contabili e interpretazioni emessi dalléd\3B/IFRIC e non ancora omologati dalla
Commissione Europea.

In data 12 novembre 2009, lo IASB ha emesso I'lFFR&inancial Instruments” che modifica i
criteri di rilevazione e valutazione delle attivitAanziarie e la relativa classificazione in bitam

In particolare, le nuove disposizioni stabiliscori@ I'altro, un modello di classificazione e
valutazione delle attivita finanziarie basato esislamente sulle seguenti categorie:

i) attivita valutate al costo ammortizzato;
ii) attivita valutate al fair value.

Le nuove disposizioni, inoltre, prevedono che leqmpazioni diverse da quelle in controllate,
controllate congiuntamente o collegate siano vedusiafair value con imputazione degli effetti a
conto economico.
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Nel caso in cui tali partecipazioni non siano daterper finalita di trading, & consentito, rilevare
le variazioni di fair value nel prospetto dell’'@itomplessivo, mantenendo a conto economico
esclusivamente gli effetti connessi con la distziboe dei dividendi; all’atto della cessione della

partecipazione, non € prevista l'imputazione a @oatonomico degli importi rilevati nel
prospetto dell'utile complessivo.

Inoltre in data 28 ottobre 2010 lo IASB ha integré¢ disposizioni dell'lFRS 9 includendo i
criteri di rilevazione e valutazione delle passiviinanziarie. In particolare, le nuove disposizion
richiedono, tra l'altro, che, in caso di valutazodi una passivita finanziaria al fair value con
imputazione degli effetti a conto economico, leiazpni del fair value connesse a modifiche del
rischio di credito dell’emittente (c.d. own creditk) siano rilevate nel prospetto dell'utile
complessivo; é prevista I'imputazione di detta comgnte a conto economico per assicurare la
simmetrica rappresentazione con altre poste dindiilaconnesse con la passivita evitando
accounting mismatch. Le disposizioni dell’'lFRS @ie@fficaci a partire dagli esercizi che hanno
inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2013.

In data 7 ottobre 2010 lo IASB ha emesso 'AmendmenlFRS 7 “Disclosures Transfers of
financial assets”, che prevede lintegrazione ddétfrmativa sugli strumenti finanziari, con
riferimento ai trasferimenti di attivita finanziariper descrivere i rischi ai quali la societa nma
esposta in relazione alle attivita trasferite. Leowve disposizioni richiedono, tra I'altro,
informative addizionali nel caso in cui la societffettua rilevanti trasferimenti di attivita
finanziarie in prossimita della chiusura dell’'eseic Le nuove disposizioni sono efficaci a
partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dobhd° luglio 2011.

Si elencano di seguito ulteriori principi contal@fio interpretazioni emessi dallo IASB/IFRIC e
non ancora omologati dalla Commissione Europea:

* IFRS 10 - Consolidated Financial Statements

* IFRS 11 - Joint Arrangements

* IFRS 12 - Disclosure of Interests in Other Eeti

* IFRS 13 - Fair Value Measurement

* IAS 27 - Bilancio consolidato e contabilizzaziatedle partecipazioni in controllate
* IAS 28 - Contabilizzazione delle partecipazioncbllegate

* Maodifiche allo IAS 1 - Presentazione del bilancio

* Modifiche allo IAS 12 - Imposte sul reddito

VI. Principi contabili e criteri di valutazione

Di seguito sono indicati i principi adottati dal Wppo nella predisposizione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2010.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono costituite da elementbn monetari, identificabili e privi di
consistenza fisica, controllabili e atti a generbemefici economici futuri. Tali elementi sono
rilevati al costo di acquisto e/o di produzionempoensivo delle spese direttamente attribuibili
per predisporre l'attivita al suo utilizzo, al retiegli ammortamenti cumulati e delle eventuali
perdite di valore. Gli oneri finanziari direttamenattribuibili all'acquisizione o sviluppo di
attivita qualificate (qualifying assets), vengorapitalizzati e ammortizzati sulla base della vita
utile del bene cui fanno riferimento. L’'ammortaneeiia inizio nel momento in cui l'attivita &

disponibile alluso ed é ripartito sistematicamerite relazione alla residua possibilita di
utilizzazione della stessa e cioé sulla base déh@ata vita utile.

La Societa non ha iscritto in bilancio attivita imt@riali a vita utile indefinita.
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Avviamento

L'avviamento rappresenta la differenza registragailf costo sostenuto per I'acquisizione di una
partecipazione di controllo (di un complesso divi#t) e il valore, misurato al fair value, delle
attivitd e delle passivita identificate al momendell’acquisizione. L’avviamento non é
ammortizzato ma assoggettato a valutazione almemaate (impairment test) volta a individuare
eventuali perdite di valore. Tale test viene efigtb con riferimento all'unita organizzativa
generatrice dei flussi finanziari (“cash generatimgt” o “CGU”) cui € attribuito I'avviamento.
L’eventuale riduzione di valore dellavviamento née rilevata nel caso in cui il valore
recuperabile dell'avviamento risulti inferiore alosvalore di iscrizione in bilancio. Per valore
recuperabile si intende il maggiore tra il fairvaldella CGU, al netto degli oneri di vendita, e il
relativo valore d’'uso. Non & consentito il ripnigti di valore dell'avviamento nel caso di una
precedente svalutazione per perdita di valore.

Nel caso in cui la riduzione di valore derivantdl'imapairment test sia superiore al valore
dell’avviamento allocato alla CGU, I'eccedenza dasi viene allocata alle attivita incluse nella
CGU in proporzione al loro valore di carico.

Tale allocazione ha come limite minimo I'importai@lto tra:
« il fair value dell'attivita al netto delle spedevendita;

« il valore d'uso, come sopra definito;

* zero

Computer software

| costi delle licenze software sono capitalizzatsiderando i costi sostenuti per I'acquisto e per
rendere il software pronto per I'utilizzo. Tali ¢cibsono ammortizzati a quote costanti sulla base
della vita utile dei software (normalmente 5 anhigosti relativi allo sviluppo dei programmi
software sono capitalizzati, secondo quanto prewdsilo IAS 38, quando e probabile che 'uso
dell'attivita generera benefici economici futurigeiando le condizioni sotto riportate sono
rispettate.

Costi di ricerca e sviluppo:

| costi relativi all'attivita di ricerca e sviluppgono imputati a conto economico quando sostenuti,
ad eccezione dei costi di sviluppo iscritti trair@mobilizzazioni immateriali laddove risultino
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

* il progetto sia chiaramente identificato e i c@sesso riferiti sono identificabili e misurakih
maniera attendibile;

* sia dimostrata la fattibilitd tecnica del progetsia dimostrata I'intenzione di completare il
progetto e di vendere i beni generati dal progetto;

e esista un mercato potenziale o, in caso di usterrin, sia dimostrata [I'utilita
dell'immobilizzazione immateriale per la produzicie beni generati dal progetto;

* siano disponibili le risorse tecniche e finanEarecessarie per il completamento del progetto.

L’ammortamento di eventuali costi di sviluppo isitira le immobilizzazioni immateriali inizia a
partire dalla data in cui il risultato generato pedgetto € commercializzabile.

Brevetti, concessioni, licenze, marchi, e diritthgari

Le attivita in oggetto sono ammortizzate a quotgarti in base alla loro vita utile.
Attivita materiali

Le immobilizzazioni materiali strumentali sono visge con il criterio del costo ammortizzato
secondo lo IAS 16, esse sono iscritte al costocduiato comprensivo degli oneri di diretta
imputazione, successivamente rettificato per tenento di ammortamenti, perdite di valore e/o
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ripristini di valore. Gli ammortamenti sono imputat conto economico e portati in deduzione
del costo delle immobilizzazioni.

Le perdite di valore sono immediatamente portatiel@zione del costo del bene ed imputate al
conto economico senza possibilita di differiredsto. Quando la svalutazione non ha piu ragione
di esistere il valore del bene é ripristinato imaiti del costo originario.

Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica per rilevare eventuali
perdite di valore quando eventi o cambiamenti iadic che il valore contabile non pud essere
recuperato secondo il piano di ammortamento stabiie esiste un’indicazione di questo tipo e
nel caso in cui il valore contabile ecceda il maggitra il valore presumibile di realizzo e il
valore in uso, le attivita sono svalutate finofkettiere il loro minor valore.

Il valore residuo del bene, la vita utile e i métafplicati sono rivisti con frequenza annuale e
adeguati se necessario alla fine di ciascun e$erciz

Gli ammortamenti sono imputati su base mensile atejcostanti mediante aliquote che
consentono di ammortizzare i cespiti fino a esagmitm della vita utile. Quando l'attivita oggetto
di ammortamento € composta da elementi distintagnigientificabili, la cui vita utile differisce
significativamente da quella delle altre parti at@mpongono I'attivita, I'ammortamento e
effettuato separatamente per ciascuna di tali,par@pplicazione del metodo del “component
approach”.

Le aliquote di ammortamento utilizzate che rispé&nuh la vita utile attribuita alle varie categorie
di beni sono invariate rispetto all’esercizio p@ete e sono cosi composte:

Immobilizzazioni materiali Aliquote di ammortanto
Fabbricati e costruzioni leggere 3%

Impianti e macchinari dal 7,5% al 12,5%
Attrezzature industriali e commerciali 40%

Altri beni dal 12% al 25%

| terreni, avendo di norma una vita utile illimaanon sono soggetti ad ammortamento.

Un bene materiale & eliminato dal bilancio al motoetella vendita, 0 quando non sussistono
benefici economici futuri attesi dal suo uso o dssmione. Eventuali perdite o utili (calcolati

come differenza tra i proventi netti della vend#al valore contabile) sono inclusi a conto
economico al momento della suddetta eliminazione.

Rpx Ambiente possiede immobili destinati ad usarsgntale oggetto del contratto di affitto
stipulato con B&P Recycling (si rinvia al paragrékventi importanti dell’esercizio 2010").

Gli immobili, impianti e macchinari posseduti inrtei di contratti di leasing finanziario,
attraverso i quali sono sostanzialmente trasfeditiGruppo i rischi e i benefici legati alla
proprietd, sono riconosciuti come attivita del Gropl loro valore corrente o, se inferiore, al
valore attuale dei pagamenti minimi dovuti pereidsing, inclusa I'eventuale somma da pagare
per l'esercizio dellopzione di acquisto. La copamdente passivita verso il locatore e
rappresentata in bilancio tra i debiti finanzidfieni sono ammortizzati applicando il critericee |
aliquote precedentemente indicate, salvo che latautel contratto di leasing sia inferiore alla
vita utile rappresentata da dette aliquote e nosiaila ragionevole certezza del trasferimento
della proprieta del bene locato alla naturale stzaledel contratto; in tal caso il periodo di
ammortamento sara rappresentato dalla durata délatio di locazione. Eventuali plusvalenze
realizzate sulla cessione di beni retrolocati iseba contratti di locazione finanziaria sono igerit
tra i risconti passivi classificati tra le passivitd imputate a conto economico sulla base della
durata del contratto di locazione. Le locazioniengjuali il locatore mantiene sostanzialmente i
rischi e benefici legati alla proprieta dei benhacclassificati come leasing operativi. | costi
riferiti a leasing operativi sono rilevati linearme a conto economico lungo la durata del
contratto di leasing.
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Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari sono costituiti da grdeta immobiliari non strumentali possedute
dalla Societa al fine di conseguire apprezzameataapitale investito come previsto dallo IAS
40. Gli investimenti immobiliari sono inizialmentalutati al costo comprensivo di qualsiasi
spesa ad esso direttamente attribuibile.

La Societa ha adottato il modello di valutaziongldievestimenti immobiliari in base al costo e
determina il fair value degli stessi ai fini deflaa indicazione nelle note al bilancio.

Il fair value e generalmente il prezzo al qualenitiobile potrebbe essere scambiato tra parti
indipendenti interessate e disponibili ad effeguartransazione.

Il valore al fair value é rilevato sulla base diaustima effettuata da un perito esterno
specializzato nel settore immobiliare.

Perdita di valore delle attivita (impairment) nondnziarie

A ciascuna data di riferimento, gli immobili, imptae macchinari e le attivitd immateriali sono
analizzati al fine di identificare I'esistenza dieatuali indicatori di riduzione del loro valoreeN
caso sia identificata la presenza di tali indidatsir procede alla stima del valore recuperabile
delle suddette attivita, imputando a conto econorti@ventuale svalutazione rispetto al relativo
valore di libro. Il valore recuperabile di un’ait& & il maggiore tra il suo fair value, ridottoi de
costi di vendita e il suo valore d'uso, laddove sjudtimo e il valore attuale dei flussi finanziari
futuri stimati per tale attivita.

Per un‘attivita che non genera flussi finanziarpemente indipendenti, il valore recuperabile e
determinato in relazione alla cash generating cuiitale attivita appartiene. Nel determinare il
valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi smattualizzati con un tasso di sconto che rifl&ite
valutazione corrente di mercato del costo del dermapportato al periodo dell'investimento e ai
rischi specifici dell'attivita. Una riduzione dileae € riconosciuta a conto economico quando il
valore di iscrizione dell’attivita e superiore @lore recuperabile. Se vengono meno i presupposti
per una svalutazione precedentemente effettuataldte contabile dell’attivita & ripristinato con
imputazione a conto economico, nei limiti del valaretto di carico che lattivita in oggetto
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata lautavédne e fossero stati effettuati gli
ammortamenti.

Y

La valutazione é effettuata per singola attivitgper il piu piccolo insieme di attivita (cash
generating unit) che genera autonomi flussi diz@s&ntrata derivanti dall’'utilizzo.

Attivita finanziarie

Il significato delle attivita finanziarie iscritia bilancio & quello previsto dallo IAS 32.

Le attivita finanziarie sono inizialmente rilevat¢ costo — maggiorato degli oneri accessori
allacquisto — che rappresenta il valore equo deirigpettivo pagato. Successivamente
alliscrizione iniziale, le attivita finanziarie so valutate in relazione alla loro destinazione
funzionale (IAS 39) sulla base dello schema seguent

a) Attivita finanziarie valutate al fair value (\a@ke equo) rilevato al conto economico

Si tratta di attivita finanziarie acquistate conskmpo di ottenere un profitto dalle fluttuazioni a
breve termine del prezzo. Dopo l'iniziale rilevazég tali attivita sono iscritte al valore equo con
imputazione a conto economico dell’'utile o dellad@ relativa.

b) Attivita finanziarie detenute fino a scadenza

Sono attivita non derivate con pagamenti fissi teidrinabili e scadenza fissa che la Societa ha
oggettiva intenzione e capacita di possedere flacseadenza ad eccezione di quelli:

- che limpresa ha designato fin dall'inizio comé fair value attraverso il conto
economico;

- che sono stati designati come “disponibili akadita”;
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- che soddisfano la definizione di prestiti e ctiedi

Le attivita finanziarie iscritte in questa categosono valutate in base al criterio del costo
ammortizzato.

Il costo ammortizzato € 'ammontare al quale Ratdi € valutata al momento dell’acquisizione
iniziale, meno i rimborsi di capitale, piu 0 merammortamento accumulato, utilizzando |l
metodo dell'interesse effettivo, di tutte le difeze tra il valore iniziale e il valore alla scazi®n

e meno le riduzioni per perdita di valore o noraggabilita.

Le attivita finanziarie che la Societa decide diete in portafoglio per un periodo indefinito non
rientrano in tale categoria.

c) Finanziamenti attivi e crediti

| finanziamenti e crediti sono attivita finanziarien derivate con pagamenti fissi o determinabili,
che non sono quotati su un mercato attivo.

Tali attivita sono valutate secondo il criterio dsbsto ammortizzato. Il criterio del costo
ammortizzato € calcolato utilizzando il metodo tésko di interesse effettivo.

Gli utili e le perdite rilevate sui finanziamenticeaditi sono iscritti al conto economico quando i
finanziamenti e crediti sono contabilmente elimimaal manifestarsi di perdite di valore, oltre
che attraverso il processo di ammortamento.

Se vi e l'obiettiva presenza di perdite di valorammontare della perdita € valutato come
differenza tra il valore contabile dell’attivita & valore attuale dei flussi di cassa futuri
(escludendo le future perdite sui crediti non aacawstenute), attualizzato al tasso di interesse
effettivo.

Le perdite su crediti sono contabilizzate in bilarguando si riscontra un’evidenza oggettiva che
il Gruppo non sara in grado di recuperare il ceeditvuto dalla controparte sulla base dei termini
contrattuali.

L'evidenza oggettiva include eventi quali:
(a) significative difficolta finanziarie del’eminte o debitore;
(b) contenziosi legali aperti con il debitore ralaimente a crediti;

(c) probabilita che il debitore dichiari bancarotta che si aprano altre procedure di
ristrutturazione finanziaria,

L’importo della svalutazione viene misurato comiedlenza tra il valore contabile dell’attivita e
il valore attuale dei futuri flussi finanziari éavato nel conto economico nella voce “Svalutazioni
e altri accantonamenti”.

| crediti non recuperabili sono rimossi dalla s#ioae patrimoniale-finanziaria con contropartita
nel fondo svalutazione crediti.

d) Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Accoglie le attivita finanziarie non rientranti feetategorie precedenti.

Dopo l'iniziale rilevazione, tali attivita sono waate al valore equo con iscrizione degli utili o
delle perdite, ad eccezione delle perdite per rahe di valore e degli utili e delle perdite su
cambi, in una apposita voce di patrimonio netto finquando esse non siano eliminate, momento
in cui l'utile o la perdita complessiva, rilevatgepedentemente nel patrimonio netto, viene
rilevato al conto economico.

In caso di titoli diffusamente negoziati nei meragagolamentati, il valore equo € determinato
facendo riferimento alla quotazione di borsa ritaval termine delle negoziazioni alla data di
chiusura dell'esercizio. Per gli investimenti pguiali non esiste un mercato attivo, il valore equo
e determinato mediante tecniche di valutazionetbasa prezzi di transazioni recenti fra parti
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indipendenti, il valore corrente di mercato di wiumento sostanzialmente simile, I'analisi dei
flussi finanziari attualizzati, modelli di pricindglle opzioni.

Quando il valore equo non é stimabile in modo ditgle, le partecipazioni in altre imprese sono
lasciate iscritte al costo ed assoggettate a tesingruitd almeno annualmente.

Nelle note esplicative sono fornite informazionieigrative in conformita al principio IFRS 7:
Strumenti finanziari, informazioni integrative.

Cancellazione di attivita finanziarie

Un’attivita finanziaria (o, ove applicabile, padeun’attivita finanziaria o parti di un gruppo di
attivita finanziarie simili) € cancellata da bilamguando:

« | diritti a ricevere flussi finanziari dall’attita sono estinti;

* la Societa conserva il diritto a ricevere fluBaanziari dall’attivita, ma ha assunto I'obbligo
contrattuale di corrisponderli interamente e seitaedi a una terza parte;

* la Societa ha trasferito il diritto a riceveraidsi finanziari dall’attivita e (a) ha trasferito
sostanzialmente tutti i rischi e benefici della pieta dell'attivita finanziaria, oppure (b) ha
trasferito il controllo della stessa.

Nei casi in cui la Societa ha trasferito i dirdtricevere flussi finanziari da un’attivita e nog mé
trasferito né trattenuto sostanzialmente tuttschi e benefici 0 non ha perso il controllo sulla
stessa, I'attivita é rilevata nel bilancio dellacigta nella misura del suo coinvolgimento residuo
nell’attivita stessa. Il coinvolgimento residuo cheende la forma di una garanzia sull’attivita
trasferita, € valutato al minore tra il valore aile iniziale dell’attivita e il valore massimolde
corrispettivo che la Societa potrebbe essere tenatarispondere.

Nelle note esplicative sono fornite informazionieigrative in conformita al principio IFRS 7:
Strumenti finanziari, informazioni integrative.

Derivati

Alla data di stipula del contratto, gli strumenérivati sono contabilizzati al fair value e, se non
contabilizzati quali strumenti di copertura, le igaioni del fair value rilevate successivamente
alla prima iscrizione sono trattate quali componaa risultato finanziario del periodo ad
eccezione della variazione del fair value derigatiprezzi materie prime. Se invece gli strumenti
derivati soddisfano i requisiti per essere clasafficome strumenti di copertura, le successive
variazioni del fair value sono contabilizzate segleespecifici criteri.

Alla data del 31 dicembre 2010 il Gruppo non desigicuno strumento derivato come di
copertura.

Disponibilita liguide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide comprendono la cassa, paati bancari disponibili, le altre forme di
investimento a breve termine, con scadenza alllmigguale o inferiore ai tre mesi. Gli scoperti
di conto corrente sono classificati tra i debitidinziari nelle passivita correnti nella situazione
patrimoniale — finanziaria. Gli elementi inclusilleedisponibilita liquide sono valutati al fair
value e le relative variazioni sono rilevate a cogtonomico.

Rimanenze

Le rimanenze sono costituite da attivita: destirate vendita nel corso dell’attivita ordinaria
dell'impresa; in lavorazione in corso di processpduttivi di beni destinati alla vendita; sotto
forma di materiali o beni da utilizzare nel proaepsoduttivo.

Le rimanenze comprendono:
- materie prime e di consumo;

- semilavorati;
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- prodotti finiti.

Le rimanenze sono valutate al minore tra il costdlevalore netto di presumibile realizzo in
conformita al principio contabile IAS 2.

Il costo delle rimanenze include i costi di acquistcosti di trasporto, i costi di trasformaziome
gli altri costi direttamente attribuibili all'acgstio al netto degli oneri finanziari.

Le rimanenze sono valutate al minore tra il costaahuisto o di produzione, determinato
applicando il metodo FIFO (First-in, First-out), iéslalore di realizzo desumibile dall’andamento
del mercato. Per quanto riguarda in particolareodto dei prodotti finiti esso € determinato in
base ai costi standard di produzione.

Il valore netto di presumibile realizzo é costitugter le materie prime e materiali di consumo dal
costo di sostituzione, per i semilavorati ed i mitidfiniti dal prezzo stimato di vendita al netto
dei costi.

Il valore netto di realizzo per i prodotti finiti determinato sulla base delle condizioni che
esistono alla data di redazione del bilancio effo ifstervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che
possono comportare variazioni delle stime fatteacitammontare che si prevede di realizzare
dalle rimanenze.

Nel caso in cui il costo di sostituzione delle mat@rime e dei materiali di consumo destinati ad
essere utilizzati nella produzione sia inferioreasto, tale ultimo valore viene svalutato sino a
concorrenza dell'importo che si prevede di recuedai prezzi di vendita dei prodotti finiti nei
quali essi verranno incorporati.

Attivita destinate alla dismissione

Le attivita non correnti e le attivita correnti emncorrenti dei gruppi in dismissione, il cui vador

di iscrizione sara recuperato principalmente atirse la vendita anziché attraverso I'uso
continuativo, sono classificate come destinate \#ladita. Le attivita non correnti destinate alla
vendita, le attivita correnti e non correnti affetiea gruppi in dismissione e le passivita
direttamente associabili sono rilevate nello statrimoniale separatamente dalle altre attivita e
passivita dell'impresa.

Le attivita non correnti destinate alla vendita somo oggetto di ammortamento e sono valutate
al minore tra il valore di iscrizione e il relativair value, ridotto degli oneri di vendita.

L’eventuale differenza tra il valore di iscrizioreil fair value ridotto degli oneri di vendita é

imputata a conto economico come svalutazione; éntenali successive riprese di valore sono
rilevate sino a concorrenza delle svalutazionivate in precedenza, ivi incluse quelle
riconosciute anteriormente alla qualificazione 'délivita come destinata alla vendita.

Indennita di fine rapporto e altri benefici ai dipgenti

La contabilizzazione dei benefici per i dipenda@ngffettuata in base allo IAS 19 e si applica a
tutti i benefici per i dipendenti, inclusi quelbrhiti:

a) nell’lambito di piani o altri accordi formalizzathe intercorrono tra la societa e singoli
dipendenti, gruppi di dipendenti o loro rappresetita

b) ai sensi di norme legislative o di accordi catitrali di categoria;

C) nel rispetto delle consuetudini non formalizzake danno origine ad un’obbligazione
implicita.
| benefici per la cessazione del rapporto di laygondo TFR) sono calcolati in conformita alla

normativa vigente e sono attualizzati ad ogni fasercizio utilizzando il “project unit credit
method”.

Gli utili e le perdite derivanti dall'effettuaziondel calcolo attuariale sono imputati a conto
economico, secondo il caso, come ulteriore cositifica del costo del lavoro.

Bilancio al 31 dicembre 2010 921



YORKVILLE bhn

Ad eccezione del fondo TFR, non sussistono ultigpiani a benefici definiti.

| benefici a breve termine per i dipendenti soevdti integralmente a conto economico come
costo quando sostenuti, le obbligazioni per benaflireve termine per i dipendenti non vengono
attualizzate.

Fondi per rischi e oneri

BN

L’esistenza di obbligazioni attuali e certe, ddfihicome “obbligazioni in corso” e rilevata alla
data di predisposizione del bilancio in confornaiti®d IAS 37.

Gli accantonamenti ai Fondi per rischi ed onerios@ostituiti da passivita con scadenza o
ammontare incerti e sono rilevati contabilmente se

- la Societa ha un obbligazione in corso (legalenplicita) quale risultato di un evento
passato;

- e probabile che per adempiere all'obbligazion&daieta dovra impiegare risorse atte a
produrre benefici economici;

- la Societa puo effettuare una stima attenditeléaimmontare dell’obbligazione.

Gli importi accantonati in bilancio rappresenta@onhigliore stima dell’onere necessario per
estinguere I'obbligazione attuale alla data dirimfeento del bilancio.

I fondi accantonati sono riesaminati a ogni datarifdirimento del bilancio e rettificati per
riflettere la migliore stima corrente. Gli accardamenti sono utilizzati solo per quelle spese per le
guali essi sono stati originariamente iscritti.

| rischi per i quali il manifestarsi di una passive meno che probabile ma non remoto sono
indicati nell'apposita sezione informativa su impeg rischi e per i medesimi non si procede ad
alcuno stanziamento.

Debiti e Passivita Finanziarie

Le passivita sono rappresentate da obbligazionaktiella Societa derivanti da eventi passati, la

Cui estinzione e attesa risultare in una diminuziatelle risorse che incorporano benefici
economici

Le passivita finanziarie sono rilevate e valutateonformita allo IAS 32 e allo IAS 39 e sono
costituite da:

a) un’obbligazione contrattuale a consegnare dibiba liquide o un’altra attivita
finanziaria ad un’altra entita;

b) un’obbligazione a scambiare attivita 0 passicitéd un’altra entita alle condizioni che
sono potenzialmente sfavorevoli alla societa;.

Dopo la rilevazione iniziale le passivita finanmarsono valutate al costo ammortizzato
utilizzando il metodo del tasso di interesse dffettcon le seguenti eccezioni:

a) passivita finanziarie valutate al fair valugaaterso il conto economico;

b) passivita che sorgono quando un trasferimentoattlvita finanziarie non ha le
caratteristiche per I'eliminazione dalla contahilit

La societa non detiene passivita finanziarie wite come copertura di rischi.

| debiti commerciali e gli altri debiti sono esgost voci separate dello stato patrimoniale e
riclassificati tra poste correnti e non correrdiyhlorizzazione dei debiti commerciali e degliialt
debiti é effettuata al valore nominale che rappressostanzialmente il valore attuale degli stessi.
L’eliminazione della contabilita avviene quandaldbito & pagato o il creditore rinuncia al suo
diritto.

Nelle note esplicative sono fornite note integmatin conformita al principio IFRS 7: Strumenti
finanziari, informazioni integrative
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Cancellazione di passivita finanziarie

Una passivita finanziaria € cancellata dal bilangoando I'obbligo sottostante la passivita e
estinto, o annullato o adempiuto.

Nei casi in cui una passivita finanziaria esistensostituita da un’altra dello stesso prestatore,
condizioni sostanzialmente diverse, oppure le ciodi di una passivita esistente sono
sostanzialmente modificate, tale scambio o modifieene trattato come una cancellazione
contabile della passivita originale e la rilevadaifi una nuova passivita, con iscrizione a conto
economico di eventuali differenze tra i valori cabiti.

Nelle note esplicative sono fornite informazionieigrative in conformita al principio IFRS 7 :
Strumenti finanziari, informazioni integrative.

Piani retributivi sotto forma di partecipazione ehpitale

La Societa non ha in corso piani di partecipazigreapitale in favore di amministratori, dirigenti
e dipendenti.

Rilevazione dei ricavi e dei costi

La rilevazione dei ricavi e effettuata in conforanillo 1AS 18.

| ricavi derivanti dalla vendita di beni sono is@rin bilancio, al netto di sconti, abbuoni e resi
quando e probabile che i benefici economici conseiua vendita saranno usufruiti dalla
Societa ed il relativo importo possa essere detettmiin maniera attendibile.

| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi somalutati al fair value (valore equo) del
corrispettivo ricevuto o spettante e sono rilevedi periodo amministrativo nel quale i servizi
sono prestati in base al loro stadio di completamejuando € probabile che i benefici economici
conseguenti saranno usufruiti dalla Societa e quéndlore dei ricavi pud essere determinato in
maniera attendibile.

| ricavi per interessi sono rilevati per competeseaondo un criterio temporale, utilizzando il
metodo dell'interesse effettivo; i dividendi sorilevati, quando sorge il diritto degli azionisti a
ricevere il pagamento.

In ogni caso il riconoscimento del ricavo € suboatlh alla ragionevole certezza dell’incasso del
corrispettivo previsto.

| costi sono valutati al fair value delllammontgragato o da pagare e sono imputati secondo il
principio della competenza temporale.

Gli oneri finanziari sono rilevati per competenzcando un criterio temporale utilizzando il
metodo dell'interesse effettivo.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base eddlito imponibile dell’esercizio, applicando le
aliquote fiscali vigenti alla data di bilancio.

Le imposte differite sono calcolate a fronte ditduke differenze che emergono tra la base
imponibile di un’attivita o passivita e il relatin@lore contabile, ad eccezione dell'avwviamento e
di quelle relative a differenze rivenienti dallertegipazioni in societa controllate, quando la
tempistica di rigiro di tali differenze & soggedecontrollo del Gruppo e risulta probabile che non
si riverseranno in un lasso di tempo ragionevolmanevedibile. Le imposte differite attive,
incluse quelle relative alle perdite fiscali pregge, per la quota non compensata dalle imposte
differite passive, sono riconosciute nella misuraii € probabile che sia disponibile un reddito
imponibile futuro a fronte del quale possano esse@iperate. Le imposte differite sono
determinate utilizzando le aliquote fiscali chepstvede saranno applicabili negli esercizi nei
guali le differenze saranno realizzate o estintdlasbase delle aliquote fiscali in vigore o
sostanzialmente in vigore alla data di bilancio.

Bilancio al 31 dicembre 2010 93



YORKVILLE bhn

Le imposte correnti e differite sono rilevate nehto economico, ad eccezione di quelle relative a
voci direttamente addebitate o accreditate a patrilmnetto, nel qual caso l'effetto fiscale é
riconosciuto direttamente a patrimonio netto. Lepaste sul reddito sono compensate quando
siano applicate dalla medesima autorita fiscalesiaiun diritto legale di compensazione e sia
attesa la liquidazione del saldo netto.

Utile per azione

L’utile base per azione é calcolato dividendo dutiato economico del Gruppo per la media
ponderata delle azioni ordinarie in circolazioneadite I'esercizio di riferimento, escludendo le
azioni proprie.

L'utile diluito per azione é calcolato dividendorisultato economico del Gruppo per la media
ponderata delle azioni ordinarie in circolazioneadite I'esercizio di riferimento, escludendo le
azioni proprie. Ai fini del calcolo dell'utile diito per azione, la media ponderata delle azioni in
circolazione & modificata assumendo I'eserciziopdae di tutti gli assegnatari di diritti che
potenzialmente hanno effetto diluitivo, mentreisuitato netto del Gruppo e rettificato per tener
conto di eventuali effetti, al netto delle impostell’esercizio di detti diritti.

La media ponderata delle azioni ordinarie in ciza@ne nell'esercizio e con riferimento a tutti
gli esercizi oggetto di presentazione viene retifh per tener conto dei fatti, diversi dalla
conversione di potenziali azioni ordinarie, cherfanambiato il numero delle azioni ordinarie in
circolazione senza un corrispondente cambiameni® rigorse.

Uso di stime

La redazione del bilancio consolidato in applicaeiodegli IFRS ha richiesto l'utilizzo di
valutazioni, di stime e di assunzioni che hannettdfsu valori dei ricavi, dei costi, delle attayit
delle passivita di bilancio e sullinformativa rélea a attivita e passivita potenziali alla data di
riferimento della stessa.

Le stime possono divergere dai risultati effettavicausa dell'incertezza che caratterizza le
assunzioni e le condizioni sulle quali si basanosiene, pertanto esse sono riesaminate
periodicamente e modificate in modo appropriatofieé¢ di riflettere gli effetti nel conto
economico nel periodo in cui le circostante stess@no. Le voci di bilancio che richiedono una
maggiore soggettivita nell'utilizzo di stime e perquali una modifica delle assunzioni utilizzate
potrebbe avere un impatto significativo sul bilangono: gli investimenti immobiliari, le
partecipazioni, la svalutazione crediti, i fondicfai.

Nel corso dell’'esercizio il Gruppo ha effettuat@aumuova stima di alcune voci:

- svalutazione degli investimenti immobiliari per Burl34 migliaia riferita
all'adeguamento di valore &ir valuerilevato sulla base di perizia di stima eseguéh d
Geom. Ersilio Mosca asseverata in data 7 marzo pédgso la Cancelleria del Tribunale
di Monza.

Y

Il procedimento estimativo si & basato su informaziricevute dagli operatori

immobiliari della zona che hanno confermato, pemohili in stato di conservazione

attuale, valutazioni oscillanti fra gli Euro 7.50®00 per i box singoli ed Euro

13.000/17.000 per i box doppi. Tale valutazion@ressa per la vendita frazionata delle
unitd immobiliari, tiene conto del perdurare delgettive difficolta di mercato e della
scarsa richiesta per immobili aventi questa deztm@; una vendita in blocco

sconterebbe una previsione del 20% del prezzo €spre quindi una valutazione
complessiva di Euro 544 migliaia al cui valore atatadeguata la posta iscritta in
bilancio.

- aisensidelllFRS 5 la Societa ha iscritto la paifpazione in AQ Tech al valore contabile
in quanto inferiore al fair value al netto dei ¢odi dismissione in relazione alla
sottoscrizione del contratto per effetto del quét@kville si & impegnata a cedere ad
Aquisitio SpA la partecipazione pari al 18,80% cigpitale sociale della societa AQ Tech
SpA. Il corrispettivo della cessione é stato o’giamente determinato: (a) in un importo
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in denaro pari ad Euro 800 migliaia; e (b) in umrispettivo in natura rappresentato da
un portafoglio di immobili di valore stimato dalparti pari ad Euro 2.207 migliaia, per
un totale di Euro 3.007 migliaia. Successivamei@rkville bhn S.p.A. e Aquisitio
S.p.A. hanno modificato il contratto sostituendoctamponente del prezzo in natura,
eliminando anche le conseguenti clausole. Le partno determinato in via forfettaria il
corrispettivo complessivamente dovuto in relazi@l& compravendita delle azioni
nellimporto di Euro 2.903 migliaia e al netto detrsamenti a titolo di pagamento gia
eseguiti alla data di modifica dell’accordo, I'ammtare ancora da corrispondere da
Aquisitio S.p.A. e di Euro 1.800 migliaia;

- gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri seffettuati quando il Gruppo ritiene di
dover fare fronte a un’obbligazione derivante daeuento passato e che sia probabile un
utilizzo di risorse per soddisfare I'obbligazioneclee una stima affidabile possa essere
effettuata sul’ammontare dell’obbligazione. | forstinziati nel passivo alla data del 31
dicembre 2010 rappresentano la migliore stima aledite per estinguere I'obbligazione
attuale alla data di riferimento del bilancio;

- le attivita materiali e immateriali a vita definidlla controllata Rpx Ambiente sono state
assoggettate ad impairment test a seguito deksadione di indicatori di perdita
durevole di valore. A completamento dell’esercizid impairment test, il valore
recuperabile degli attivi di RPX risulta al 31 didare 2010 inferiore al valore contabile.
La descrizione del procedimento di determinazioglevdlore recuperabile delle attivita
immobilizzate oggetto di impairment test € det@glimente esposta nella nota 2.
Immobilizzazioni materiali;

- imposte anticipate e differite: le imposte differdttive e passive iscritte in bilancio sono
determinate applicando alle differenze tra il velanvilistico e quello fiscalmente
riconosciuto dalle diverse attivita e passivitéaligjuote fiscali che si presume siano in
vigore nell'anno in cui si prevede che le differenemporanee vengano meno. Le
imposte anticipate relative alle perdite fiscapartabili agli esercizi successivi sono
iscritte in bilancio, solo se e nella misura in Euhanagement ritenga probabile che negli
esercizi successivi, sulla base di un piano ecotwmmluriennale approvato, la societa
interessata consegua un risultato fiscale positale da consentirne l'assorbimento.
Nell’esercizio 2010 si e provveduto ad adeguakelibre delle imposte differite attive in
funzione dei nuovi imponibili fiscali derivanti dalrecente sottoscrizione del contratto di
affitto del ramo d’azienda da parte di RPX. Nelaascui successivamente al momento
di effettuazione delle stime sopravvengano cirgaache inducono a modificare tali
valutazione, ovvero sia variata I'aliquota utilitzger il calcolo delle imposte differite, le
poste iscritte a bilancio potranno subire degliiagfgmenti. In particolare si evidenzia
che la capacita di produzione di un imponibile dlecdipende in modo assai rilevante
dalla capacita dell'affittuario di soddisfare glibldighi contrattuali in termini di
corresponsione dei canoni. Questa capacita € adtea legata all'eventualita che la
controparte ottenga sufficienti margini operatiRpx Ambiente rimane, quindi, esposta
alla effettiva capacita della controparte di raggere performance positive. La
controllata ritiene che il grado di conoscenzas#diore industriale, le capacita gestionali
e finanziarie della controparte possano signifieatiente attenuare tali rischi e considera
l'incasso dei canoni annuali fino a scadenza ctintike altamente ragionevole.

Si rimanda alle specifiche note per maggiori ddittag

VII. Note allo stato patrimoniale
1. Attivita immateriali

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 32 47 (15)
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Di seguito si riporta la composizione della voce ¢a relativa movimentazione dell’esercizio

2010 raffrontata con la movimentazione dell’eséocigecedente:

Software,
concessioni di | . AIFre - Totale
licenza 2010 immobilizzazioni
- Costo storico 126 126
- Fondo ammortamento e svalutazioni (79) (79)
Saldo al 31 dicembre 2009 47 - 47
Movimenti 2010:
- Investimenti 3 3
- Cessioni
- Aggregazioni aziendali
- Ammortamenti e svalutazioni (18) (18)
- Altro
Totale movimenti 2010 (18) 3 (15)
Saldo al 31 dicembre 2010 29 3 32
Di cui:
- Costo storico 125 3 128
- Fondo ammortamento e svalutazioni (96) (96)
Valore netto 31 dicembre 2010 29 3 32
coflgfet\évsailg%i di| . AIFre - Totale
licenza immobilizzazioni
- Costo storico 123 123
- Fondo ammortamento e svalutazioni (62) (62)
Saldo al 31 dicembre 2008 61 - 61
Movimenti 2009:
- Investimenti 3 3
- Cessioni
- Aggregazioni aziendali
- Ammortamenti e svalutazioni 17) a7
- Altro
Totale movimenti 2009 (14) - (14)
Saldo al 31 dicembre 2009 47 - 47
Di cui:
- Costo storico 126 126
- Fondo ammortamento e svalutazioni (79) (79)
Valore netto 31 dicembre 2009 47 - 47

Le attivita immateriali iscritte in bilancio sonostituite da diritti di utilizzo software e non son
soggette ad alcun vincolo o restrizione
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2. Attivitd materiali
31-dic-10 31-dic-09

6.499

Variazioni

Presentano un saldo di 6.091 (408)

Di seguito si riportano dettagli della movimentaroe composizione della voce nell’'esercizio

2010 raffrontata con I'esercizio precedente.

Terreni Fabbricati rlnrggﬁlr;ﬂaeri immot';:}[giazioni Totale
- Costo storico 1.913 2.967 9.129 1.438| 15.447
- Fondo ammortamento e svalutazioni - (889) (6.843) (1.216)| (8.948)
Saldo al 31 dicembre 2009 1.913 2.078 2.286 222 6.499
Movimenti 2010:
- Investimenti 140 124 264
- Cessioni 14 @4
- Aggregazioni aziendali
- Ammortamenti e svalutazioni (64) (823) (78)| (965)
- Altro
Totale movimenti 2010 - (64) (683) 32| (715)
Saldo al 31 dicembre 2010 1.913 2.014 1.603 254 5.784
Di cui:
- Costo storico 1.913 2.967 9.269 1.435| 15.584
- Fondo ammortamento e svalutazioni - (953) (7.666) (1.181)| (9.800)
Valore netto 31 dicembre 2010 1.913 2.014 1.603 254 5.784
Terreni Fabbricati an;gﬁ]r;E:ri immoal}gazioni Totale
- Costo storico 1.913 3.234 8.782 1.393| 15.322
- Fondo ammortamento e svalutazioni (825) (6.522) (970)| (8.317)
Saldo al 31 dicembre 2008 1.913 2.409 2.260 423| 7.005
Movimenti 2009:
- Investimenti 447 72 519
- Cessioni (16) (16)
- Aggregazioni aziendali
- Ammortamenti e svalutazioni (64) (421) (257)| (742)
- Altro (267) (267)
Totale movimenti 2009 - (331) 26 (201)| (506)
Saldo al 31 dicembre 2009 1.913 3.991 2.286 222| 6.499
Di cui:
- Costo storico 1.913 2.967 9.129 1.438| 15.447
- Fondo ammortamento e svalutazioni (889) (6.843) (1.216)| (8.948)
Valore netto 31 dicembre 2009 1.913 2.078 2.286 222| 6.499
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Il saldo al 31 dicembre 2010 della voce terrenalgbficati di Euro 3.927 migliaia si riferisce al
valore dei terreni e dello stabilimento siti in Ja@aniele Po di Rpx Ambiente.

Lo stabilimento di S. Daniele Po, sito in Cremogagggetto di un’ipoteca di primo grado a
favore di Banca Popolare di Novara a fronte dalb@zione del mutuo a medio termine di Euro
1.500 migliaia.

Tra gli impianti e macchinari & presente un beme,ilpquale € in essere un contratto di leasing
finanziario, il cui valore contabile netto alla datel 31 dicembre 2010 e di Euro 78 migliaia.

Nell’'esercizio 2010 i principali investimenti effeati da Rpx Ambiente riguardano 'acquisto di
un impianto di aspirazione (Euro 66 migliaia), dauavatrice orizzontale (Euro 50 migliaia), di
un caricatore con polipo idraulico (Euro 50 migdiaidi un carrello elevatore (Euro 20 migliaia) e
la sostituzione di un trituratore (Euro 34 migljaéadi un mulino (Euro 17 migliaia).

Nel presente bilancio si & provveduto all’applicem del principio contabile IAS 36 (Impairment
Test) al fine di verificare il valore recuperabiiel Capitale Investito Netto (“Attivitd non
Finanziarie”) di RPX Ambiente S.r.l. in liquidazierlla data del 31 dicembre 2010.

Al fine della redazione del presente bilancio cdidsto si € proceduto alla verifica del fatto che
la CGU (Cash Generating Unit, ovvero 'unita cheduce i flussi finanziari), rappresentata dal
complesso di beni locato e dalle altre poste operaimaste in capo ad RPX Ambiente e non
locate, abbia un valore recuperabile superiorealdre iscritto in bilancio. Il capitale investito
netto cosi definito ammonta al 31 dicembre 2018@w 6.503 migliaia.

Si ricorda inoltre che il 21 febbraio 2011 RPX Ammftie ha stipulato un Contratto d’Affitto,
tramite il quale ha concesso in locazione a B&PyRlrg Srl, il ramo d’azienda rappresentante
l'intera attivita produttiva svolta da RPX AmbienfEale contratto d'Affitto ha una durata di 8
anni e terminera il 20 febbraio 2019. B&P Recyclivggla facolta di acquistare il ramo d’azienda
al termine di tale perido ad un corrispettivo palimaggiore tra a) I'importo di Euro 6.750
migliaia e b) un importo pari a 4 volte I'Ebitdauwitante dall’ultimo bilancio depositato da B&P,
il tutto al netto dei canoni di locazione gia cepasti.

Stima del valore recuperabile

Ai fini della stima delvalore recuperabile, in prima battuta, e stato atiiml valore d’'uso della
CGU rappresentata dal Capitale Investito Netto BXRAmbiente Srl in liquidazione al 31
dicembre 2010 é stato utilizzato il metodo finarimialell’'Unlevered Discounted Cash Flow,
basato sui flussi di cassa operativi che I'entéaegera in futuro.

In particolare I'Enterprise Value della societautia pari alla somma dei seguenti valori:

. Valore attuale dei canoni (al netto dei relatiwsti operativi) percepiti da RPX Ambiente
nel periodo Febbraio 2011 — Febbraio 2019 e detatmsulla base del contratto stipulato con
B&P Recycling Srl;

. Valore terminale (attualizzato) stimato ipotizdar8 diversi scenari valutativi considerati
con la medesima probabilitd e di seguito riportati:

0 Scenario A: B&P Recycling esercita I'opzione d’asfio del Ramo RPX ad un
valore pari a 4 volte 'EBITDA 2018 al netto deincai gia corrisposti.
L’EBITDA 2018 e stato stimato sulla base delle jg®ni riportate nel Business
Plan predisposto dal management di B&P Recycliig){ Rmbiente e Yorkville
bhn al fine di definire il corrispettivo del contia d’affitto del Ramo d’azienda.
Tale valore e stato normalizzato per depurarlobéeiefici legati agli incrementi
di capacita produttiva e alle sinergie consegudbifronte dell'implementazione
di un nuovo piano di investimenti che il locatasiolgera in modo autonomo e
addizionale rispetto all'attuale configurazione dartiiva, che al momento non
risultano essere effettuati e, quindi, non rilelraéi fini dell’applicazione del
principio contabile.
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0 Scenario B: B&P Recycling, a scadenza, esercifzitme d’acquisto del Ramo
RPX al prezzo di Euro 6.750 migliaia, al netto cdanoni medio tempore versati,
previsto nel contratto d’affitto.

0 Scenario C: il contratto d’'affitto cessa e RPX Aaniie riprende la gestione del
Ramo affittato. Per tale scenario si € ipotizzatovalore del Ramo in linea con
quanto considerato nello Scenario A in terminiediditivita e di ipotesi.

. Altre attivita o passivitd non oggetto del cotitvadi affitto: si fa riferimento a tutte le
altre attivita di pertinenza di RPX che, in basecahtratto non sono state trasferite a B&P
Recycling.

Ai fini della stima del valore attuale dei canorde valore terminale sono stati utilizzati tassi d
sconto differenziati sulla base della consideraziohe le poste da attualizzare hanno un profilo
di rischio eterogeneo.

In particolare:

. Canoni di locazione: si € fatto riferimento alsBodel Debito specifico della societa, in
considerazione del limitato profilo di rischio dattbrizzare (prevalentemente rappresentato dal
rischio di default della controparte) associatoetativi flussi. Il tasso cosi determinato ammonta
al 5%. Tale tasso e stato espresso in termini, i@@rentemente con i flussi di cassa attualizzati;

. Valore terminale: si & fatto riferimento al WAQ€osto medio ponderato del capitale)

definito specificatamente per la societa, in comsidione del profilo di rischio associato

all’'esercizio del diritto di opzione, quest'ultintbpendente, a sua volta, dai risultati previsti nel
business plan dell’affittuario. In particolare,éesfatto riferimento ad un tasso di attualizzazione
reale ante imposte, coerentemente con il fluss@al@rato. Il tasso cosi determinato per la stima
del valore attuale del valore terminale ammont&,8%.

Il valore in uso del Capitale Investito Netto di RRmbiente cosi determinato nei vari scenari
ammonta ad Euro 7.915 migliaia, superiore al Cagyimount (Euro 6.503 migliaia).

Tenendo conto tuttavia da una parte delle incestéegate ad alcune delle assunzioni incorporate
nella stima di cui sopra, ivi inclusa I'effettivaalizzabilita dei piani a medio e a lungo termine d
B&P Recycling in termini attesi e dall’altra delitervenuta cessione della societda RPX Ambiente
Srl completatasi nel corso dei primi giorni di Agm2011, gli amministratori hanno ritenuto
appropriato utilizzare il prezzo di vendita effettidella partecipazione come migliore e piu
oggettiva base per la determinazione del valoreupem@bile degli attivi di cui sopra.
Conseguentemente, € stata rilevata una perditaldrev delle attivita immobilizzate di RPX
Ambiente Srl per un importo pari a Euro 307 migliaTale perdita & rappresentativa della
differenza tra il Capitale Investito Netto e il favalue attribuibile agli attivi della Cash
Generating Unit, determinato in base al differeleztaa il patrimonio netto della societa al 31
dicembre 2010 e il prezzo di cessione della pgrsaibne, al netto della posizione finanziaria
netta di RPX al 31 dicembre 2010 e del valore dshitd di RPX Ambiente Srl assunti da
Yorkville nel periodo compreso tra il 31 dicembi@1Q e la data della cessione.

3. Investimenti immobiliari

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 544 678 (134)
Gli investimenti immobiliari sono riferiti alla pprieta di n. 92 box (autorimesse) siti nel Comune

di Reana del Rojale (Udine) e pervenuti alla sadietdata 31 dicembre 2003 in conto prezzo per
la cessione dell'immobile di Romans d’lsonzo effatb alla FIIM Srl.

Il valore originario di Euro 1.145 migliaia e staidotto negli esercizi precedenti per Euro 467
migliaia per 'adeguamento al stair value.
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La svalutazione degli investimenti immobiliari peuro 134 migliaia, effettuata nell’esercizio
2010, é riferita al’'adeguamentofair value degli investimenti immobiliari rilevato sulla badie
una perizia di stima eseguita in data 7 marzo 281 & rilevato nella voce di conto economico
“Svalutazioni e altri accantonamenti”.

Il procedimento estimativo si & basato su informaiziicevute dagli operatori immobiliari della
zona che hanno confermato, per immobili nello stditoconservazione attuale, valutazioni
oscillanti fra gli Euro 7.500/9.500 per i box sitign. 89 box) ed Euro 13/17.000 per i box doppi
(n. 3 box) ma hanno altresi confermato la tendexkzafferte non superiori ad Euro 7.000 per i
box singoli ed Euro 12.000 per i box doppi. Taléutazione, espressa per la vendita frazionata
delle unita immobiliari, tiene conto del perduratelle oggettive difficolta di mercato e della
scarsa richiesta per immobili aventi questa dezitime@; una vendita in blocco sconterebbe una
previsione del 20% del prezzo espresso e quindi vahatazione complessiva di Euro 544
migliaia al cui valore é stata adeguata la postéta in bilancio.

Di seguito si riportano i dati di movimentaziondla@eoce:

Valore originario degli investimenti 1.145
Svalutazioni effettuate negli esercizi precedenti (467)
Saldo al 31.12.2009 678

Movimenti dell'esercizio:
Svalutazione dell'esercizio (134)

Totale movimenti dell'esercizio 2010

Valore originario degli investimenti 1.145
Svalutazioni cumulate (601)
Saldo al 31.12.2010 544
4, Partecipazioni in societa collegate

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di - 1.226 (1.226)

La voce é relativa alla partecipazione detenutzapitale sociale della collegata AQ Tech SpA.

Tale partecipazione deriva dall’acquisizione, ¢tfeta in data 1 aprile 2009, del 51% del capitale
sociale di AQ Tech SpA, sub-holding farmaceuticauafanno capo le societa Montefarmaco
SpA e Sigmar Italia SpA, attive nel settore delleduzioni di prodotti farmaceutici per conto
terzi ¢oll manufacturing oltre che SIGEA Srl, attiva nella ricerca e nedhluppo di prodotti
farmaceutici antimetastaticireedical devicedermocosmetici.

Il saldo di Euro 1.226 migliaia rappresenta il velalella partecipazione nella AQ Tech SpA
derivante dalla cessione del 32,2% del capitaleakodi AQ Tech ai soci di minoranza e dalla
valutazione secondo il metodo del patrimonio netto.

Nell’'esercizio 2010 la partecipazione nella soci&€a Tech SpA é stata riclassificata nella voce
“Attivita destinate alla dismissione”, come megiipecificato nella nota di dettaglio.
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5. Altre partecipazioni
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 1 1 -

L'importo é relativo alla partecipazione detenu& consorzio C.A.R.P.I. funzionale all’attivita
di recupero di materie plastiche della controllata.

6. Altre attivita finanziarie non correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 720 1.798 (1.078)
€ Sono cosi composte:

31-dic-10 31-dic-09 Variazione
Depositi cauzionali 42 42 -
C/c bancario vincolato
Scad. 31.05.2013 o7 1756 (1.078)
Totale 720 1.798 (1.078)

| depositi cauzionali sono relativi a cauzioni p#itto di foresterie concesse in uso al personale
dipendenti (Euro 4 migliaia) e a cauzioni presiatéavore di fornitori di servizi vari (Euro 38
migliaia).

IFRS 7 — Informazioni integrative.

Il conto corrente bancario scadente nel maggio 2fiéBtra nella categoriaelle attivita
finanziarie detenute sino alla scadenza valutati con il metddbcosto ammortizzatdl conto
corrente e vincolato a garanzia della fidejussibaacaria rilasciata dalla Banca Popolare di
Novara in favore dellAgenzia delle Entrate, aveatk oggetto il rimborso rateale dei debiti

tributari scaduti e notificati alla Societa contella esattoriale in data 12 aprile 2007.

Il piano di rimborso, attuato a decorrere dal 3Qil&p2008, e stato concesso per I'importo di
Euro 2.602 migliaia oltre a interessi di rateazipee la somma di Euro 211 migliaia ed é stato
suddiviso in numero 42 rate con scadenza finalse3@mbre 2011. Alla data del 31 dicembre
2010 il debito residuo nei confronti del’Agenziallé Entrate ammonta ad Euro 599 migliaia.

La garanzia rilasciata in favore dell’Agenzia deflatrate ha validita dalla data in cui & stata
concessa la dilazione del pagamento delle sommnitédsa ruolo (22 gennaio 2008) e per I'intero
periodo di rateazione aumentato di un anno e gdimalial 30 settembre 2012. L’escussione della
garanzia e prevista qualora la Societa non effédttpagamento anche di una sola rata, senza
eccezioni, con pagamento da parte della banca 8@tgiorni dal ricevimento della richiesta da
parte dell’Agenzia delle Entrate.

Si segnala che nel corso del mese di luglio, eagtasa disponibile parte del conto corrente
vincolato presso la Banca Popolare di Novara angéaadell’emissione della fideiussione a
favore dellAgenzia delle Entrate, per un imporioEdiro 480 migliaia. Tale liquidita & stata
utilizzata per la gestione corrente oltre che @eridluzione dei debiti commerciali e per il
pagamento di debiti finanziari di RPX. L’effetto ebnto economico dei proventi riferiti alla
postaC/c bancari vincolatié dato da interessi attivi per Euro 5 migliaiacoldti con il metodo
dell'interesse effettivo. L’attivita € soggettareichio di tasso.

7. Imposte differite attive e passive
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (51) 836 (887)
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L'importo e relativo al saldo netto tra impostefgiiite attive e passive, come segue:

31-dic-10 31-dic-09
Imposte differite attive 61: 1.50(
Imposte differite passi (664, (664
Totale imposte differite
attive/(passive) nette (51) 836

La movimentazione delle imposte differite attivdattagliata come segue:

Perdite pregresse

Saldo al 31 dicembre 20C -

Effetto a conto economi 1.50(
Saldo al 31 dicembre 20C 1.50(
Effetto a conto economico per revisis (887
Saldo al 31 dicembre 201 61:

Le imposte differite passive di Euro 664 migliaiappresentano I'appostazione, secondo
l'aliquota vigente alla data di redazione del bilian delle imposte virtuali sulle differenze
temporali tra il valore di carico degli immobiliefreni e fabbricati) ed il rispettivo valore
riconosciuto a fini fiscali, sull'attuarizzazione eld fondo TFR e sullimpatto della
contabilizzazione del leasing finanziario.

Si evidenzia in dettaglio la composizione dellespata per imposte differite:

Valore al 31- | Accantonament (Utilizzi) Valore al 31-
dic-09 dic-10

Imposte differite
passive relative a:
Rivalutazione 661 (20) 641
terreni e fabbricati
Attuarizzazione ] @) (@)
TFR
Leasing finanziari 3 21 24
Totale 664 21 (21) 664

Si rileva che relativamente all'esercizio 2009 rigoste differite attive (Euro 1.500 migliaia) e
passive (Euro 664 migliaia) sono state riclasdifida un’unica voce, compensate tra loro, per
una migliore esposizione.

Le imposte differite attive sono state appostatéesercizio 2009 nella misura in cui dal piano

industriale era probabile che fosse disponibilerecidito imponibile futuro a fronte del quale

avrebbero potuto essere utilizzate le perdite fiisgaima delle scadenze delle stesse, ad
un’aliquota che si prevedeva applicabile nell’'emgocnel quale sara utilizzata la frazione di

perdita fiscale rilevata tra le attivita.

Nella redazione del bilancio al 31 dicembre 201@ giroceduto alla revisione del giudizio di
recuperabilita delle imposte differite attive surdie pregresse iscritte nel bilancio al 31
dicembre 2009, formulando I'analisi sulla base nigbvo Business Plan 2011-2015, redatto in
seguito alla stipulazione del contratto di affiton la B&P Recicling (per maggiori dettagli si
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rinvia al paragrafo “Eventi importanti dell’esericiz2010), tenendo anche conto delle date di
scadenza delle medesime.

Gli amministratori della controllata ritengono,cafitato attuale, che la controparte del contratto d
affitto abbia la capacita finanziaria ad onorapagamenti futuri del canone definito, anche sulla
base di riferite relazioni con i suoi clienti cheamifestano un chiaro e continuato supporto
finanziario e commerciale. Al momento non si rasmis criticita nei pagamenti alla societa.

8. Altre attivita correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 757 441 + 316
€ SoNno cosi composti:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Credito Ilva 580 241 339
Crediti previdenziali 11 11 -
]Eitsrggliiti per ritenute 1 58 (57)
Anticipi a fornitori - 1 D
Risconti attivi 85 50 35
Altri crediti 150 150 -
Altri crediti scaduti 484 484 -
El;ggit?valutazmne altri (554) (554) i
Totale 757 441 316

| crediti suddetti sono iscritti al valore nomingt®sto ammortizzato) non rilevando I'obiettiva
presenza di perdite di valore.

| risconti attivi sono relativi a costi gia sostéinma di competenza di esercizi successivi e
riguardano prevalentemente costi per assicurafibne 28 migliaia), costi per affitto (Euro 28
migliaia), commissioni su fidejussioni (Euro 16 irag) e abbonamenti a servizi di informazione
(Euro 9 migliaia).

Si segnala che fra gli altri crediti & ricompresoanedito di Euro 140 migliaia riferito ad anticipo
finanziario infruttifero di interessi alla Giove Pudebitrice in solido con la Colombo & C. Srl,
svalutato per Euro 70 migliaia.

IFRS 7 — Informazioni integrative.
Trattasi dicrediti valutati con il metodo del costo ammortizza

Si fornisce di seguito il dettaglio dei crediti &vati su base individuale; detti crediti, tutti
originatisi in data anteriore al 31 dicembre 20@®no stati svalutati a causa dell’esito
imprevedibile del recupero forzoso.

Descrizione attivita Importo originario | Fondo svaluazione Saldo al 31.12.2010

Global Network

Telecom 206

(206) 0

First Telecom 4( (40) 0
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SJ 48 (48) 0
Eleusys Italia Srl 6 (6) 0
Ex amministratori 16 (16) 0
Ecoplast 168 (168) 0
Totale 484 (484) 0
Si riporta di seguito la movimentazione della vémedo svalutazione crediti nell’esercizio 2010:
Saldo al . o Saldo al

31.12.2009 Accantonamenti Utilizzi 31.12.2010
F.do_ §valuta2|one altri 554 ) ) 554
crediti

Il bilancio al 31 dicembre 2010 non presenta dffdévati al conto economico per la voce Altri
crediti in quanto non sono state effettuate svalata nel corso dell’esercizio.

Si segnala che oltre a quanto riportato relativaeeh fondo svalutazione crediti, non esistono
altri crediti scaduti e non svalutati.

9. Rimanenze
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 559 170 + 389
Si riporta di seguito la movimentazione delle stess
. Incrementi .
31-dic-09 (decrementi) 2010 31-dic-10
(l;/_latene prime e material 153 318 471
i consumo
Prodotti finiti 17 71 88
Totale 170 389 559

Le rimanenze sono esposte al netto di fondi redtiivi per Euro 117 migliaia rispetto ad un
fondo svalutazione di Euro 97 migliaia al 31 diceen®009.

Si riporta dettaglio della movimentazione del forsdalutazione rimanenze:

Fondo Incrementi | pecrementi/Utilizzi Fondo
svalutazione al 2010 svalutazione al
31-dic-09 2010 31-dic-10

Materie prime e
materiali di 84 45 (25) 104
consumo
Prodotti finiti 13 - 13
Totale 97 45 (25) 117
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10. Crediti commerciali

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 1.500 1.041 + 459
€ SoNno cosi composti:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Crediti per servizi resi al
socio Bhn Srl 40 i 40
Crgdltl verso clientela 830 615 215
residente
Crediti Verso clientela 690 448 249
non residente
Crediti in contenzioso 26 260 -
Fondo svalutazione
crediti (546) (451) (95)
Crediti scaduti verso
clientela non residente 273 272 1
(ex RPX Industriale)
Fondo svalutazione
crediti verso clientela 47 (103) 56
non residente
Totale 1.500 1.041 459

La valutazione dei crediti per servizi resi neiftonti di parti correlate € effettuata al loro vado
originario in quanto trattasi di crediti a brevemine (valutazione al costo ammortizzato).

| crediti scaduti verso clientela non residenteosoferiti a crediti commerciali risalenti al 20@7

rivenienti dalla attribuzione dell’attivo netto réso della controllata Rpx Industriale SpA in

liquidazione.

Si riporta di seguito la movimentazione dei fondilstazione crediti nell’esercizio 2010:

Saldo al . . Saldo al
31.12.2009 Accantonamenti| Rettifica 31.12.2010
F.do svalutazione crediti 554 95 (56) 593

Il fondo svalutazione crediti, oltre che a copiiteeramente I'importo dei clienti in contenzioso e
parzialmente I'importo dei crediti verso il grupf@lecom non coperti da documentazione di
supporto, copre gli eventuali rischi di insolverszacrediti considerati di difficile esigibilita dal
base della situazione finanziaria del debitorela guntualita nel rispetto degli eventuali piani d
rientro.

IFRS 7 — Informazioni integrative.

| crediti scaduti verso clientela non residenteosiondettaglio cosi composti:
Euro 73

Euro 200

La Societa ha dato corso alla procedura legalealipero dei crediti dando incarico ad un legale
francese.

Dalby Plastique
Dart France
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Dalla documentazione rilevata presso la controlRpx Industriale SpA in liquidazione, ora
cancellata dal Registro delle Imprese, si riscoolm la fornitura nei confronti della Dart France
é stata regolarmente eseguita ed erano in corsatitra con il cliente al fine di programmare un
piano di rientro del credito. Nel corso dell’'eserai 2009, il credito verso la Dart France, a
seguito di ulteriori informazioni, & stato svalatatel 15% adeguando il suo valore nominale a
guello prevedibilmente incassabile. Per quanto eorecla Dalby Plastique nel dicembre 2010 il
Tribunale di Nantes ha emesso la sentenza conddotaralby Plastique a pagare per intero il
suo debito e ha condannato la societa in solidsaacire il debitore per la somma di Euro 34
migliaia. Pertanto abbiamo proceduto a rilasciaagepdel fondo svalutazione crediti in quanto
nel mese di maggio 2011 abbiamo incassato quaatiiditi dalla sentenza.

La massima esposizione al rischio di credito detlae alla data di riferimento di bilancio
coincide con il valore netto di iscrizione dellasga nel bilancio medesimo.

11. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 163 212 (49)
€ SONno cosi composti:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
\(ltszfia contanti e altri 3 1 5
ﬁltr_e disponibilita 160 211 (51)
iquide
Totale 163 212 (49)

Alla voce disponibilita liquide sono classificatsaldi per conti correnti bancari intrattenuti con
istituti di credito con scadenza a vista e soggettun irrilevante rischio di variazione del loro
valore iscritto al nominale.

IFRS 7 — Informazioni integrative.
Trattasi diFinanziamenti e crediti valutati con il metodo dekto ammortizzato.

L’effetto al conto economico della voce é costduita interessi attivi calcolati con il metodo
dell'interesse effettivo ed ammonta ad Euro 6 raigli Lo strumento finanziario € esposto al
rischio di tasso per Euro 160 migliaia.

12. Attivita destinate alla dismissione
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 232 - 232

Si tratta della riclassifica della partecipaziomeAQ Tech SpA dall'attivo immobilizzato, in

guanto alla data del 31 dicembre 2010 la stessdemtinata alla dismissione. Infatti, si segnala
che in data 29 marzo 2011, Yorkville bhn ha sotitiscun contratto per effetto del quale si é
impegnata a cedere ad Aquisitio SpA la partecipezioari al 18,80% del capitale sociale della
societa AQ Tech SpA. Il corrispettivo della cessi@nstato originariamente determinato: (a) in
un importo in denaro pari ad Euro 800 migliaiabgift un corrispettivo in natura rappresentato
da un portafoglio di immobili di valore stimato Wabarti pari ad Euro 2.207 migliaia, per un
totale di Euro 3.007 migliaia. Il trasferimento ldeproprieta delle azioni AQ Tech oggetto di
cessione e stato eseguito il 31 maggio 2011. [lfio 2011 le parti hanno modificato il

contratto. In particolare, relativamente alla deieazione del corrispettivo, originariamente
stabilito in parte in denaro e in parte in nat@astato pattuito di sostituire la componente del
prezzo in natura. Le parti hanno determinato inferéettaria il corrispettivo complessivamente
dovuto in relazione alla compravendita delle aziwil'importo di Euro 2.903 migliaia. Pertanto,
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al netto dei versamenti a titolo di pagamento gigeiti alla data di modifica dell’'accordo (pari a
Euro 1.103 migliaia), I'ammontare ancora da cootgfere da Aquisitio S.p.A. & di Euro 1.800
migliaia. Tale importo sara versato in n. 12 raensili di Euro 150 migliaia ciascuna alla fine di
ogni mese, con decorrenza, luglio 2011 e termingrg 2012, senza maturazione di interessi.
Alla data del presente bilancio la Societa ha g&assato le rate di luglio, agosto e settembre
2011.

Al 31 dicembre 2010 gli amministratori della Soaietvevano gia avviato con la controparte
negoziazioni per la vendita della partecipazione.phrticolare, le trattative intercorse tra
Yorkville bhn e Aquisitio, aventi ad oggetto la seme della suddetta partecipazione, sono
iniziate nel dicembre 2010. Infatti, anche in vidal diritto di prelazione in capo ai soci di
maggioranza, come da accordo di risoluzione detratia di investimento del 21 dicembre 2009,
la Societa ha rappresentato alla controparte lentaldi valorizzare o dismettere in tempi rapidi
tutte le partecipazioni non strategiche in portafoga cui appunto AQ Tech. Aquisitio SpA, ha
manifestato l'interesse ad avviare una trattativetth anche per poter perseguire autonomamente
le iniziative piu opportune per la valorizzaziors Gruppo AQ Tech sul mercato. Si era inoltre
condiviso I'obiettivo indicativo di giungere ad perfezionamento della transazione entro il
primo trimestre 2011 e si era avviato un conframéole parti per la definizione di un prezzo
congruo e di modalita idonee di esecuzione delfaziene.

Ai sensi delllFRS 5 la Societa ha iscritto la aipazione al valore contabile in quanto inferiore
al fair value al netto dei costi di dismissionefatti il fair value della partecipazione e stato
determinato sulla base del prezzo pattuito dalrattot sopra descritto avente natura di accordo
vincolante tra parti indipendenti, rettificato deosti marginali direttamente attribuibili alla
dismissione della partecipazione stimato in Eu8y2.migliaia.

Il saldo di Euro 232 migliaia rappresenta il valatella partecipazione nella AQ Tech SpA
derivante dalla valutazione secondo il metodo défifmonio netto, ovvero il valore contabile al
31 dicembre 2009 e diminuito per rilevare la quditgoertinenza del Gruppo Yorkville delle
perdite del Gruppo AQ Tech realizzate nell'esecc2010, pari a Euro 994 migliaia.

13. Patrimonio netto
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presenta un saldo di (7.567) (2.646) (4.921)
Di cui si riporta di seguito la composizione:

31-dic-10 31-dic-09 Variazione
Capitale sociale 9.40B 12.095 (2.692)
Rl_ser\_/a sovrapprezzo 48 48 i
azioni
Altre riserve e
risultati portati a (7.563) (5.901) (1.662)
nuovo
Risultato del periodo (9.455) (8.888) (567)
Patrimonio netto (7.567) (2.646) (4.921)

Alla data del 31 dicembre 2010 il capitale socialei Euro 9.403.100 suddiviso in humero
979.883 azioni ordinarie senza valore nominale.
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Il patrimonio netto del Gruppo alla data del 3ledibre 2010 e negativo per Euro 7.567 migliaia,
pertanto Yorkville nella mederima data si trovaaédttispecie di cui all'art. 2447 c.c.

Le Azioni sono ordinarie, nominative e hanno tlgtenedesime caratteristiche.

Le azioni della Societa sono ammesse alla negoriazpresso il Mercato MTA, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A. Il codice ISINIdélzioni € il seguente: ITO003745962.

La Societa non ha emesso altri strumenti finanaiasensi dell’art. 2427, | comma n. 19.

Il capitale sociale al 31 dicembre 2009 era di ELP0094.729 diviso in numero 60.659.323
azioni ordinarie senza valore nominale.

In data 11 dicembre 2009, il Consiglio di Amminggtione ha richiamato un’ulteriore Tranche di
aumento di capitale riservato pari ad Euro 341.@00¢lusasi in data 29 dicembre 2009 e che ha
portato alla emissione di complessive n. 1.937.8@ni Yorkville bhn. Alla data del 30
dicembre 2009 'aumento di capitale della suddi&tache non era ancora iscritto nel Registro
delle imprese, pertanto il versamento del socicst&t rilevato ad un conto transitorio acceso ad
una riserva di capitale, imputato poi a capitaleiae nell’esercizio 2010, una volta perfezionata
l'intera operazione.

In data 22 gennaio 2010, la Societa ha richiamato singola Tranche di aumento del capitale
pari ad Euro 1.094.000. Il prezzo di emissioneedsllove azioni, calcolato nel periodo dal 25
gennaio 2010 al 5 febbraio 2010, applicato lo szatdl 5% é stato pari ad Euro 0,1505 per
azione ed ha portato all’emissione di n. 7.650/350ve azioni della Societa.

In data 17 febbraio 2010, la Societa ha richiamata singola Tranche di aumento del capitale
pari ad Euro 800.000. Il prezzo di emissione delieve azioni, calcolato nel periodo dal 18
febbraio 2010 al 3 marzo 2010, applicato lo scaietioc% € stato pari ad Euro 0,1061 per azione
ed ha portato al’emissione di n. 7.540.057 nuatera della Societa.

In data 2 marzo 2010 YA Global Investments LP hara@wto parte dei warrant 2010, in
particolare n. 1.125.000 warrant sottoscrivendaignale numero di azioni per un corrispettivo
di oltre Euro 128 migliaia.

L’assemblea del 23 aprile 2010 in sede straordinarpreso atto che dal bilancio della Societa
alla data del 31 dicembre 2009 sono emerse perditplessive per Euro 6.754.879,65, preso atto
della Relazione degli Amministratori redatta aisatell'art. 2446 c.c. nonché delle osservazioni
del Collegio Sindacale — ha deliberato di copmtegralmente le perdite risultanti dal bilancio al
31 dicembre 2009 pari ad Euro 6.754.879,65 mediaihezione del capitale sociale per
corrispondente importo e cosi da nominali Euro 84.979,46 a nominali Euro 7.703.099,81,
senza annullamento di azioni.

In data 15 luglio 2010, la Societa ha richiamata simgola Tranche di aumento del capitale pari
ad Euro 1.700.000. Il prezzo di emissione delleveuazioni, calcolato nel periodo dal 16 luglio
2010 al 29 luglio 2010, applicato lo sconto del &%tato pari ad Euro 0,0809 per azione ed ha
portato alla emissione di n. 21.013.597 nuove azlelta Societa.

In data 5 novembre 2010 I'Assemblea Straordinari&ratkville bhn SpA, ha approvato la
riduzione, mediante raggruppamento, del numeroedeflioni ordinarie rappresentative del
capitale sociale. L’assemblea degli azionisti Hébdeato di raggruppare le azioni rappresentative
del capitale sociale — pari ad Euro 9.403.099,8isdiin numero 97.988.328 azioni senza valore
nominale — secondo un rapporto di n. 1 nuova azi@negni n. 100 vecchie azioni detenute, con
la conseguente riduzione del numero delle azignpnesentative del capitale sociale stesso. Al
fine di consentire I'esatta ripartizione del calgitaociale in funzione del predetto rapporto di
raggruppamento, l'azionista di riferimento YA Glbtiautch BV ha manifestato alla Societa il
proprio consenso all’annullamento (senza rimborda),eseguire prima della data di efficacia
dell'operazione, delle n. 28 azioni ordinarie afita¢ necessarie. Pertanto, il capitale social&adel
Societa al termine dell'operazione di raggruppamedtrappresentato da n. 979.883 azioni
ordinarie senza valore nominale.
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Emissione di azioni

Si riassume di seguito la movimentazione dellerdaiodinarie nell'esercizio 2010:

Data emissione N. Azioni emesse  Valore (in migliaia)
05/02/2010 7.650.350 1.094
03/03/2010 1.125.000 128
03/03/2010 7.540.057 800
29/07/2010 21.013.598 1.700
Totale azioni emesse 37.329.005 3.722
31-dic-09 Azioni emesse 31-dic-10 Ante 31-dic-10 Post
Raggruppamento Raggruppamento
60.659.323 37.329.005 97.988.328 979.883

Con riferimento alle emissioni azionarie del 5 figli 2010, del 3 marzo 2010 (7.540.057), del
29 luglio 2010, si evidenzia che tali azioni, eneeassensi del contratto SEDA, non sono state
ammesse alla quotazione di borsa, in attesa deldligazione, da parte della Societa, del
Supplemento alla nota di Sintesi e alla nota Infidiva sugli Strumenti Finanziari, avvenuta in

data 3 dicembre 2010.

Alla data del 31 dicembre 2010 tutte le azioni esaa®l corso dell’esercizio sono state ammesse
alla quotazione e pertanto non limitate da alces#izione alla circolazione.

Piani di opzioni su azioni
La Societa non ha alcun piano di opzione su azioni.
Azioni proprie

La Societa non detiene azioni proprie in portafmgtié sussistono autorizzazioni dell’Assemblea
all'acquisto di azioni proprie.

Nella voce altre riserve € inclusa la riserva damdizione agli IAS/IFRS che accoglie gli effetti
sul patrimonio netto consolidato derivanti dallama applicazione dei principi IAS/IFRS al 1
gennaio 2004.

14. Fondi di Indennita di fine rapporto

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di 497 480 17
La variazione rispetto al 31 dicembre 2009 e conset a:

Saldo al 31 dicembre 2009 480
Incrementi per accantonamenti dell’esercizio 106
Liguidazioni per cessazioni rapporto (76)
Trattenute al Fondo pensione (13)
Saldo al 31 dicembre 2010 497

Gli incrementi per accantonamenti dell’'eserciziglilono la somma di Euro 6 migliaia di
perdita attuariali.

A partire dal 1 gennaio 2007 sono state introdottalificazioni rilevanti nella disciplina del
TFR, tra cui la scelta del lavoratore in meritaalestinazione del proprio TFR maturando. Le
Societa del Gruppo impiegano un numero di risorderiore a 50 unita, pertanto il Fondo

Bilancio al 31 dicembre 2010 109



YORKVILLE bhn

trattamento di fine rapporto rimane un piano a bendefiniti per il quale sono stati effettuati
conteggi attuariali in conformita allo IAS 19.

Le ipotesi adottate per I'attualizzazione soncelguenti:

Sezione relativa alle ipotesi societarie 2010 2009
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti dei dirigenti 3,00% 3,00%
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti dei quadri 3,00% 3,00%
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti degli impiegati 3,00% 3,00%
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti degli operai 3,00% 3,00%
% Anticipi TFR dei dirigenti 12,00% 12,00%
% Anticipi TFR dei quadri 12,00% 12,00%
% Anticipi TFR degli impiegati 12,00% 12,00%
% Anticipi TFR degli operai 12,00% 12,00%
Aumento % annuo dei salari dei dirigenti 4,00% 4,00%
Aumento % annuo dei salari dei quadri 3,50% 3,50%
Aumento % annuo dei salari degli impiegati 3,00% 3,00%
Aumento % annuo dei salari degli operai 2,50% 2,50%
Eta stimata di iscrizione allAGO dei dirigenti 24 24
Eta stimata di iscrizione allAGO dei quadri 22 22
Eta stimata di iscrizione allAGO degli impiegati 20 20
Eta stimata di iscrizione allAGO degli operai 18 18
Tasso di inflazione 2,00% 2,00%
Tasso di sconto Yorkville 4,1196% 5,0189%
Tasso di sconto Rpx Ambiente 4,733% 4,6179%
15. Altri fondi
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 28 1.034 (1.006)
La composizione e la movimentazione di tali fonth 8eguente:
gf_lfg_gg Accanton.ti | Utilizzi/Storni | Riclassifica ?f.kljg.f(l)
\I:;Qéjt:)esvuotamento 103 (103) )
Altri fondi rischi 931 (903) 28
Totale 1.034 - (103) (903) 28

L’importo di Euro 103 migliaia, presente nel bilem@l 31 dicembre 2009, si riferiva a oneri
futuri prevedibili relativi allo smaltimento fanghielle vasche di decantazione delle acque
utilizzate nel processo di lavaggio industrialdelataterie prime.

Nell’esercizio 2010 il fondo e stato in parte atitato e il residuo importo € stato stornato in
guanto, a seguito del contratto di affitto stipolabn la B&P Recycling, non € piu di competenza
della Rpx Ambiente lo smaltimento dei fanghi.
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Gli altri fondi rischi di Euro 28 migliaia sono sizati a fronte di passivita con scadenza e
ammontare incerto; essi rappresentano la miglibneasdell’'onere necessario per estinguere le
obbligazioni attuali alla data del bilancio al 3teinbre 2010.

L'importo di Euro 903 migliaia, riclassificato neglltri debiti correnti, &€ dovuto alla transazione
giudiziale conclusa in data 30 luglio 2010. Per giag informazioni si veda il paragrafo
“Impegni e passivita potenziali”.

Di sequito si fornisce dettaglio analitico dellavimentazione degli Altri fondi rischi:

Saldo al . e . - Saldo al
31.12.09 Accanton.ti Utilizzi Riclassifica 31.12.10
Per garanzie rilasciate
favc?_re TBG 927 (903) 24
nell'interesse della ex
controllata GNT
Contenzioso CCIAA 4 4
Totale 931 - (903) 28

Per la natura delle obbligazioni e la tempisticavigta per I'impiego delle risorse finanziarie nel
contenzioso TBG, di pertinenza della Capogruppainsanda al paragrafo Impegni e passivita
potenziali.

Il fondo di Euro 4 migliaia per il contenzioso CQAAe riferito a sanzione irrogata dal Registro
Imprese della Camera di Commercio per presuntoeddtaelativo a deposito di atto riferito ad
incarico societa di revisione. La Societa, obbhgat solido con gli esponenti del Consiglio di
Amministrazione, ha presentato scritti difensivisgk 18 Legge 689/81 in data 1 agosto 2008.

| fondi stanziati nel passivo alla data del 31 dibee 2010 rappresentano la migliore stima
dell'onere per estinguere I'obbligazione attuala dhta di riferimento del bilancio.

16. Debiti verso banche e altre passivita finanziarie on correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 1.956 2.392 (436)
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Finanziamento soci 96 1.000 (74
Eg‘nir;iiame”“ passivi 1.03( 1.314 (284
e e o - z s
Totale 1.956 2.392 (436

L'importo di Euro 1.956 migliaia e riferito alla Sieta per Euro 926 migliaia ed e relativo ad un
finanziamento infruttifero di Euro 1 milione erogain data 31 agosto 2010 da YA Global
Investments LP, azionista indiretto della Sociat&nte scadenza contrattuale a 18 mesi.

Il finanziamento ha comportato il pagamento di commissionaipfrontdell’8% pari a Euro 80
migliaia, oltre a spese per Euro 15 migliaia, @ego a conto economico l'importo Euro 21
migliaia quali oneri finanziari.

Il restante importo di Euro 1.030 migliaia riferidia controllata é relativo al valore residuo éell
rate scadenti oltre i dodici mesi del mutuo ipoteEcaoncesso dalla Banca Popolare di Novara in
data 16 aprile 2009 di Euro 1.500 migliaia.
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Il mutuo aveva una durata originaria di 60 mesi soadenza al 30 aprile 2014 ed é regolato al
tasso Euribor a 3 mesi maggiorato di uno spread gal,5 per cento. Successivamente
all'ottenimento della moratoria da parte della antmutuo ha scadenza il 30 aprile 2015. A
copertura dei rischi di fluttuazione dei tassi@e esposizione, € stato contestualmente acceso un
contratto di copertura a termine (interest rate@wk cui valutazione al fair value effettuata
dalla banca presso la quale & stato acceso iladerilia comportato I'iscrizione di una passivita
finanziaria per un importo pari a Euro 28 migliafeedi nota 18. Strumenti derivati valutati al
fair value).

L'importo di Euro 78 migliaia, registrato al 31 dimbre 2009, e relativo al noleggio di un
macchinario (quota oltre I'esercizio), contabilizzain applicazione dello IAS 17 poiché

sostanzialmente assimilabile ad un leasing finaimzie'importo residuo del debito finanziario e

stato riclassificato nei debiti correnti in quaritccontratto di noleggio aveva scadenza il 31
marzo 2011 e in nel mese di febbraio Rpx Ambiemteglovveduto a recedere dal contratto di
noleggio.

Relativamente alle riserve di liquidita e al piadiorimborso del finanziamento si rimanda alla
voce “18. Debiti verso banche e altre passivitarfinarie”.

17. Altri debiti (non correnti)

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 486 610 (124)
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
— —]

a2
Debiti per cauzioni
ricevute 4 4 )
Totale 486 610 (124

L'importo di Euro 482 migliaia, riferito alla Sodé per Euro 92 migliaia e alla Rpx Ambiente
per Euro 390 migliaia.

L’importo di Euro 92 migliaia e riferito alla parteon corrente del debito verso I’Agenzia delle
Entrate avente ad oggetto il rimborso rateale @dlitd Irap ex esercizio 2006 riveniente dal
piano di riparto della Rpx Industriale SpA in ligazione, operazione definita nel corso del 2010;
detti debiti, comprensivi di interessi e sanzi@i31l dicembre 2009 erano classificati negli altri
debiti correnti. Alla data del 31 dicembre 2010piano di rateizzazione era rispettato dalla
Societa.

L'importo di Euro 606 migliaia presente al 31 didme 2009, per Euro 589 migliaia era riferito
alla parte non corrente del debito nei confrontl’Algenzia delle Entrate avente ad oggetto il
rimborso rateale dei debiti tributari scaduti riotfi alla Societa con cartella esattoriale in déta
aprile 2007. Alla data del 31 dicembre 2010 l'intporesiduo della cartella e stato riclassificato
nei debiti correnti avendo scadenza settembre 2011.

L'importo di Euro 390 migliaia é relativo alla parhon corrente di debiti verso I’Agenzia delle
Entrate aventi ad oggetto il rimborso rateale ditiléributari pregressi scaduti.

Il debito, iscritto per il suo valore in linea ctgde, € valorizzato al valore nominale che
rappresenta anche il valore attuale dello stesso.

L'importo di Euro 4 migliaia é riferito al depositelativo al contratto di sub-affitto nei confronti
di Bhn Srl.

Bilancio al 31 dicembre 2010 112



YORKVILLE bhn

IFRS 7 — Informazioni integrative.

L'importo di Euro 92 migliaia, riferito alla Socigt corrisponde al debito da ripagare a mezzo di
rate decorrenti dal gennaio 2012 al novembre 2Dib&porto di Euro 389 migliaia, riferito alla
controllata, corrisponde al debito da ripagare @zmedi rate decorrenti dal gennaio 2011
all'agosto 2015. Il debito € pertanto ricomprestan@ascia temporale di scaderdée un anno e
fino a cinque anni

La categoria di strumenti finanziari classificati fli altri debiti & esposta al rischio di liquili

18. Strumenti derivati valutati al fair value
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 28 26 +2

L'importo di Euro 28 migliaia é relativo alla val#ione, secondo quanto previsto dallo IAS 39,
di un contratto di Interest Rate Swap (IRS) coiitreschio di variabilita dei tassi in relazione al
mutuo ipotecario con la Banca Popolare di Novanatterizzato da un tasso variabile pari
all'Euribor 3 mesi piu uno spread del 2,5% avewg@dsnza 30 aprile 2014. La valutazione dello
strumento derivato € al fair value. Il valore no@te del derivato alla data del 31 dicembre 2010
e di Euro 1.082.432.

Nel marzo 2009 lo IASB ha emesso un emendameni&RE 7 introducendo una serie di
modifiche volte a dare adeguata risposta alle agigydi maggiore trasparenza suscitate dalla crisi
finanziaria e connesse con 'elevata incertezzgpoeEzi espressi dal mercato. Tra tali modifiche
rileva l'istituzione della c.d. gerarchia del fa@lue. In particolare, 'emendamento definisce tre
livelli di fair value (IFRS 7, par. 27A):

- livello 1: se lo strumento finanziario € quotatain mercato attivo;

- livello 2: se il fair value & misurato sulla badetecniche di valutazione che prendono a
riferimento parametri osservabili sul mercato, divedalle quotazioni dello strumento
finanziario;

- livello 3: se il fair value e calcolato sulla kadi tecniche di valutazione che prendono a
riferimento parametri non osservabili sul mercato.

Il derivato finanziario di cui sopra rientra nelvkllo 2 della gerarchia in quanto il fair value di
tali strumenti & determinato ricalcolandone il valattuale tramite la curva forward dei tassi di
interesse.

19. Altri fondi (parte corrente)
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di - 400 (400)

Il decremento di Euro 400 migliaia si riferisceaaliclassifica nella voce altri debiti correnti idel
stanziamento effettuato in relazione alle passiyitdenziali relative ai contenziosi con ex
dirigenti della Societa i cui rapporti di lavororcBEmittente sono cessati nel corso del mese di
dicembre 2009.

Nell’esercizio 2009 era stato realizzato I'accaatopnto di Euro 400 migliaia riferito allo
stanziamento effettuato in relazione alle passiyitdenziali relative ai contenziosi con ex
dirigenti della Societa i cui rapporti di lavororcBEmittente sono cessati nel corso del mese di
dicembre 2009.

Per maggiori informazioni si rinvia al paragrafopegni e passivita potenziali
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20. Altri debiti (correnti)

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 4,118 3.136 + 982
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazione
Debiti tributari 1.190 1.981 (791)
Debiti verso istituti
previdenziali e di 189 192 (©))
sicurezza sociale
D.eb't' Verso 258 251 7
dipendenti
Debiti verso 932 383 549
amministratori
Debiti verso sindaci 316 120 196
Debiti diversi 1.097 129 968
Debiti verso socio
YA Global 36 80 (44)
Investments
Debiti verso socio
Bhn (parte correlata) 100 i 100
Totale 4118 3.136 982

La diminuzione dei debiti tributari € dovuta allalassifica della parte non corrente di debiti
verso I'Agenzia delle Entrate aventi ad oggettobnso rateale di debiti tributari pregressi
scaduti. Alla data del 31 dicembre 2010 il piancatiizzazione era rispettato dalla Societa.

| debiti verso istituti previdenziali sono rappretsi dalle quote di contributi maturate e non
versate alla data di bilancio verso INPS e INAILlaAdata del presente bilancio i debiti
previdenziali della Societa sono pagati regolarmementre Rpx Ambiente alla data di cessione
della partecipazione presentava ancora debiti geeniali scaduti e non regolati.

| debiti verso dipendenti accolgono i ratei peridanaturate e non godute, 'ammontare delle
retribuzioni pagate nel mese successivo, comprermsitutti gli oneri accessori.

Di seguito si fornisce I'analisi delle scadenze tcattuali per le singole passivita iscritte fra gli
Altri debiti.

fino a c_)Itre uno Oltre tre mesi e
Scaduto fino a tre . Totale
un mese . fino a un anno
mesi
Debiti tributari 397 149 161 483| 1.190
Debiti verso istituti
previdenziali e di sicurezza 116 62 11 189
sociale
Debiti verso dipendenti 34 93 17 114 258
Debiti verso amministratori 30 902 932
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Debiti verso sindaci 71 245 316
Debiti diversi 903 22 117 55| 1.097
Debiti verso socio YA Global

Investments 36 36
Debiti verso socio Bhn 100 100
Totale 1.652 362 295 1.810| 4.118

| debiti tributari scaduti (Euro 397 migliaia) somiferiti a ritenute fiscali, Ici degli esercizi
precedenti e al debito Irap; detti debiti sono coempivi di interessi e sanzioni.

| restanti importi sono riferiti a debiti tributadgorrenti per ritenute (69 migliaia) e alla parte
corrente del debito nei confronti del’Agenzia éelintrate avente ad oggetto il rimborso rateale
dei debiti tributari scaduti (Euro 703 migliaia).

Tra i debiti diversi si evidenziano I'importo di Eu803 migliaia riveniente dalla transazione con
TBG (si veda la nota Impegni e passivita potenza@liimporto di Euro 181 migliaia verso gli ex
dirigenti con i quali sono stati conclusi accoriiidoluzione consensuale del rapporto di lavoro.

Il debito di Euro 100 migliaia verso Bhn, parte retata, deriva dal contratto mediante il quale
Bhn ha acquistato parte del debito che la Societadehconfronti di TBG.

La categoria di strumenti finanziari classificati §jli altri debiti € esposta al rischio di liquli

21. Debiti commerciali
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 7.929 5.718 +2.211
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Deb_ltl ve_rso fornitori 7542 5583 1.959
nazionali

Debiti verso fornitori esteri 38y 135 252
Totale 7.929 5.718 2.211

Sono riferiti a debiti per acquisto di merci e fitura di beni e servizi.

| debiti commerciali sono riferiti per Euro 3.791ghmia alla Yorkville e per Euro 4.138 migliaia
alla controllata Rpx Ambiente.

Le fatture da ricevere sono in parte relative avisererogati da professionisti nel corso
dell’esercizio, il cui pagamento é esigibile akxonento delle relative note.

Tra i debiti commerciali verso fornitori nazionaliaccantonata la somma di Euro 222 migliaia
per canoni di depurazione acque stimati per ilquEri2006-2010 e non ancora fatturati relativi a
Rpx Ambiente.

Di seguito si fornisce l'analisi delle scadenze debiti commerciali suddivise per fascia
temporale:
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Scaduto fino aun | oltre uno f|r_10 a O_Itre tre mesi e Totale
mese tre mesi fino a un anno
Debiti verso fornitori
nazionali 5.821 422 325 974 | 7.542
Debiti verso fornitori
Totali 6.208 422 325 974| 7.929
La categoria di strumenti finanziari classificata fi debiti commerciali & esposta al rischio di
liquidita.
22, Debiti verso banche e altre passivita finanziarie
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 2.766 1.799 + 967
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Debiti verso banche 753 482 271
Debiti verso altri finanziatori 469 483 (14)
Debiti per mutuo ipotecario 309 o5 284
(quota corrente)
Debiti verso altri finanziatori
parti correlate:
Debiti verso Bhn . 809 (809)
Debito verso socio YA Global 1,935 i 1935
Investments
Totale 2.766 1.799 967

Le passivita finanziarie al 31 dicembre 2010 soap puro 1.531 migliaia di pertinenza della
controllata Rpx Ambiente, in particolare:

i debiti verso banche, riferiti a Rpx Ambiente, saelativi all’'utilizzo di linea di credito
in conto corrente concessa a fronte di anticipiagture.Yorkville ha prestato garanzia
per I'ottenimento di un fido da utilizzare per Eu#B60 migliaia sotto forma di anticipo
fatture. Al 31 dicembre 2010 tale fido era utilizzanteramente. Il tasso applicato é
compreso tra 5,5% e 7,45%.

fra i debiti verso altri finanziatori & presentig:ger Euro 390 migliaia un debito scaduto
nei confronti della societa Invest Eco 2000 rivateeda acquisto eseguito nel 2003 di un
credito nei confronti della ex partecipata SYM @nta incorporata in Rpx Ambiente)
sulla quale i legali sono stati incaricati di fesmnuna maggiore chiarezza anche alla luce
dell’azione di responsabilita verso I'ex amministra unico. La societa Invest Eco SA,
di diritto lussemburghese, alla data di bilancgulta non piu operativa ed abbandonata
dai rispettivi organi sociali; (ii) per Euro 79 rfilja un debito scadente il 31 marzo 2011
relativo al noleggio di un macchinario (quota coted, contabilizzato in applicazione
dello IAS 17 poiché sostanzialmente assimilabileiadeasing finanziario;

'importo di Euro 309 migliaia e relativo alle rat mutuo ipotecario scadente entro il
mese di dicembre 2011.

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva défégo relativo all’applicazione dello IAS 17:
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(valori in euro)

Contratti in corso

Beni in leasing finanziario 182.870
Ammortamenti di periodo (28.574)
Svalutazione bene in leasing (75.875)
ggltlilaiebriinziii)n leasing finanziario alla fine 78.421
Debiti impliciti per operazioni di leasing finanzia 78.421
Effetto complessivo lordo alla fine dell’'esercizio (10.008)
Effetto fiscale (20.682)
Effetto sul patrimonio netto alla fine dell’esercizd (30.690)

Il debito di Euro 1.235 migliaia & relativo: (i) pdeuro 695 migliaia al residuo di un
finanziamento di Euro 1.500 migliaia erogato inadatgiugno 2010 da YA Global Investments
LP, azionista indiretto della Societa, avente soade 18 mesi, valutato con il metodo del costo
ammortizzato. Il finanziamento ha comportato il g@agnto di una commission@frontdell’8%

pari a Euro 120 migliaia e spese per Euro 15 magli&i) per Euro 522 migliaia ad un
finanziamento di Euro 580 migliaia erogato in datdicembre 2010 da YA Global Investments
LP, azionista indiretto della Societa, avente seade 12 mesi, valutato con il metodo del costo
ammortizzato. Il finanziamento ha comportato il g@agnto di una commission@frontdell’8%

pari a Euro 46 migliaia e spese per Euro 15 magliéili) per Euro 18 migliaia agli interessi
maturati su un finanziamento erogato da YA Globhakktments LP nel dicembre 2009.

| debiti verso Bhn Srl, azionista della Societaaner relativi a due finanziamenti fruttiferi
rispettivamente di Euro 300 migliaia erogato inadat ottobre 2009 e di Euro 500 migliaia
erogato in data 9 luglio 2009, entrambi remuneabtasso Euribor a 3 mesi + 2%, comprensivo
degli interessi calcolati al 31 dicembre 2009. $&issi sono stati acquistati dal socio YA Global
Investments LP nell’esercizio 2010, estinti poi peompensazione nellambito della
sottoscrizione dellaumento di capitale.

Trattasi diDebiti e Passivita finanziarie valutati con il mdtwdel costo ammortizzato.

Di seguito si fornisce I'analisi delle scadenzela@glassivita finanziarie suddivise per fascia
temporale:

fino aun | oltre uno fino | Oltre tre mesi e
Scaduto . . Totale
mese a tre mesi fino a un anno
Debiti verso banche 214 198 293 118 753
Debiti verso altri
finanziatori 390 ° 20 S0 469
Debiti per mutuo
ipotecario (quota corrente 47 47 215 309
Debito verso socio YA
Global Investments 18 } - 1.217) 1.235
Totali 622 254 290 1.600| 2.766
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VIII. Gestione dei rischi finanziari

La Societa e esposta a rischi finanziari conneésisma natura di holding con un’operativita
circoscritta ad operazioni poste in essere nellitordel Gruppo, nonché alla detenzione/gestione
di strumenti finanziari.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta I'esposizione d&luppo a potenziali perdite derivanti dal
mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalhtroparti.

Alla data del 31 dicembre 2010 si rilevano conaaitmi di rischio significativo in capo alla
controllata Rpx Ambiente.

La controllata ha sempre monitorato la propria sgpane creditoria, attraverso una procedura di
affidamento che non permette la fornitura di meaciclienti che denotano problemi di
inesigibilitd. La clientela consolidata di Rpx @paesentata da grandi players internazionali nei
loro settori di attivita e, per quanto riguardauori clienti non consolidati, Rpx privilegia il
pagamento alla consegna ovvero garantito da letiereedito confermata. Il fondo svalutazione
crediti appostato in bilancio é ritenuto congrudi’'oitica della copertura degli eventuali rischi di
inesigibilitd. Al momento, data l'attivazione nekse di febbraio del contratto di affitto di ramo
d’'azienda, tale rischio di credito della contropasi concentra in maniera quasi totalitaria
sull'unico cliente, ovvero l'affittuario del commeo di beni aziendali locati, la societa B&P
Recycling. La societa mantiene, anche per questivoncstrette relazioni con la controparte,
anche in relazione ai poteri di controllo sui bemittivita locate, individuati nel contratto.

A tutela e garanzia del valore dei beni appartera@mamo d'azienda e del puntuale adempimento
degli obblighi posti a carico della societa affittia, & prevista una fideiussione bancaria a prima
richiesta di importo pari ad una annualitd del cenali locazione comprensiva di IVA. A
modifica di quanto sopra, la locatrice ha rinureigér I'anno 2011 al rilascio della fidejussione,
in ragione dei pagamenti gia effettuati dall'affétia a valere sul canone del medesimo anno. In
data 21 febbraio 2012 le parti si incontrerannotpmrare di comune accordo e in buona fede una
soluzione alternativa.

Yorkville potrebbe presentare un rischio di cred#tativamente al credito Iva e al credito verso
societd francesi. La Societd monitora costantemelatiti crediti. In particolare valuta la

possibilita di utilizzo del credito Iva in compeagae di debiti tributari e previdenziali e ha
incaricato un legale esterno di provvedere al recugei crediti francesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita origina dalla probabilitahe la Societa incorra nella difficolta nel
reperimento dei fondi necessari ad adempiere atlprig obbligazioni derivanti dagli strumenti
finanziari.

I due principali fattori che determinano la situae di liquidita del Gruppo sono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita operatidi investimento, dall’altra le caratteristichie
scadenza e di rinnovo del debito o di liquidita Idegpieghi finanziari e le condizioni di
mercato.

Il rischio di liquidita cui il Gruppo é soggetto @sorgere dalla difficolta di reperimento delle
risorse finanziarie mediante ricorso al creditodzaio eventualmente in alternativa al supporto
del socio AC Holding in varie forme. Tale rischibcencretizza nell'impossibilita di reperire
adeguati mezzi finanziari necessari per I'operttidiel Gruppo.

Inoltre, la disponibilita di un prestito obbligan@io convertibile fino a Euro 300 milioni
deliberato dall’lAssemblea del 26 novembre 2009, die attribuito al Consiglio di
Amministrazione la facolta di emettere, in una a polte, entro il 25 novembre 2014,
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie, awenle stesse caratteristiche di quelle in
circolazione, & un ulteriore strumento per il répento di risorse finanziarie per la Societa (si
rimanda al paragrafo “Eventi importanti dell’'eserci2010” nella Relazione sulla gestione).

Bilancio al 31 dicembre 2010 118



YORKVILLE bhn

Si segnala inoltre che nel corso del Consiglio dindinistrazione del 7 settembre 2011, gli
Amministratori hanno dato mandato al Presidentecativocare senza indugio I'assemblea
straordinaria della Societa per deliberare un atondncapitale sociale fino ad un massimo di
Euro 30.905 migliaia da offrirsi in opzione agli@asti della Societa.

L'esecuzione dellAumento di Capitale, da effetgiagntro il 30 giugno 2012, dovrebbe dare
inizio alla fase finale del processo di ristrutzicme finanziaria/patrimoniale e di
riorganizzazione aziendale iniziato con I'ingresleb nuovo socio di riferimento AC Holding nel
giugno 2011, e, contestualmente, dovrebbe dar® ad/una nuova fase di rilancio della Societa
e del Gruppo.

Al 31 dicembre 2010 il Gruppo dispone di linee tidito presso banche per un ammontare di
Euro 750 migliaia sotto forma di anticipi fatturifdrite alla controllata Rpx Ambiente), reputate
non sufficienti al finanziamento del proprio cajstaircolante. Nel mese di luglio 2011 il Gruppo
ha provveduto a rimborsare le linee di credito egppresso le banche estinguendole. Di seguito
viene riportato I'importo delle riserve di liquiditalle date di riferimento (importi in migliaia di
Euro):

(in migliaia di Euro) 31-dic-10 31-dic-09
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 163 212
Linee di credito non utilizzate - 268
Totale 163 480

Si riporta di seguito la tabella relativa all’asaiper scadenza dei debiti, delle altre passivilaie
derivati del Gruppo; le varie fasce sono deternginatilla base del periodo tra la data di
riferimento del bilancio e la scadenza contrattagorti in migliaia di Euro):

31-dic-10
Scaduto <1l Trale?2 Tra2eb5 Oltre 5 anni
) ) Totale
anno anni anni
Debiti verso
banche e altre
passivita 628 2.283 1.329 765 5.005
finanziarie
Strumenti
derivati 28 28
Altri debiti 1.652| 2.501 141 384 4| 4.682
Debiti
Totale 8.488 6.024 1.470 1.177 417.163
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31-dic-09
Scaduto <1 Tral € 2 Tra2 € 5 Oltre 5 anni | Totale
anno anni anni
Debiti verso
banche e altre
passivita 390 1.516 1.415 984 110| 4.415
finanziarie
Strumenti
derivati 26 26
Altri debiti 1.275| 1.904 616 4| 3.799
Debiti
Totale 6.038 4,765 2.031 1.010 114 | 13.958

Rischio di mercato

Il rischio di mercato origina dalla probabilitd @ariazione del fair value o dei flussi di cassa
futuri di uno strumento finanziario, a seguito dambiamenti nei prezzi di mercato, nei tassi di
interesse e nei tassi di cambio. Il Gruppo €& espastrischi di tasso che influiscono sulla
remunerazione della liquidita disponibile impiegata

Il rischio di tasso d’'interesse consiste nel rieattie il valore di uno strumento finanziario e/o il
livello dei flussi finanziari da esso generati,ivarseguito alle fluttuazioni dei tassi d’interesdi
mercato.

La variazione dei tassi d'interesse pu0 avere upaito negativo o positivo sul risultato
economico della Societa e del Gruppo.

I rischi relativi a cambiamenti di cash flow legativariazioni dei tassi di interesse sono dovuti
principalmente ai finanziamenti in essere. | finanenti a tasso variabile espongono il Gruppo
al rischio di variazione dei flussi di cassa dovagdi interessi. | finanziamenti a tasso fisso
espongono il Gruppo al rischio di cambiamento dil\falue dei finanziamenti ricevuti.

La controllata Rpx Ambiente ha in essere un caotrdit mutuo ipotecario del valore residuo di
Euro 1.338 migliaia, caratterizzato da un tassiabde sulla base dellandamento dell’Euribor a
tre mesi. A copertura dei rischi di fluttuazionei dassi su tale esposizione, € stato
contestualmente acceso un contratto di copertiueanane (interest rate swap) che trasforma il
tasso variabile in tasso fisso, permettendo digauig la volatilita del tasso, la cui valutazione al
fair value ha comportato l'iscrizione di una pa#aiinanziaria per un importo pari a Euro 28
migliaia.

Sensitivity Analysis

Con riferimento ai rischi di mercato il Gruppo @esto prevalentemente al tasso di interesse. Il
rischio tasso di cambio e il rischio prezzo soradi stalutati non significativi.

L'analisi di sensitivita & stata applicata alle ivdicsituazione patrimoniale che potrebbero subire
una variazione di valore in seguito all’'oscillaztodei tassi di interesse. In particolare la stima h
preso in considerazione i finanziamenti bancari.
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Variazioni nei tassi di interesse di mercato infizeno il costo delle varie forme di finanziamento
incidendo sui livelli degli oneri finanziari nettiella societa. Le ipotesi e i metodi di calcolo
sottostanti I'analisi di sensitivita sono i seguent

- Ipotesi e metodologia di calcolo: si & provvedutocacolare I'effetto sul conto
economico derivante da un incremento e da una dizione istantanea dei tassi annuali
dello 0,5%. | finanziamenti a tasso variabile ganerinteressi passivi il cui ammontare e
collegato allandamento dei tassi di riferimentoer Pstimare l'incremento o la
diminuzione degli interessi passivi, si & applicateo “shift” dello 0,5% sull'importo
capitale dei finanziamenti in essere alla datafeliimento del bilancio.

La seguente tabella rappresenta gli effetti salngilo derivanti dalle ipotesi descritte:

Rischio tasso di interesse
- 0,5%
Variazione + 0,5% Variazione tassi
tassi d’interesse

d’interesse

Oneri finanziari su finanziamenti
. 7 7)

bancari quota a lungo
Impatto sui risultati ante imposte 7 (7)

In relazione all’attivita industriale il rischio @irezzo si riferisce principalmente alle variazidni
prezzo delle materie prime e dell’energia elettécdle condizioni competitive del mercato in cui
opera Rpx Ambiente.

Di seguito si riporta tabella riepilogativa delf@sizione qualitativa e quantitativa cui il Gruppo
e soggetto in relazione agli strumenti finanziatesuti:

(in migliaia di Euro) Nota Valore a Rischio di Rischio di Rischio di
9 bilancio credito liquidita mercato

Attivita non correnti;
Altre att|V|ta_ finanziarie 6 720 720
non correnti
Attivita correnti:
Altre attivita correnti 8 757 757
Crediti commerciali 1@ 1.500 1.500
Dlspo_nlblllf[a I|qU|Qe e 11 163 163
mezzi equivalenti

(in migliaia di Euro) Nota Valore a Rischio di Rischio di Rischio di

bilancio credito liquidita mercato

Passivita non correnti:
Debiti verso banche e
altre passivita 16 1.956 1.956 1.956
finanziarie non correnti
Altri debiti non correnti 17 486 486
Strumenti derivati 1§ 28 28
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Passivita correnti:

Altri debiti correnti 20 4118 4,118

Debiti commerciali 21 7.929 7.929

Debiti verso banche e

altre passivita 22 2.766 2.766 2.766
finanziarie

Si riporta di seguito una riconciliazione tra cladsattivita e passivita finanziarie, cosi come
esposte nella situazione patrimoniale — finanzideka Societa e tipologia di attivita e passivita
finanziaria identificata sulla base dell’'lFRS 7:

Situazione al 31 dicembre 2010

Attivita al Passivita .
S Valore FVv Finanziamenti al Fv Altre passivita
(in migliaia di Euro) Nota a rilevato al e crediti rilevato al al costo
bilancio CE CE ammortizzato
Attivita non correnti:
Altre att|V|ta_ finanziarie 6 220 720
non correnti
Attivita correnti:
Altre attivita correnti 8 757 757
Crediti commerciali 10 1.500 1.500
Dlspo_nlblllf[a Iqu|_de e 11 163 163
mezzi equivalenti
Passivita non correnti:
Debiti verso banche e
altre passivita 16| 1.956 1.956
finanziarie non correnti
Altri debiti non correnti 17 486 486
Strumenti derivati 1§ 28 28
Passivita correnti:
Altri debiti correnti 20| 4.118 4,118
Debiti commerciali 21 7.929 7.929
Debiti verso banche e
altre passivita 22| 2.766 2.766
finanziarie
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Situazione al 31 dicembre 2009

Valor | Attivita Passivit a?slf\r/ie'}[a al
L ea al Fv Finanziame | a al FV P
(in migliaia di Euro) Nota . . . " . costo
bilanc | rilevato | nti e crediti | rilevato ammortizz
io al CE al CE
ato

Attivita non correnti:
Altre att|V|ta_ finanziarie 6| 1.798 1798
non correnti
Attivita correnti:
Altre attivita correnti 8 441 441
Crediti commerciali 10 1.041 1.041
Dlspo_nlblllf[a Iqu|_de e 11 212 212
mezzi equivalenti
Passivita non correnti:
Debiti verso banche e
altre passivita 16| 2.392 2.392
finanziarie non correnti
Altri debiti correnti 17 610 610
Strumenti derivati 1§ 26 26
Passivita correnti:
Altri debiti correnti 20| 3.136 3.136
Debiti commerciali 21 5.718 5.718
Debiti verso banche e
altre passivita 22| 1.799 1.799
finanziarie

Gestione del rischio di capitale

In linea con le prassi di settore, il Gruppo moratd capitale anche in base al gearing ratio. Tale

indice e calcolato come rapporto fra I'indebitancemétto e il capitale totale.

31-dic-10 31-dic-09
Indebitamento netto 4.519 3.936
Patrimonio netto (7.567) (2.646)
Capitale totale (3.048) 1.290
Gearing ratio (148%) 305%

La variazione dell'indice € dovuta all'effetto comgto dellaumento dell’indebitamento netto
prevalentemente ascrivibile all’assunzione di ndowvanziamenti da parte del socio YA Global

Investments LP e della diminuzione del patrimoretto
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IX. Note al conto economico

23. Ricavi e altri proventi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 5.064 5.768 (12,2%)
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Ricavi per servizi a Bhn 34 o8 6
Srl
Subtotale ricavi verso
parti correlate 34 28 6
Ricavi da vendita di beni 5.030 5.740 (710)
Totale 5.064 5.768 (704)

| ricavi verso parti correlate sono riferiti a sieiwvesi dalla controllante per domiciliazione
societaria, servizi di segreteria, assistenza ¢egalcietaria e accessori dei precedenti. Le
prestazioni sono regolate da contratti stipulaadizioni di mercato.

La riduzione dei ricavi di vendita di beni riferdila controllata Rpx Ambiente e strettamente
correlata al calo della produzione industriale am&, corso del 2010, e risultata inferiore, in
particolare nella prima parte d’anno, a seguitted@ntinue fermate delle linee di produzione.

Si segnala che I'importo di Euro 1.766 migliaieetativo alle vendite effettuate a tre clienti con
i quali sono state effettuate transazioni individaaperiori al 10% delle vendite totali.

Altri proventi

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 790 256 208,6%
La vocealtri proventirisulta in dettaglio cosi composta:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
immobiizzaionl 16 60 (44)
R = r z
Sopravvenienze attive 686 178 508
Totale altri ricavi 790 256 534

Gli altri proventi rilevati nell’esercizio 2010, feriti per Euro 532 migliaia alla controllante, son
relativi a sopravvenienze attive derivanti per E®@D migliaia dal risarcimento ricevuto a
seguito dell'accordo transattivo sottoscritto corerda, per Euro 232 migliaia da minori costi
rilevati rispetto agli accantonamenti appostasdieizio precedente, da cancellazione di passivita
e fondi effettuati nel corso dell’esercizio.

L’'importo di Euro 16 migliaia riguarda una plusvata derivante dalla cessione di cespiti
effettuata da Rpx Ambiente.
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| ricavi denominati sopravvenienze attive per lms@ di Euro 155 migliaia sono riferiti a minori
costi rilevati rispetto agli accantonamenti apptdséacancellazione di passivita e fondi effettuata
nel corso dell’esercizio dalla controllata.

L'importo di Euro 685 migliaia e relativo a ricavon ricorrenti.

Informativa di settore

| criteri applicati per identificare i settori dit&ita oggetto di informazione sono coerenti cen |
modalita attraverso cui I'Alta Direzione gestist&ruppo.

In particolare, la struttura e il dettaglio delfimmativa settoriale corrisponde a quella della
“reportistica” analizzata dall’Alta Direzione/Cogtib di Amministrazione ai fini della gestione
del business.

Informativa primaria di settore: per settore divitti

Il Gruppo Yorkville ha stabilito una ripartizione relazione ai business svolti da ciascuna societa
del Gruppo, con particolare riferimento ai prodetservizi offerti.

In particolare sono stati identificati i segueriteri operativi oggetto di informativa:

Attivita di servizi di Yorkville- attivita e servizi legali, finanziari e di teedn, amministrativi e
fiscali, di controllo di gestione, di domiciliaziersocietaria e di servizi logistici a favore delle
controllate e correlate.

Recupero e riutilizzo di materie plasticheproduzione di granulo e di compound derivanti da
materie plastiche riciclate.

Nella definizione dei settori operativi oggettardfiormativa non sono state operate aggregazioni.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirgtavi e i risultati economici riguardanti i
settori per gli esercizi 2010 e 2009.

(in migliaia di Euro) 31.12.2010
Recupero Attivita
Servizi e utilizzo farmace- Elisioni Totale
Yorkville materie utica Gruppo
plastiche
Ricavi dalle vendite e dalle prestazioni e
altri ricavi a:
- terzi 532 5.288 - 5.820
- societa del Gruppo 149 (115) 34
Totale ricavi delle vendite e delle prestazioni
S 681 5.288 (115) 5.854
e altri ricavi
Margine operativo lordo (4.763) (1.115) - (5.878)
% sui ricavi netti (700%)  (21%) (100%)
Ammortamenti (42) (942) 1 (983)
Svalutazioni di attivita non finanziarie (914) (95) 768 (241)
Risultato operativo (14.816) (2.152) 9.866 (7.102)
% sui ricavi netti (2.176%)  (41%) (121%)
Quote di risultato di societa valutate a (994) (994)

patrimonio netto
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Oneri finanziari (478)
Proventi finanziari 6
Imposte (887)
Utile/(Perdita) del periodo (9.455)
Attribuibile a:
Soci della Capogruppo (9.455)
Interessi di terzi -
(in migliaia di Euro) 31.12.2010
Recupero  Attivita
Servizi e utilizzo farmace- .. . Totale
. ; . Elisioni
Yorkville materie utica Gruppo
plastiche
Attivita 5.188 7.666 (2.562) 10.292
Patrimonio netto (7.567)
Passivita 10.044 8.831 (1.016) 17.859
Investimenti in immobilizzazioni materiali 53 210 1 264
Investimenti in immobilizzazioni immateriali - 3 - 3
(in migliaia di Euro) 31.12.2009
Recupero Attivita
Servizi e utilizzo farmace- Elisioni Totale
Yorkville materie utica Gruppo
plastiche
Ricavi dalle vendite e dalle prestazioni e altri
ricavi a:

- terzi 86 5.910 5.996
- societa del Gruppo 117 (89) 28
Totale ricavi delle vendite e delle prestazioni e 203 5.910 (89) 6.024

altri ricavi

Margine operativo lordo (3.271) (1.855) Q) (5.127)
% sui ricavi netti (1.611%) (31%) (85%)
Ammortamenti (38) (572) (149) (759)
Svalutazioni di attivita non finanziarie (544) (419) (116) (1.079)
Risultato operativo (3.853) (2.846) (266) (6.965)
% sui ricavi netti (1.890%)  (48%) (116%)
Quote di risultato di societa valutate a patrimonio (2.476) (2.476)
netto
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Oneri finanziari (318)
Proventi finanziari 35
Imposte 836
Utile/(Perdita) del periodo (8.888)
Attribuibile a:
Soci della Capogruppo (8.888)
Interessi di terzi -
(in migliaia di Euro) 31.12.2009
Recupero  Attivita
Serv_izi e utiIiz_zo farmace- Elisioni Totale
Yorkville materie utica Gruppo
plastiche
Attivita 13.574 8.518 (9.143) 12.949
Patrimonio netto - - - (2.646)
Passivita 7.893 7.868 (166) 15.595
Investimenti in immobilizzazioni materiali 5 247 - 252
Investimenti in immobilizzazioni immateriali - 3 - 3

Informativa secondaria di settore: per area geagraf

Nella tabella che segue sono presentati i Ricdie dendite e delle prestazioni suddivisi per area
geografica.

(in migliaia di Euro)

31-dic-10 31-dic-09
Italia 3.237 2.859
Estero 1.827 2.909
Totale dei ricavi delle 5 064 5 768

vendite e delle prestazioni

Si segnala che I'importo di Euro 1.800 migliaiaetativo alle vendite effettuate a clienti con i
guali sono state effettuate transazioni individsalperiori al 10% delle vendite totali.

24, Costi per materie prime e materiali di consumo
31-dic-10 31-dic-09
2.788 1.657

e sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

Variazioni

Presentano un saldo di + 68,2%
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31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Foglia agricola 969 561 408
Foglia industriale 450 248 202
Scarti HD-PE 624 - 624
Materiale meccanico 211 171 40
Imballi 88 117 (29)
Granulo 42 252 (210)
(Il/lggedril;\\llli di consumo 204 308 96
Totale 2.788 1.657 1.131

L'incremento del costo di Euro 1.131 migliaia rigpeall’esercizio precedente e dovuto al fatto
che nell'esercizio 2009 si e proceduto all'utilizzelle rimanenze di magazzino rilevate alla fine
dell’esercizio 2008 di importo rilevante.

Inoltre, alla data del 31 dicembre 2010 & preseafstale circolante immobilizzato in stock di
rimanenze per I'importo di Euro 559 migliaia.

Nell'esercizio si sono alimentati canali di apprgv@namento “istituzionali” (Consorzi di
recupero) che, attraverso la partecipazione ad pstenettono la copertura pressoché totale dei
fabbisogni di taluni materiali a prezzo fisso pettd I'anno. La scelta degli altri fornitori di
materiale avviene in modo coerente con la poliicaapprovvigionamento e tramite criteri
stringenti di selezione dei fornitori stessi, at&eso negoziazioni e programmi di fornitura
costanti, di concerto con I'esigenza della limiteid del valore delle scorte e della limitazione dei
rischi relativi alle fluttuazioni di prezzo delleaterie prime.

25. Costi per servizi
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (7.471) (5.359) 39,4%
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
_Costl per servizi 2034 2104 (70)
industriali
Costi per trasporti 15 118 (103)
Compensi
amministratori e 1.057 583 474
sindaci
Costi di revisione 854 113 741
Altri compensi 2.067 440 1.627
professionali
Compensi per spese 296 466 (170)
legali e notarili
Altre spese generali 644 583 61
Costi per godimento
beni di terzi 283 480 (197)
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Pro-rata Iva 79 118 (39)
Commissione adviso 142 274 (132)
Bhn

Commissione

Yorkville Advisor i 80 (80)
Totale 7.471 5.359 2.112

Nell’'esercizio 2010 Rpx Ambiente ha proceduto adrigimensionamento di alcuni costi di
produzione, in particolare le prestazioni di tenarenti la manutenzione degli impianti nonché i
costi di smaltimento rifiuti.

L'incremento dei costi rilevato nella voce & dovaiocosti di assistenza legale e di consulenza
pari ad Euro 2.173 migliaia sostenuti in relaziake operazioni straordinarie descritte nel
paragrafo “Eventi importanti dell’'esercizio 2010

L'importo di Euro 142 migliaia, derivante dal caattio di consulenza stipulato tra la Societa e
Bhn (poi risolto in data 1 marzo 2011), é riferdtba commissione trimestrale pari allo 0,5%
(2,00% annualizzato) calcolata sul costo di acquiilla societa Aq Tech SpA, rettificato in

aumento dall'Indebitamento Finanziario Netto quédaltante dalla situazione contabile di ogni
partecipazione acquisita o posseduta dalla soagefaisita.

L’importo di Euro 79 migliaia é relativo allimpartdell’lva indetraibile calcolata a seguito
dell’'applicazione del pro-rata generale. Tale inipa¥ stato calcolato in quanto nell’esercizio
2010 la Societa ha effettuato sia operazioni imigibrihe operazioni esenti da IVA. In tal caso,
la Societa e tenuta al calcolo del pro-rata diad#bne. La percentuale di detrazione & data dal
rapporto tra 'ammontare delle operazioni che dadinto a detrazione, effettuate nell’anno, e lo
stesso ammontare aumentato delle operazioni eféattuate nellanno medesimo.

Il decremento dei costi per godimento beni di t@&rzsostanzialmente riferito ai minori costi
sostenuti per I'affitto della nuova sede di Viaf8oho n.7 in Milano a decorrere dal 1 marzo
2010 rispetto a quelli riferiti alla precedentetarimmobiliare.

Infatti, in data 29 dicembre 2009 é stato stipulatocontratto di locazione per la nuova sede
legale della Societa sita in Via Solferino, 7 MidarLa locazione ha la durata di sei anni con
decorrenza dal 1 marzo 2010 al 28 febbraio 20X nbne é pari ad Euro 150 migliaia per anno.
La Societa avra comunque la facolta di recederigipatamente dal contratto a partire dal 1
settembre 2012.

26. Costi del personale
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (1.716) (2.142) +16,9%
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Salari e stipendi 1.15 1.454 (296)
Oneri sociali 405 494 (89)
Trattamento di fine 107 135 (28)
rapporto
Altri costi 45 59 (14)
Totale 1.716 2.142 (426)

Il numero dei dipendenti alla data del 31 dicem®pd0 raffrontato con i dati dell’esercizio
precedente e il seguente:
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Categoria 31-dic-10 31-dic-09
Dirigenti 2 1
Quadri 1 2
Impiegati 6 6
Operai 27 25
Totale 36 34
27. Altri costi operativi
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (147) (245) (40,0%)
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Sopravvenienze passive 39 122 (33)
Penalita e sanzioni 22 71 (49)
Oneri diversi di gestione 36 52 (16)
Totale 147 245 (98)
L'importo di Euro 89 migliaia é relativo a costimacorrenti.
28. Svalutazioni e altri accantonamenti
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (241) (2.079) (77,7%)
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Acca_ntonamentl per 12 565 (553)
rischi
_Svalutgzmne 134 380 (246)
immobile
Svalutazione crediti 9% 134 (39)
Totale 241 1.079 (838)

L'importo di Euro 12 migliaia rilevato nell’eserdiz 2010 si riferisce ad un adeguamento
effettuato in seguito alla definizione degli acdoddl risoluzione consensuale dei rapporti di
lavoro.

L'importo relativo a Svalutazione immobile di Eud84 migliaia é riferito ad un’ulteriore
svalutazione per I'adeguamento al fair value dedl@prieta immobiliare dei box siti in Reana del
Rojale.

La svalutazione crediti si riferisce allo stanziaeeprudenziale a fronte di crediti scaduti e di
dubbia esigibilita. Nell'esercizio 2009 Euro 70 tmagn sono riferiti allo stanziamento
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prudenziale del 50% dei crediti vantati verso laietd Giove Due s.s., riconducibile all'ex
amministratore unico e debitrice in solido con Edinbo & C.

L'importo di Euro 12 migliaia € relativo a costimdcorrenti.

29. Proventi e (oneri) finanziari

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 472) (274) +72,3%
La voce € cosi composta:
Proventi finanziari: 6 35 (29)
Interessi attivi bancari b 30 (24)
Differenze attive su 5 (5)
cambi
Oneri finanziari: (478) (309) (169)
Interessi passivi versp
Bhn Srl P (3) ©) 6
Interessi passivi versp
YA Global (202) - (202)
Investments
Interessi passivi
bancari e su prestiti (117) (201) 21
Interessi su leasing
finanziario (57) (21) (36)
Interessi passivi su
debiti tributari (57) (71) 14
Commissioni
fidejussioni ordinate (33) (27) (6)
Interessi di mora (9 ) (8)
Totale (472) (274) (198)

L'importo di Euro 3 migliaia e relativo ad interegsassivi maturati sui due finanziamenti
fruttiferi ricevuti dal socio Bhn rispettivamente Buro 300 migliaia erogato in data 2 ottobre
2009 e di Euro 500 migliaia erogato in data 9 @009, entrambi remunerati al tasso Euribor a
3 mesi + 2%. Gli stessi sono stati acquistati dalss YA Global Investments LP nell’esercizio
2010, estinti poi per compensazione nell’ambitdadsbttoscrizione dell’aumento di capitale.

L'importo di Euro 202 migliaia e relativo per Eud8 migliaia a interessi maturati su un
finanziamento fruttifero ricevuto da YA Global Irstenents e per Euro 184 migliaia allimpatto a
conto economico della valutazione al costo amnmatz dei finanziamenti ricevuti da YA

Global Investments (per maggiori dettagli si rimanala voce Debiti verso banche e altre
passivita finanziarie).

Gli oneri relativi alla valutazione a fair valuel dierivato riguardano la valutazione a valore di
mercato del contratto di Interest Rate Swap (IR&)tro il rischio di variabilitd dei tassi in
relazione al mutuo ipotecario con la Banca PopalaMovara caratterizzato da un tasso variabile
pari al’Euribor 3 mesi piu uno spread del 2,5%leTa@alutazione e stata fornita direttamente
dalla banca interessata.
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30. Quota di risultato societa collegate
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (994) - (994)

L’importo di Euro 994 migliaia rappresenta la qudtgpertinenza del Gruppo delle perdite del
Gruppo AQ Tech realizzate nell’esercizio 2010 (maggiori dettagli si veda la Nota 12. Attivita
destinate alla dismissione).

31. Minusvalenze da cessione attivita al fair value
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di - 9) 9

La voce di Euro 9 migliaia dell’esercizio 2009 deridalla vendita delle azioni detenute a scopo
di negoziazione avvenuta nell’esercizio 2009 edhaleatata sulla base del prezzo di chiusura
rilevato dalla Borsa di New York alla data di cess.

32. Imposte sul reddito
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (887) 836 (1.723)

Si segnala che la Yorkville e la controllata Rpx lAente hanno imponibili fiscali negativi sia a
fini Ires che Irap.

L'importo di Euro 836 migliaia riferito alla Rpx Aniente corrisponde alla somma algebrica
delle imposte anticipate (Euro 1.500 migliaia) dedenposte differite (Euro 685 migliaia) e alla
rilevazione di imposte di esercizi precedenti (sggenienze attive) per Euro 21 migliaia. Le
imposte anticipate sono attribuibili a perdite pesge e sono state appostate nella misura in cui
dal piano pluriennale economico €& probabile ched&ponibile un reddito imponibile futuro a
fronte del quale possano essere utilizzate le fgefidicali, prima delle scadenze delle stesse. |
criteri che sono stati presi in considerazioni aeilevazione delle imposte anticipate sono i
seguenti:

a) la probabilita che la societa abbia redditi impdnifuturi prima della scadenza delle
perdite fiscali riportabili;

b) le perdite fiscali non ancora utilizzate derivar® arcostanze ben identificate che é
probabile che non si manifestino in futuro comel c&so di specie, una profonda
discontinuita gestionale;

c) l'esistenza dell’opportunita di pianificare con i@gevolezza quali saranno gli imponibili
fiscali futuri derivanti dalla recente sottoscrize del contratto di affitto del ramo
d’azienda.

L'onere fiscale di Euro 887 migliaia relativo aBercizio 2010 riguarda esclusivamente
I'adeguamento delle imposte differite attive pream@dmente accantonate in seguito alla revisione
del Business Plan 2011-2015.

Fiscalita differita

Nel conto economico delle societa del Gruppo atli@gémbre 2010 sono presenti voci di costo
che saranno ammesse in deduzione nel corso degitiasfuturi nonché perdite fiscali
dell’'esercizio e pregresse.

Tuttavia la Yorkville non ha proceduto a stanzi@nposte differite attive in quanto non si ha ad
0ggi la ragionevole certezza a normativa fiscajenrte del loro recupero. L'importo delle attivita

per imposte anticipate, laddove stanziato per i@z® 2010, sarebbe ammontato a circa Euro
1.037 migliaia.
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Relativamente ai crediti di imposta si segnala Bipe Ambiente nel bilancio al 31 dicembre
2010 presenta crediti per imposte differite atfpee la somma di Euro 613 migliaia.

Si segnala che Rpx Ambiente non ha iscritto impodfterite attive a fronte di perdite fiscali
riportabili a nuovo pari a Euro 1.233 migliaia al 8licembre 2010, nonché di differente
temporanee deducibili in esercizi futuri pari a@&@865 migliaia.

33. Risultato delle attivita dismesse
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di - (2.476) 2.476

Il risultato negativo di Euro 2.476 migliaia e cdsiterminato:

Ricavi del Gruppo AQ Tech 2009 23.217
Costi del Gruppo AQ Tech 2009 (26.522)
Risultato del Gruppo AQ Tech 2009 (3.305)
Risultato di cessione 829
Risultato delle attivita dismesse (2.476)

In data 27 agosto 2009, perfezionato poi in dasgtiembre 2009, le parti hanno raggiunto un
accordo ai sensi del quale sono stati integralmehieinati i diritti e gli obblighi delle parti
inerenti all'opzione Put e all'opzione Call disdigte nel Patto Parasociale, rispettivamente a
favore dei Soci e di Yorkville bhn, aventi ad odget 49% del capitale sociale di AQ Tech
detenuto dai Soci (per maggiori dettagli si rinalaparagrafo Acquisizione del Gruppo AQ
Tech).

Si segnala pertanto che il risultato del Gruppo A€ch e stato determinato al 100% per il
periodo 1 aprile 2009 — 31 agosto 2009 per efigglbopzione put prevista dal Patto Parasociale,
mentre per il periodo 1 settembre 2009 — 30 dicergB09 il risultato & stato determinato al 51%
a seguito dell’eliminazione dal Patto Parasocialéacstessa opzione put a favore dei soci.

34. Risultato netto per azione

2010 2009
Risultato netto per azione (in unita di Euro) (DDB (10,622)
Risultato netto per azione diluito (in unita di Bur (11,300) (10,622)

Il risultato base per azione € calcolato dividetadperdita del periodo attribuibile agli azionisti
ordinari della Societa per il numero medio ponderdelle azioni ordinarie in circolazione
durante I'anno.

La Societa negli ultimi esercizi non ha distribuitdli a causa delle perdite di gestione.
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Il risultato diluito per azione € calcolato diviadknl'utile/(perdite) del periodo attribuibile agli
azionisti ordinari della Societa diluito per il nemo medio ponderato delle azioni ordinarie in
circolazione durante I'anno, rettificato per gliedfi diluitivi delle opzioni in essere.

In data 18 dicembre 2008, in ottemperanza a quigltioerato dall’Assemblea Straordinaria degli
azionisti la Societa ha emesso a favore di YA Qldlmeestments LP n. 25 milioni di warrant
gratuiti, di cui:

a) n. 4 milioni validi per sottoscrivere nei 60 giosgguenti al 2 gennaio 2009 (incluso) una
azione della Societa per ogni warrant esercitato;

b) n. 4.5 milioni validi per sottoscrivere nei 60 gibseguenti al 2 gennaio 2010 (incluso)
una azione della Societa per ogni warrant eseocitat

¢) n. 5 milioni validi per sottoscrivere nei 60 giosgguenti al 2 gennaio 2011 (incluso) una
azione della Societa per ogni warrant esercitato;

d) n. 5.5 milioni validi per sottoscrivere nei 60 gioseguenti al 2 gennaio 2012 (incluso)
una azione della Societa per ogni warrant, eséucita

e) n. 6 milioni validi per sottoscrivere nei 60 gioggguenti al 2 gennaio 2013 (incluso) una
azione della Societa per ogni warrant, esercitato.

Alla data attuale il numero dei warrant residucircolazione risulta essere di n. 16.500.000 per i
guali la validita di sottoscrizione decorrera daigiorni seguenti il 2 gennaio 2011 incluso.

Ai fini del calcolo dell'utile diluito per aziond,entita deve ipotizzare I'esercizio dei warrant
dell’entita con effetto diluitivo.

Nel presente esercizio la conversione dei warractrcolazione in azioni ordinarie ha un effetto
antidiluitivo in quanto ridurrebbe la perdita peiane e quindi secondo le disposizioni dello IAS
33 il risultato per azione diluito coincide comigdultato per azione base.

In data 5 novembre 2010 I'assemblea degli aziomatideliberato di raggruppare le azioni
rappresentative del capitale sociale — pari ad Eu03.099,81 diviso in numero 97.988.328
azioni senza valore nominale — secondo un rapmbmo 1 nuova azione per ogni n. 100 vecchie
azioni detenute, con la conseguente riduzione uieleno delle azioni rappresentative del capitale
sociale stesso. Al fine di consentire I'esatta ntipne del capitale sociale in funzione del
predetto rapporto di raggruppamento, l'azionistarifitrimento YA Global Dutch BV ha
manifestato alla Societa il proprio consenso aflidlamento (senza rimborso), da eseguire prima
della data di efficacia dell’operazione, delle B8.&ioni ordinarie a tal fine necessarie. Pertanto,
il capitale sociale della Societa, alla data delddgdembre 2010, a seguito dell’operazione di
raggruppamento, € rappresentato da n. 979.883i axtinarie senza valore nominale.

Come previsto dallo IAS 33, se il numero delle azardinarie e delle potenziali azioni ordinarie
in circolazione diminuisce a seguito di raggrupparoedi azioni, il calcolo dell'utile/(perdita)
base per azione e diluito deve essere rettificato effetto retroattivo per tutti gli esercizi
precedenti. Pertanto, il calcolo dell'utile/(pegjitdell’esercizio 2009 & adeguato utilizzando |l
numero medio delle azioni dell’'esercizio 2010.

Di seguito sono esposte le perdite e le informazsnle azioni utilizzate ai fini del calcolo
dell'utile per azione base e diluito:

Utile/(perdita) per azione base 2010 2009
Risultato netto di spettanza della capogruppobaiitile agli (9.455) (8.888)
azionisti ordinari (Euro)

Numero medio delle azioni ordinarie (nr./000) 837 378
Perdita base per azione ordinaria (11,300) (10,622)
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Utile/(perdita) per azione diluito 2010 2009
Risultato netto di spettanza della capogruppobaiitile agli (9.455) (8.888)
azionisti ordinari (Euro)

Numero medio delle azioni post opzione (nr./000) 7 83 837
Perdita diluita per azione ordinaria (11,300) (10,622)
35. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

| proventi e gli oneri non ricorrenti sono di seéguanalizzati:

2010 2009
Risarcimento accordo transattivo Arena 300 -
fF;t:‘]\(/jiisione costi esercizi precedenti, cancellazipassivita e 386 178
Altri costi operativi (89) (122)
Svalutazione immobilizzazioni materiali (383) -
Risoluzioni consensuali ex dirigenti (12) (400)
Imposte differite attive e passive (887) 815

(685) 471
X. Posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta di Gruppo, ai sefedla Delibera Consob 6064293 del 28 luglio
2006 e cosi analizzabile:

Note di cui ) di cui
31-dic10 Vs Sldie verso
correlate correlate
Cassa e altre disponibilita liquide per c/c bancari 11 161 211
Liquidita 161 211 0
Crediti finanziari correnti 70 70 0
Debiti bancari correnti 22 (754) (482)
Parte corrente dell'indebitamento non corrente 22 (309) (25)
Altri debiti finanziari correnti 22 (1.704) (1.235) (1.292)  (809)
Indebitamento finanziario corrente (2.767) (1.235) (1.799)  (809)
Indebitamento finanziario corrente netto (2.536) (1.235) (1.518)  (809)
Debiti bancari non correnti 16-18 (2.057) (2.339)
Altri debiti finanziari non correnti 16 (926)  (926) (1.079) (1.000)
Indebitamento finanziario non corrente (1.983)  (926) (2.418) (1.000)
Totale indebitamento finanziario netto (4.519) (2.161) (3.936) (1.809)

L'indebitamento finanziario netto non include i dit¢ finanziari non correnti come previsto dalla
Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28.07.2006.

Bilancio al 31 dicembre 2010 135



YORKVILLE bhn

Xl.  Operazioni con parti correlate

Le operazioni effettuate con parti correlate, ismprese le operazioni infragruppo, non sono
gualificabili né come atipiche né come inusualicpé rientrano nell’ordinario corso degli affari
delle societa del Gruppo. Dette operazioni sonoledg a condizioni di mercato.

Rapporti patrimoniali intrattenuti dal Gruppo con p arti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei rapigmatrimoniali in essere tra il Gruppo e le parti
correlate alla data del 31 dicembre 2010 e alla dai 31 dicembre 2009 (gli importi sono
espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Crediti Crediti Debiti Debiti

commerciali finanziari commerciali finanziari

Bhn Srl 40 361

YA Global Investments 36 2.162

Amministratori 828

Collegio sindacale 317

Ballarini Sergio 8

(amministratore Rpx Ambiente

Cocco Sandro (amministratore 34

Rpx Ambiente)

Luciano Pazzoni 7

(amministratore Rpx Ambiente)

Totale 40 1.591 2.162

(in migliaia di Euro) 31-dic-09

Crediti Crediti Debiti Debiti

commerciali finanziari commerciali finanziari

Bhn Srl 167 809

YA Global Investments 80 1.000

Amministratori 347

Collegio sindacale 120

Ballarini Sergio 8

(amministratore Rpx Ambiente

Totale - 722 1.809
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Rapporti economici intrattenuti dal Gruppo con parti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei ragipeconomici intervenuti tra il Gruppo e le parti
correlate, nell’esercizio 2010 e nell’esercizio 2@Qli importi sono espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Ricavi per beni | Costi per beni Proventi (Oneri)
e servizi e servizi finanziari finanziari
Bhn Srl 34 172 3
YA Global Investments 202
Amministratori 698
Collegio sindacale 263
Ballarini Sergio 33
(amministratore Rpx Ambiente
Cocco Sandro (amministratore o8
Rpx Ambiente)
Luciano Pazzoni 71
(amministratore Rpx Ambiente)
Totale 34 1.265 205
(in migliaia di Euro) 31-dic-09
Ricavi per beni | Costi per beni Proventi (Oneri)
e servizi e servizi finanziari finanziari
Bhn Srl 28 331 9
YA Global Investments 80
Amministratori 476
Collegio sindacale 73
Ballarini Sergio (amministrator 8
Rpx Ambiente)
Totale 28 968 - 9

| rapporti patrimoniali in essere con Bhn al 3ledibre 2010 sono ascrivibili a:

- Euro 40 migliaia derivante dal credito residuo tietaai canoni di sublocazione e ai
servizi di segreteria e accessori dei precedenti

- Euro 331 migliaia derivante dal debito residuo tretaal contratto con I'Advisor, dal
debito residuo relativo alle prestazioni effettud#d socio Bhn e dalla cessione di debiti
intervenuta nell’esercizio;

| rapporti economici intervenuti con Bhn nell’'eser@ 2010 sono riconducibili a:

- Euro 34 migliaia riferito ai canoni di sublocazioeai servizi di segreteria e accessori
dei precedenti.

- Euro 172 migliaia riferito per Euro 142 migliaidaatommissione trimestrale pari allo
0,5% (2,00% annualizzato) calcolata sul costo duato della societa Aq Tech SpA,
rettificato in aumento dall'indebitamento FinanmarNetto quale risultante dalla
situazione contabile di ogni partecipazione actmigiposseduta dalla societa acquisita,
per Euro 30 migliaia alle prestazioni effettuatéstecio e per riaddebito di consulenze.
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| rapporti patrimoniali in essere con YA Global é#stments LP al 31 dicembre 2010 sono
riconducibili a:

- Euro 926 migliaia relativi a finanziamenti erogdéi YA Global Investments LP, al 31

dicembre 2010 azionista indiretto della Societ@&néivscadenza oltre 'ann®A Global
Investmente LP ha proceduto alla conversione dwnftiamenti in conto futuro aumento di

capitale

- Euro 1.236 migliaia relativi a finanziamenti eragdd YA Global Investments LP, al 31
dicembre 2010 azionista indiretto della Societeendvscadenza entro il 31 dicembre
2011;YA Global Investmente LP ha proceduto alla conleers dei finanziamenti in conto futuro
aumento di capitale;

| rapporti economici intervenuti con YA Global Irstenents LP nell’esercizio 2010 sono:

- Euro 184 migliaia riferito alle commissioni sui &éinziamenti ricevuti da YA Global
Investments LP;

- Euro 18 migliaia relativo agli interessi maturati inanziamenti ricevuti da YA Global
Investments LP.

| rapporti patrimoniali in essere con Sergio Bafieal 31 dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 8 migliaia relativi a onorari da liquidare pagtivita di assistenza e consulenza svolta
a favore di Yorkville in relazione all'attivita anmnistrativa, organizzativa e societaria.

| rapporti economici intervenuti con Sergio Baltamell’esercizio 2010 sono riconducibili a:

- Euro 33 migliaia relativi a servizi di assistenzacensulenza prestata a favore di
Yorkville in relazione all'attivith amministrativayrganizzativa e societaria.

| rapporti patrimoniali in essere con Sandro Caalc®l dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 34 migliaia relativi a onorari da liquidarer gativita di assistenza e consulenza
svolta a favore di Yorkville in relazione all’attis amministrativa, organizzativa e
societaria.

| rapporti economici intervenuti con Sandro Coceli'asercizio 2010 sono riconducibili a:

- Euro 28 migliaia relativi a servizi di assistenzacensulenza prestata a favore di
Yorkville in relazione all'attivitah amministrativ@yrganizzativa e societaria.

| rapporti patrimoniali in essere con Luciano Pazad 31 dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 7 migliaia relativi al debito residuo per &ribuzione lorda quale dirigente di Rpx
Ambiente.

| rapporti economici intervenuti con Luciano Pazzuell’esercizio 2010 sono riconducibili a:
- Euro 71 migliaia relativi alla retribuzione lordaaje dirigente di Rpx Ambiente.

Si precisa inoltre che ai sensi del contratto din8t— by Equity Distribution Agreement

sottoscritto in data 10 novembre 2008, nel cordikedercizio 2010 é stato imputato direttamente
a patrimonio netto I'importo di Euro 180 migliai@enosciuto a titolo di commissioni a favore di
Bhn Srl calcolato sulle “tranche” del SEDA richiaimalalla Societa.

Altre operazioni con parti correlate

Alla data del 31 dicembre 2009, un fornitore di Kolle presentava un credito nei confronti
della Societa, sorto a seguito della prestaziorsewiizi professionali per un importo pari a Euro
568 migliaia. YA Global Investment LP ha acquistaper il tramite di bhn Srl, parte di tale
credito di nominali Euro 298 migliaia che e stastinto per compensazione in data 5 febbraio
2010 per Euro 157 migliaia nell'ambito della sottione della tranche di aumento di capitale
del SEDA di Euro 1.094 migliaia ed in data 5 ma2®a.0 per Euro 141 migliaia nell’'ambito della
sottoscrizione della tranche del SEDA di Euro 80@liana.
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Alla data del 4 febbraio 2010 bhn Srl vantava uedito nei confronti della Societa di

complessivi Euro 120 migliaia in linea capitale reslazione alle commissioni calcolate sulle
tranche del SEDA richiamate dalla Societa. In dafabbraio 2010 YA Global Investments LP
ha acquistato il menzionato credito che é statimtesper compensazione in data 10 febbraio
2010 nell'ambito della sottoscrizione della Tranalieaumento di capitale del SEDA di Euro
1.094 migliaia.

Alla data del 5 febbraio 2010 bhn Srl vantava uedito nei confronti della Societa di
complessivi Euro 811 migliaia di cui 800 migliamelinea capitale ed Euro 11 migliaia a titolo di
interessi rivenienti dall'erogazione di finanziartiesoci per Euro 500 migliaia e per Euro 300
migliaia avvenuti rispettivamente in data 13 lugh609 ed in data 6 ottobre 2009. In data 5
febbraio 2010 YA Global Investments LP ha acquisfsrte del citato credito di nominali Euro
567 migliaia che é stato estinto per compensaziordgata 10 febbraio 2010 nell’ambito della
sottoscrizione della tranche di aumento di capitedeSEDA di Euro 1.094 migliaia. In data 4
marzo 2010 Global Investments LP ha acquistatoretito residuo di nominali Euro 245
migliaia che e stato estinto per compensazione dta 6 marzo 2010 nell’ambito della
sottoscrizione della tranche di aumento di capiieleSEDA di Euro 800 migliaia.

Nell’esercizio 2010 TBG (per dettagli sulla nataial credito si rinvia al paragrafo “Impegni e
passivita potenziali”) ha ceduto il proprio crediterso Yorkville bhn SpA per nominali Euro 903
migliaia, a determinate condizioni, a Bhn Srl lalgusi € impegnata a perfezionare tale acquisto
attraverso sette singoli contratti di cessioneudlil primo regolarmente perfezionato. Poiché bhn
non ha completato i successivi contratti di cessia®l credito con TBG, il contratto
guadro di cessione tra gli stessi & da intendeesrigolto.

XIl. Eventi successivi al 31 dicembre 2010

Le informazioni sugli eventi successivi sono préannella nota presente nella Relazione sulla
gestione.

XIll. Impegni e passivita potenziali

Garanzie rilasciate a favore di terzi
La YORKVILLE ha rilasciato :

“Garanzie a favore di terzi” nell’interesse della ex controllata Global Netwdrélephone
Gmbh (di seguito “GNT") (fallita in data 1 novemb2©04) per un totale di Euro 1.418
migliaia, in dettaglio cosi composte:

- Euro 920 migliaia a favore di Tecnologie BeteilignGesellschaft mbH (di seguito
“TBG”) per finanziamenti concessi alla ex contrédlaGNT GmbH;

- Euro 300 migliaia a favore di MCI WorldCom GmbH gderniture concesse alla ex
controllata GNT GmbH;

- Euro 198 migliaia a favore di Singtel Europe Ltaeer gorniture concesse alla ex
controllata GNT GmbH.

In data 22 giugno 2006 TBG richiedeva contro lai€@cun primo decreto ingiuntivo per
I'importo di Euro 10.000 in linea capitale, oltrpese del procedimento per Euro 157 e cosi
per un totale di Euro 10.157.

Contro questo primo decreto ingiuntivo la Societé proponeva opposizione e pertanto il
decreto diveniva esecutivo. Sulla base di questoade TBG notificava in data 13 luglio
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2007 atto di precetto contro la Societa che in @Gataarzo 2008 provvedeva a pagare Euro
10.811.

In data 14 maggio 2008 TBG richiedeva contro lai&acun secondo decreto ingiuntivo
per Euro 902.933 oltre spese del procedimento peo R.175 e cosi per un totale di Euro
905.105.

La Societd ha proposto opposizione al suddetto edeced in data 30 luglio 2010 ha
raggiunto una transazione giudiziale con TBG, mettida quale TBG ha rinunciato agli

interessi maturati sul capitale dovuto di Euro 933. a partire dal 1 novembre 2004 e
Yorkville si € obbliga a pagare il suddetto impoitosette rate mensili di Euro 128.990
cad. a partire dal 1 settembre 2010. Il creditd’BiG pari a nominali Euro 902.932,97 e
stato poi acquistato, a determinate condizioni, Blan S.r.I. che si & impegnhata a
perfezionare tale acquisto attraverso sette singolitratti di cessione, di cui il primo

regolarmente pefezionato. Poiché bhn non ha comfglétsuccessivi contratti di cessione
del credito con TBG, il contratto quadro di cessidra gli stessi &€ da intendersi ora risolto;
d’altra parte Yorkville non ha pagato le rate dellansazione giudiziale, TBG potrebbe
agire in via monitoria verso I'Emittente per ottemell pagamento del proprio residuo
credito. Sono tuttavia in corso trattative tra laci®ta e TBG per la definizione della
posizione debitoria di Yorkville.

La Societa, a fronte delle suddette garanzie, avettanuto a sua volta, nel corso
dell’esercizio 2004, una lettera di garanzia datepaella ex controllante SMI Srl per un
ammontare massimo pari al 50% di quanto garantttadocieta.

L'importo complessivamente accantonato dalla Sacigtfronte delle suddette garanzie
rilasciate e pari, alla data del 31 dicembre 20d4d),Euro 827 migliaia, di cui Euro 803
migliaia riclassificati tra gli altri debiti correénper la societa TBG.

Si segnala che la Societa ha sottoposto alla cpatte una proposta di ridefinizione del
debito tramite il loro legale italiano. Alla dat&wale TBG sta seguendo il suo iter interno
di approvazione.

Garanzie prestate nell'interesse di RPX Ambienteper un totale di Euro 2.490 migliaia, in
dettaglio cosi composte:

- Euro 240 migliaia in favore di un istituto di cremla garanzia dell’affidamento concesso
da quest'ultimo a RPX Ambiente per I'emissione idefussione a favore dellAgenzia
delle Entrate a garanzia di debiti tributari idcrt ruolo per i quali la stessa ha ottenuto
un piano di dilazione avente scadenza 31 marzo;2011

- Euro 2.250 migliaia in favore della Banca Popolade Novara a garanzia
dell'affidamento concesso da quest’ultima a Rpx Aente per I'ottenimento di un fido
di complessivi Euro 2.238 migliaia da utilizzargrpuro 750 migliaia sotto forma di
anticipo fatture, Euro 1.338 migliaia, sotto fortianutuo fondiario con con validita fino
al 30 aprile 2015 ed Euro 150 migliaia con validitéo al 30 aprile 2014 utilizzabile per
operazioni di derivati non strutturati con duralpesiore a 5 anni.

Si rammenta che nel contratto di cessione delldraiteta RPX Ambinete siglato il 4 agosto
2011 con FINAM S.r.I viene concessa manleva in ffavdi Yorkville per le obbligazioni
derivanti dagli impegni finanziari verso gli istitbbancari oltre che per altri impegni assunti in
favore della controllata.

“Fidejussioni ordinate a banche” nell'interesse della Societa per un totale di EGrb57
migliaia, in dettaglio cosi composte:

- Euro 3.157 migliaia per Fidejussione bancaria uofa dell’Agenzia delle Entrate avente
ad oggetto il puntuale pagamento di debiti tributdtre interessi, iscritti a ruolo per la
somma di Euro 2.602 migliaia in linea capitale, ipguali la Societa ha ottenuto un piano
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di dilazione in 42 rate con decorrenza 30 aprile®6 scadenza 30 settembre 2011. Alla
data del 31 dicembre 2010 il debito residuo ga@atinmonta ad Euro 599 migliaia, di
cui Euro 589 migliaia in linea capitale iscrittafle passivita correnti oltre interessi a
scadere per Euro 10 migliaia;

La RPX AMBIENTE ha rilasciato ipoteca di primo gmdullo stabilimento di S. Daniele Po,
Cremona, a favore della Banca Popolare di Novafeorde dell’erogazione del mutuo a medio
termine di Euro 1.500 migliaia.

Garanzie prestate nell'interesse del Gruppo AQ TeclspA

In data 24 luglio 2009 la Societa ha rilasciato gaganzia fideiussoria a prima richiesta di Euro
3.975 migliaia alla Banca Popolare di Lodi a favde#la partecipata AQ Tech a fronte della quale
e stata concessa ad AQ Tech un’apertura di crddEwro 2.150 migliaia sotto forma di anticipi
fatture e altre operazioni di sconto salvo buore.fig’ altresi previsto, ai sensi del Contratto
sottoscritto in data 21 dicembre 2009 ed eseguitata 30 dicembre 2009 che Roberto Bianchi
subentri, entro e non oltre 18 mesi dal 30 dicen2®@9, negli obblighi derivanti dalla garanzia
fideiussoria prestata in data 24 luglio 2009 dak¥itle. Si ricorda altresi che Roberto Bianchi si
e impegnato, qualora alla scadenza del periodo3dingsi sopra indicato non avesse ancora
adempiuto all’obbligazione sopra indicata, a term@mpletamente indenne e manlevata Yorkville
in relazione ad ogni e qualsiasi danno, costo,aspés esborso sopportato e/o sopportando da
Yorkville medesima come conseguenza, diretta oréttdi, della eventuale escussione da parte
della Banca Popolare di Lodi ovvero di altro soggeivente diritto, della garanzia fideiussoria
sopra indicata. Successivamente alla chiusuraedelicizio 2010, in data 6 giugno 2011, la
societa ha ricevuto dall'istituto bancario erogdatgaranzia, la liberazione da tutti gli impegni
assunti per la garanzia delle obbligazioni.

Garanzie prestate da Rpx Ambiente:

- ipoteca di primo grado sullo stabilimento di Sariiele Po, Cremona, a favore della Banca
Popolare di Novara a fronte dell’erogazione deluowt medio termine di Euro 1.500 migliaia;

- fidejussione a favore della Provincia di Cremq@rex I'importo di Euro 254 migliaia con
decorrenza 25 settembre 2009 fino al 05 maggio ,2P&4 il rinnovo dell'iscrizione presso
I'ufficio del registro delle imprese in materia kciclo dei rifiuti ai sensi del D.Lgs 152/20086,
iscrizione poi regolarmente avvenuta. A seguito cmitratto di affitto di ramo d'azienda la
Provincia di Cremona ha disposto di cancellarectidone di Rpx Ambiente dal Registro
delle imprese che effettuano la comunicazione diiondi attivita recupero rifiuti dal 21
febbraio 2011. Pertanto, la controllata e stateerhba dellimpegno fornito con la
fidejussione;

- fidejussione a favore di Pigozzo Ambiente Srl [ierporto di Euro 24 migliaia con decorrenza
29 ottobre 2009 fino al 31 marzo 2011, a garangi&e dbbligazioni contrattuali prese da Rpx
nei confronti del beneficiario con la sottoscrizodel contratto di locazione a freddo e nello
specifico a garanzia del puntuale pagamento debdréadi locazione. Tale fidejussione si é
pertanto estinta nell’esercizio corrente.

La probabilita di escussione & correlata al graidadeémpienza della societa ai propri obblighi
sottostanti, che sulla base degli accordi intertielausocieta ritiene di essere in grado di orarar

Impegni

In data 29 dicembre 2009 la Societa ha stipulatcamtratto di locazione per la nuova sede
legale in Via Solferino, 7 Milano. La locazione ava durata di sei anni con decorrenza dal 1
marzo 2010 al 28 febbraio 2016, il canone € paitawgh 150 migliaia per anno. La Societa avra
comunque la facolta di recedere anticipatamenteatztatto a partire dal 1 settembre 2012.
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Nel seguito vengono evidenziati i canoni a scadere:

31-dic-10
Entro 1 anno 150
Dalab5anni 750
Oltre 5 anni 25
Totale 925

Aggiornamento sui principali contenziosi legali dda Societa e del Gruppo e sulle possibili
passivita potenziali

TBG
Vedasi quanto indicato nel paragrafo sopra riport@aranzie a favore di terzi”.
Agroindustrie Alimentari S.p.A. e Bioagri S.r.l.

In data 30 settembre 2008 alla Societa e statdicattd atto di citazione da parte di Arena
Agroindustrie Alimentari SpA e Bioagri Srl, le qiiasul presupposto di una asserita condotta
inadempiente imputabile a YA Global Dutch BV, ahétm YA Global Investments LP, a
Yorkville Advisors LLC, a bhn Srl, ed alla Societéanno convenuto le suddette parti innanzi
al Tribunale di Milano chiedendo:

- la risoluzione del contratto Standby Equity Distitibn Agreement stipulato in data 7
febbraio 2008 con YA BV, YA LP e I’Advisor;

- la risoluzione del Patto di Prelazione stipulatodata 7 febbraio 2008 con la Societa
(unico accordo, quest'ultimo, che vede coinvolteneaontroparte I'Emittente) ed avente
ad oggetto le azioni ordinarie di Arena detenut8idagri;

- larisoluzione del Contratto di Prestito Titoli,ciresso stipulato in data 7 febbraio 2008
con YA BV ed avente ad oggetto 30 milioni di aziardinarie Arena detenute da
Bioagri e la conseguente restituzione delle azioni;

- la condanna delle societa convenute, in via sdittal loro, al risarcimento dei danni che
Arena medesima afferma di avere subito e da quistau quantificati in Euro 40
milioni.

Il suddetto contenzioso & stato definito in data mi@ggio 2010 mediante un accordo
transattivo attraverso il quale gli attori hannaumciato, tra le altre cose, a qualsiasi
pretesa nei confronti della Societa e Arena haisposto alla Societa, a titolo di
risarcimento danni, l'importo complessivo di Euro003000. Pertanto il suddetto
contenzioso é stato abbandonato.

Contenzioso con Rosalba Amabile

In data 28 aprile 2010 la Societa ha proceduto @d#iinizione di un accordo di risoluzione
consensuale del rapporto di lavoro con il citatogdnte e pertanto la relativa causa é stata
abbandonata.

Contenzioso con ex Direttore Finanziario

In data 24 maggio 2010 il precedente Direttore Iraio della Societad, ha notificato
all’Emittente un atto di citazione chiedendo altitdi indennita e risarcimento del danno fino ad
un massimo di Euro 500 migliaia circa in dipendedef'avvenuta cessazione del rapporto di
lavoro con I'Emittente. In data 6 ottobre 2010 lacigta ha proceduto alla definizione di un
accordo di risoluzione consensuale del rapportawvdiro con il citato dirigente e la relativa causa
e stata abbandonata.
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Contenzioso con Aesse Srl in liguidazione

In data 5 luglio 2006 Aesse Srl ha notificato &lacieta un atto di citazione con cui chiedeva la
condanna della Societa al pagamento di Euro 700amaia titolo di corrispettivo dell’acquisto
del marchio “Alchera Strategic Vision” oggetto dghizione concessa da Aesse Srl ad Alchera,
che sarebbe stata esercitata dalla Societa ini ¥atd senza procurare il pagamento del prezzo
da parte della ex controllata, nonché a titolo idancimento del danno arrecato al marchio
dall’associazione al fallimento di Alchera. La Saéi ha chiesto il rigetto della domanda per
carenza di legittimazione di Aesse Srl, sosteneimiitre di non essere mai stata parte
contrattuale né di aver tenuto alcun comportaméliegittimo verso la sua ex controllata.
All'udienza tenutasi in data 20 settembre 2007iudge si € riservato di decidere sulle istanze
istruttorie formulate da Aesse, istanze alla cuiregsione la Societa si &€ opposta formulando, a
sua volta, istanze di prova contraria. Con ordiaadel 21 — 24 settembre 2007, il Giudice,
sciogliendo la riserva, rigettava le istanze istmig, in quanto ritenute irrilevanti ai fini del
giudizio, e dunque ritenuta la causa matura peddeisione, aveva fissato l'udienza per la
precisazione delle conclusioni per il giorno 4 dibee 2008. In tale udienza, causa assenza per
maternita del Giudice, l'udienza di precisazionedmonclusioni e stata rinviata al 27 settembre
2011, ore 9.30 ed in seguito differita all'll ott®2011. In relazione a tale contenzioso la
Societa non ha ritenuto necessario costituire yosi fondo rischi in quanto ritiene non
probabile il rischio di soccombenza in sede giwdiai e il conseguente obbligo di pagamento.

Contenzioso con RSM ltaly SpA.

Il Tribunale di Roma in data 17 maggio 2007, sargh della RSM Italy SpA (gia H Audit Srl),
ha ingiunto alla Societa di pagare I'importo di & 120.000 a titolo di prestazioni professionali
prestate al Gruppo nell'esercizio 2004. In datdubio 2007 la Societa ha proposto opposizione
contestando la fondatezza della pretesa e chiedéndsarcimento del danno per mancata
diligenza nell'espletamento del mandato della rigote. All'udienza del 21 febbraio 2008 si e
costituita la RSM ltaly SpA insistendo nelle pregpdomande. La causa € stata rinviata al 19
giugno 2008 con concessione dei termini ex art, 33omma, c.p.c. Il Tribunale di Roma,
fuori udienza, ha concesso la provvisoria esedatidel decreto opposto ed il relativo importo,
peraltro accantonato, e stato interamente corrisgtzdla Yorkville nell'aprile 2008.

All'udienza del 13 novembre 2008 il Giudice ha noaidb un consulente tecnico d'ufficio, al
quale e stato affidato lincarico di valutare langaita e correttezza dell'operato della
controparte. La Societa ha proceduto alla nominagiroprio consulente tecnico di parte.

Il giorno 21 settembre 2009 il C.T.U. ha depositatgropria relazione peritale; i consulenti di
parte si sono riservati di integrare quanto giantgto nella relazione peritale, con proprie note a
maggiore precisazione di quanto ivi esposto. Alenda tenutasi in data 4 novembre 2009 il
Giudice ha fissato I'udienza di precisazione detlaclusioni per il giorno 21 dicembre 2011.

Nelle more le parti hanno definito in via transattla su indicata controversia dichiarando di aver
definitivamente regolato, con il pagamento dellomp di cui al decreto ingiuntivo opposto,
pagamento definitivamente trattenuto dalla RSMylIt8pA, ogni loro pretesa connessa e/o
comunque dipendente dal giudizio di quo, con comsete abbandono dello stesso a spese di lite
compensate.

Azione di responsabilita verso Carlo Corba Colombo

In data 28 giugno 2010 é stato consegnato aglcidffiGiudiziari di Milano I'atto di citazione
introduttivo dell’azione di responsabilita nei conmiti dell’ex amministratore di RPX Ambiente
Srl, dr. Carlo Corba Colombo.

La causa in oggetto e stata promossa dalla Societ sua qualita di socio unico di RPX
Ambiente Srl, giusta le disposizioni di cui alla2476 cod. civ.

Oltre al dr. Corba Colombo, sono stati chiamatansa, quali responsabili in solido degli atti di
mala gestio imputati al dr. Carlo Corba Colombduria ex amministratori ed ex sindaci
succedutisi nella carica negli scorsi esercizifamente alla societa di revisione BDO SpA. La
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citazione e stata altresi estesa anche a RPX Anmebi®r, nella sua qualita di litisconsorte
necessario nel giudizio de quo.

La prima udienza del procedimento, fissata in @taz, in ragione della residenza estera di taluno
dei convenuti (fra cui il dr. Corba Colombo), al aprile 2011 é stata differita a seguito di
chiamata in causa di terzo da parte dei convealugiorno 29 novembre 2011.

Ricorso Consob ex art. 152 comma 2 D.lgs 5/98 peovvedimenti ai sensi art. 2409 c.c.

In data 29 dicembre 2010 e stato notificato allei&é un ricorso promosso avanti al Tribunale di
Milano dalla Commissione Nazionale per le Societa Borsa ai sensi dell'art. 152, comma 2,
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, eosniccessivamente modificato e integrato
(“TUFR"), per I'adozione dei provvedimenti di cuilakt. 2409 del cod.civ. in relazione ad asserite
gravi irregolarita poste in essere dal Collegiod8irale della Societa nelladempimento dei propri
doveri di vigilanza sull’'operato degli amministreto

Il Tribunale di Milano, visto il ricorso promossalth Consob, ha fissato I'udienza in camera di
consiglio del 28 gennaio 2011 avanti al collegio lgediscussione del ricorso, fissando al 24
gennaio 2011 il termine a disposizione delle cquart per il deposito di memorie e documenti.

In data 28 gennaio 2011 si é tenuta avanti il Tréde di Milano l'udienza per la discussione del
ricorso promosso dalla Consob ai sensi dell'ar,1&mma 2, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, per I'adozione dei provveditndincui all’art. 2409 del cod.civ. in relazione
ad asserite gravi irregolarita poste in esser€dlégio Sindacale della Societa.

Il collegio giudicante, all'esito della discussior®& disposto un rinvio all’'udienza al 29 aprile
2011 dando termine a Consob fino al 4 aprile 2(8rilpdeposito di una memoria di replica alla
memoria di costituzione della Societa e un ulteri@rmine a quest’ultima fino al 19 aprile 2011
per il deposito di eventuali controdeduzioni.

Nel corso dell'udienza, i Sig.ri Gianfranco MeraniMaria Concetta Cimmarrusti, a tale data
rispettivamente presidente del Collegio Sindacaidaco effettivo della Societa, hanno inoltre
rappresentato l'intenzione di rassegnare le dimigsidalla carica, dichiarando di essere
addivenuti a tale determinazione nell’'esclusivceliesse della Societa a fronte dell'iniziativa
della Consob e pur nella convinzione di aver operabttemperanza ai doveri di legge.

In pari data il Collegio Sindacale nella sua irdiEra ha rassegnato le dimissioni, rimanendo
tuttavia in carica in regime di prorogatio sina@airno 29 marzo 2011, data in cui I'assemblea dei
soci della Societa ha nominato il nuovo organodatitmllo, nelle persone dei Signori Raffaele
Grimaldi (Presidente), Andrea Bernava e Giusepfirazia Carbone (Sindaci Effettivi), Carola
Colombo e Fabio Mascherpa (Sindaci Supplenti).

In data 1 aprile 2011, la Consob ha depositatosucainta memoria autorizzata, riservandosi “di
esprimere ogni valutazione in merito alla prosemoe! del Procedimento in occasione
dell'udienza del 29 aprile.

In data 19 aprile 2011 la Societa ha depositatqrigprie controdeduzioni alla memoria
autorizzata di Consob del 1 aprile 2011.

All'udienza del 29 aprile 2011 il collegio si éeivato sulle conclusioni formulate dalla Parti.

Con decreto depositato in data 3 maggio 2011 udlige, sciogliendo la riserva, ha disposto un
ulteriore rinvio al 16 settembre 2011, dando altempo termine al collegio sindacale in carica
affinché depositi entro il 15 luglio 2011 una rétere dettagliata sulle operazioni di acquisto e
rivendita della partecipazione in AQ Tech SpA eniee alle controparti al 30 luglio 2011 per
formulare eventuali osservazioni sulla relazione.

Ricorso per ingiunzione ricevuto dalla societa evisione

In data 28 aprile 2011 la Societa ha ricevuto sogyer ingiunzione di pagamento dalla societa di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. per l'ingpdr Euro 308 migliaia, debito presente in
bilancio al 31 dicembre 2010.
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Si rappresenta, altresi, che la societa di revésizel medesimo provvedimento ha avanzato una
richiesta di onorari per ulteriori Euro 1.000 mig#i, a fronte di accantonamenti prudenziali
effettuati dalla Societa per Euro 731 migliaia ftesa di ulteriori verifiche in merito alla validit

ed alla quantificazione di un eventuale credito Ined confronti, con riferimento alle attivita
svolte dalla medesima avuto riguardo: i) ai praspetntabili pro-forma relativi alle operazioni
straordinarie intraprese dalla Societa nel cordiedercizio; ii) al rilascio dei pareri di congtai
relativi ai connessi aumenti di capitale; e iiijiategrazione dei compensi relativi alla revisione
contabile della Societa relativamente ai bilaneicedenti.

Tenuto conto, da un lato, della circostanza ch@daetta richiesta appare largamente eccedente i
corrispettivi originariamente stimati e quelli dsposti alla stessa PricewaterhouseCoopers
S.p.A. in relazione ad incarichi similari e, ddlifa, che la Societa ha contestato le modalita di
esecuzione delle predette attivita, si segnala lehdecisioni assunte prudenzialmente dalla
Societd non rappresentano, neanche implicitamemtericonoscimento di un altrui diritto e
potranno essere oggetto di variazione nell’ambéiosdccessivi documenti contabili ove venisse
verificata I'insussistenza di pretese della sodit@visione.

Aggiornamento sui principali contenziosi legali diRpx Ambiente e sulle possibili passivita
potenziali

Giove Due s.s.

In data 8 febbraio 2010 RPX ha depositato ricoesoimpgiunzione di pagamento nei confronti di
Giove Due s.s. e Colombo & C. S.r.l., societa datecall’ex amministratore dr. Carlo Corba
Colombo, per sentirle condannare in via solidadeldro, alla restituzione della somma di Euro
140 migliaia oltre interessi. Il decreto ingiuntiviohiesto € stato emesso dal Tribunale di Milano
e notificato alle societa debitrici in data 4 malal0. In data 17 aprile 2010 Giove Due s.s. e
Colombo & C. S.r.l hanno proposto opposizione ot il rigetto delle domande dell’attrice e
chiamando in causa la Societa Invest Eco SA. Langriudienza del procedimento,
originariamente chiamata per il 9 febbraio 2014ta¢a differita d’ufficio al 25 maggio

2011 a fronte della domanda riconvenzionale preaas® Invest Eco, terzo chiamato da Giove
Due s.s. e Colombo & C Srl, nei confronti di Rpx Biemte.

All'udienza del 25 maggio 2011 il Giudice ha corsmesa provvisoria esecutorieta del decreto
ingiuntivo opposto, rinviando per la precisaziomdel conclusioni all’'udienza del 22 novembre
2011.

In data 28 luglio 2011, a soli fini transattivinge che cid costituisca riconoscimento alcuno delle
pretese di Rpx Ambiente e anche al fine di evitatea e i costi del giudizio, la Colombo & C. e
la Giove Due hanno provveduto ad effettuare il homiper I'importo di Euro 140.000, oltre a
Euro 8.150 a titolo di interessi, in favore di Yaitle bhn SpA su delegazione di Rpx Ambiente.

Il giudizio verra abbandonato dalle parti a spesmpensate mediante mancata comparizione
all'udienza del 22 novembre 2011 e alle successive.

Invest Eco S.A.

In data 3 marzo 2010, la societa lussemburghesestinico S.A., per il tramite del proprio
difensore, ha richiesto in via stragiudiziale aR#X Ambiente il pagamento della somma
complessiva di Euro 544.575 (Euro 390.422 in licepitale ed Euro 154.152 per interessi)
dovuta, secondo la tesi della controparte, a titdioprezzo residuo per la cessione del
“finanziamento soci pattuita nel contratto di comyandita delle azioni della Service Your Metal
s.r.l. stipulato in data 10 aprile 2003".

Successivamente, Invest Eco 2000 SA, azionanddzgalrdente la pretesa creditoria gia fatta
oggetto di richiesta stragiudiziale, ha richiestb agtenuto dal Tribunale di Milano il decreto
ingiuntivo n.10147/2010 in forma provvisoriamenteeeutiva che € stato notificato a RPX
Ambiente in data 9 aprile 2010 unitamente all’atioprecetto, portante una intimazione di
pagamento per la somma complessiva di Euro 465RBB. Ambiente, per il tramite dei propri
legali, ha proposto immediatamente opposizione aretie ingiuntivo. Contestualmente
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all'opposizione, RPX Ambiente ha altresi proposttariza ex art. 649 cpc per la revoca o
sospensione della provvisoria esecutivita del decwpposto. L'udienza camerale per la
discussione dell'istanza di sospensione si & teih@@ giugno u.s. e quindi subito rinviata al 1°
luglio 2010. All'esito di tale udienza, il Giudiceonsiderata la sussistenza di gravi motivi,
sciogliendo la riserva, ha accolto la domanda dk Rifnbiente volta ad ottenere la sospensione
della provvisoria esecuzione del decreto. Con arza emessa all'esito della successiva udienza
dell'8 febbraio 2011, il Giudice - previa assungah taluni mezzi istruttori (ordini di esibizioni
di documenti) - ha fissato l'udienza di precisagioelle conclusioni per il 20 settembre 2011,
all'esito della quale la causa dovrebbe esseteritdt in decisione. Nelle more, Invest Eco 2000
SA, sulla base del precitato decreto ingiuntivovpigoriamente esecutivo, ha pignorato lo stabile
industriale della RPX Ambiente sito nel comune dh ®aniele Po a Cremona; RPX Ambiente
ha gia proposto ricorso ai sensi artt. 615 e 6fp.€cavanti il giudice dell’esecuzione di Cremona
affinché abbia a sospendere la medesima. In datéudl®® 2010 si & tenuta l'udienza di
discussione a seguito della quale il Giudice din@nea ha fissato una nuova udienza al 26
novembre 2010. A tale udienza si € riservato diiddge sulla richiesta di sospensione del
procedimento. Con provvedimento del 15 marzo 2@%4unto a scioglimento della riserva di cui
sopra, il Giudice ha quindi sospeso il procedimehtesecuzione forzata.

Nonostante la sospensione dell’efficacia del dedrgiuntivo opposto, la Societa ha comunque
disposto in via prudenziale lo stanziamento dd#tia importo azionato in via monitoria dalla

Invest Eco S.A., al netto degli interessi legalmeoex adverso richiesti in quanto non dovuti ai
sensi e per gli effetti dell’art. 1224 c.c., att¢sasenza di formale costituzione in mora di RPX
Ambiente.

Cesare Corba

Con ricorso ex art. 414 e seguenti c.p.c. depos#aanti al Tribunale di Cremona — sezione del
lavoro — in data 16 dicembre 2010 il Signor Cegaogba, ex funzionario di RPX Ambiente,
chiede I'accertamento della illegittimita del liazssmento e la condanna della medesima alla sua
reintegrazione nel posto di lavoro ed al pagamédeta@ontributi assicurativi e previdenziali oltre
al pagamento di Euro 4.000 che sarebbero stagittiifmamente trattenuti dalla RPX. La societa
ha svolto domanda riconvenzionale per la sommaudd E2.000 illegittimamente prelevati dal
sig. Corba dal conto corrente della societa. Lanarudienza, originariamente fissata per il 22
febbraio 2011, a seguito della domanda riconver#ea stata differita al 5 luglio 2011.

All'udienza del 5 luglio 2011 il Giudice ha esperitun assai approfondito tentativo di
conciliazione, conclusosi con una proposta traiwsaformulata dallo stesso giudice e messa a
verbale. La controversia potrebbe essere chiugigetia del giudice, con il pagamento della
somma di Euro 36.200 lordi (di cui perd Euro 4.00ti, a titolo di restituzione di quanto
trattenuto al momento della risoluzione del rapperbltre alle spese legali, che la controparte ha
guantificato in Euro 6.000.

La trattazione della causa € stata rinviata aled@shbre 2011.

Carbognani Srl

E’ stato notificato in data 3 maggio 2011 il deoré@tgiuntivo non provvisoriamente esecutivo
dellimporto di Euro 11.912, oltre spese e interess d.lgs n. 231/02, a titolo di mancato
pagamento fornitura merci.

La societa sta valutando le azioni da intraprenderenerito, anche in ottica di un bonario
componimento della lite.

Cenci Srl

E’ stato notificato in data 13 aprile 2011 il ddoréngiuntivo non provvisoriamente esecutivo
dellimporto di Euro 11.882, oltre spese e interess d.lgs n. 231/02, a titolo di mancato
pagamento prezzo noleggio compressore e prestaiioranutenzione e riparazioni.

La societa sta valutando le azioni da intraprenderenerito, anche in ottica di un bonario
componimento della lite.
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Mewa S.r.l.

E’ stato notificato in data 6 giugno 2011 il deor@tgiuntivo non provvisoriamente esecutivo
dellimporto di Euro 4.974, oltre spese e interesgi d.lgs n. 231/02, a titolo di mancato
pagamento prezzo noleggio beni.

La societa sta valutando le azioni da intraprenderenerito, anche in ottica di un bonario
componimento della lite.

PriceWaterhousecoopers

E’ stato notificato in data 21 marzo 2011 il degritgiuntivo provvisoriamente esecutivo e il
precetto dell'importo di Euro 165.074, oltre spedateressi, a titolo di corrispettivo per I'attivi
di revisione dei bilanci per il triennio 2008-2Q@ntrolli iva e revisione contabile.

La societa sta valutando le azioni da intraprenateneerito.
CO.RE.PLA.

E’ stato notificato in data 6 giugno 2011 il deor@tgiuntivo provvisoriamente esecutivo per
'importo di Euro 608.996, oltre interessi ex d.lgs231/02 e spese di lite per circa Euro 5.000, a
titolo di mancato pagamento fornitura merci.

La controparte, pur avendo il titolo provvisoriarteeasecutivo, hon ha notificato il precetto.

La societa sta valutando le azioni da intraprenderenerito, anche in ottica di un bonario
componimento della lite

Trasporti Varacalli Srl

E’ stato notificato in data 10 giugno 2011 il deorengiuntivo non provvisoriamente esecutivo
dellimporto di Euro 3.319, oltre spese e interessd.lgs n. 231/02, a titolo di servizi di tragpor
non saldati.

La societa sta valutando le azioni da intraprenderenerito, anche in ottica di un bonario
componimento della lite

Levio Loris Srl

Le parti avevano raggiunto un accordo in forzagielle RPX si impegnava al pagamento rateale
di Euro 250.000 (Euro 50.000 allo scambio deglgioali; il residuo in 30 rate mensili), evitando
cosi la costituzione in giudizio.

Successivamente, RPX Ambiente non ha inoltratoigioale della transazione firmata ed
all'udienza del 6 luglio 2011 (udienza di rinvio lldeprima per la pendenza di trattative),
costituitasi la societd, il giudice ha rinviatopitocedimento all’'udienza del 19 ottobre 11 per
esame della comparsa.

Problematiche ambientali

In data 28 marzo 2002 e 3 aprile 2002 la Polizaviciale Ambientale di Cremona ha emesso
due verbali di ispezione a carico di RPX Ambieraeente il proprio sito produttivo presso lo
stabilimento di San Daniele Po (CR); successivameint data 17 aprile 2002, la Polizia
Provinciale di Cremona ha emesso un verbale dirggnento e trasgressione. Successivamente
la Polizia Provinciale di Cremona ha trasmessaigiial pubblico ministero il quale ha avviato
due procedimenti penali: il primo in capo all’ex mmistratore delegato di RPX Ambiente e
all'ex direttore di stabilimento della medesima pezati di (i) svolgimento di attivita di recupero
e smaltimento di rifiuti in mancanza della presaréutorizzazione; (ii) mancata osservanza dei
divieti di scarico diretto nelle acque sotterrameael sottosuolo. Per i medesimi reati & stato
contestualmente avviato un secondo procedimental@ém capo all'ex presidente del Consiglio
di Amministrazione di RPX Ambiente e all’'ex diretadi stabilimento di RPX Ambiente.

| procedimenti si sono conclusi con esiti discottlada Societa € in attesa di ricevere copia delle
relative sentenze per meglio valutare le iniziateeadottare.

Bilancio al 31 dicembre 2010 147



YORKVILLE bhn

Certificato prevenzione incendi

La realizzazione di alcune opere civili ed impiatithe in materia di anti incendio, ha permesso
alla societa di ottenere il nuovo certificato priserio di prevenzione agli incendi da parte dei
Vigili del Fuoco.

Milano, 3 ottobre 2011
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Andrea Tempofosco)
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BILANCIO DELLA CONTROLLATA RPX AMBIENTE IN LIQUIDAZ

DICEMBRE 2010

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIAR
DICEMBRE 2010(importi in unita di euro)

IONE AL 31

IAAL 31

di cui verso parti

di cui verso parti

31-dic-10 correlate 31-dic-09 correlate

Attivita Immaterial 13.39¢ 19.92.

Terreni e fabbrica 3.926.82 3.991.03

Impianti e macchina 1.909.72; 2.286.10

Altre immobilizzazioni materia 141.20! 128.54.

Attivita material 5.977.75. 6.405.68

Altre partecipazior 1.411 1.411

Altre attivita finanziarie non correl 35.86° 36.26¢

Imposte differite attiv - 836.14(

Totale attivita non correnti 6.028.43 7.299.43

Rimanenz 559.48 169.60!

Crediti commercia 1.234.17 871.46:

eDclqu:\(/)arl]II:rlwlga liquide e mez:z 1537 2731

Totale attivita correnti 1.944.63 5.022 1.218.87. 5.022
TOTALE ATTIVO 7.973.06! 5.022 8.518.30 5.022
Capitale social 84.00( 84.00(

ﬁlljt(r)(\a/gserve e risultati portati 2 006.155 2 087.032

Risultato d’esercizi (2.948.60¢ (1.520.87¢€

Patrimonio netto (858.454 650.15¢

Fondi del persona 460.99: 451.38t

Fondi per rischi ed one - 102.7(

Imposte differite passi 50.58¢ -

pebitl verso banche e altre passh 1 9 450 1.391.856

Altri debiti 389.11¢ 17.71:

sémgnenti derivati valutati al fa 27 679 25 708

Totale passivita non corrent 1.957.84 1.989.36

Altri debiti 960.67. 134.248 1.259.29 64.956
Debiti commercia 4.187.43 48.900 3.560.14: 92.000
]Ei)rf;’ritzii‘;fireso banche e altre passh - 7,5 571 194.288  1.059.350 68.592
Totale passivita corrent 6.873.68 377.436 5.878.78 225.548
TOTALE PASSIVO 8.831.52i 377.436 7.868.15 225.548
TOTALE PASSIVO E 7.973.066 377.436  8.518.306 225548

PATRIMONIO NETTO
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO AL 31 DICEMBRE 2010

(importi in unita di euro)

di cui verso parti

di cui verso parti

CONTO ECONOMICO 31-dic-10 31-dic-09
correlate correlate
Ricavi delle vendite e del
prestazioni 5.029.912 5.739.720
Altri proventi 258.22 170.71¢
di cui non ricorrent 154.17! 92.39¢
(Decremento) Incremento de
fimanenze 389.878 (1.747.624)
Costi  per materie prime
materiali di consumo (2.787.648) (1.656.695)
Costi per servi: (2.7%9.27¢) (184.363) (2.859.622 (135.393)
Costi del personga (1.180.42¢ (1.305.352
Altri costi operativ (85.546 (196.208
di cui non ricorrent (48.662 (89.181
Margine operativo lordo (1.114.87¢) (184.363) (1.855.062 (135.393)
Ammortamenti e perdite di valo
di attivita materiali (625.795) (563.683)
Ammortamenti e perdite di valo
di attivita immateriali (9.634) (8.783)
Svalutazione crediti e all
accantonamenti (94.953) (418.500)
Risultato operativo (1.845.25)) (184.363) (2.846.028 (135.393)
Proventi finanzia 1 13.88: 11.555
Oneri finanziari (216.623 (19.813)  (209.873 (21.758)
Risultato prima delle imposte (2.061.88) (204.176) (3.042.018 (145.596)
Imposte sul reddi (886.729 1.521.14.
Utile/(perdita) del periodo (2.948.609) (204.176) (1.520.87€ (145.596)
Altre componenti del cont ) )
economico complessivo
Totale utile/(perdita)
complessivo del pefiodo (2.948.609) (204.176) (1.520.876) (145.596)
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi tGell. 81-ter del Regolamento Consob
n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificaz integrazioni

1. | sottoscritti Andrea Tempofosco, Presidente e RBawbetta, Dirigente Preposto, della
YORKVILLE bhn S.p.A. attestano, tenuto anche codit@quanto previsto dall’art. 154-
bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 feibd®98, n. 58:

» l'adeguatezza in relazione alle caratteristichéiogiresa e
» ['effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili perdarfazione del bilancio consolidato nel
corso del periodo 1 gennaio 2010 — 31 dicembre 2010

2. Si attesta, inoltre, che

2.1 1l bilancio consolidato:

a. e redatto in conformita ai prinicipi contabili int@zionali applicabili riconosciuti
nella Comunita Europea ai sensi del regolamento) (GE 1606/2002 del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglioZ

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle gari¢ contabili;

c. é idoneo a fornire una rappresentazione veritiereoretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’emiteestdell'insieme delle imprese
incluse nel consolidamento.

2.2 La relazione sulla gestione comprende un’anatiendibile dell’andamento e del
risultato della gestione, nonché della situaziom#’'amittente e dell'insieme delle
imprese incluse nel consolidamento, unitamente dgdscrizione dei principali rischi e
incertezze cui sono esposti.

3. La presente attestazione € resa anche ai sensig pdfetti di cui al secondo comma
dell'art. 154bisdel Decreto Legislativo n. 58 del 1998.

Milano, 3 ottobre 2011

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione lirDente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari

Andrea Tempofosco Rino Garbetta
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BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2010
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIAR |IA
AL 31 DICEMBRE 2010
SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA ATTIVA

al 31 dicembre 2010
(importi in unita di euro)

Attivita immateriali 1 19.017 26.961

Altre immobilizzazioni materiali 114.011 96.118

Attivita materiali 2 114.011 96.118
Investimenti immobiliari 3 543.840 677.600
Partecipazioni in societa controllate 4 - 7.655.939 7.655.939
Partecipazioni in societa collegate 5 - 2.544.123 2.544.123
Altre attivita finanziarie non correnti 6 684.226 1.761.986

Totale attivita non correnti 1.361.094 12.762.727 10.200.062
Crediti finanziari verso societa controllate 7 194.288 194.288 68.600  68.600
Altre attivita correnti 8 612.418 271.374

Crediti commerciali 9 314,983 88663 261.898  92.000
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 10 160.885 209.142

Totale attivita correnti 1.282.57. 282951 811.014 160.600
Attivita destinate alla dismissione 11 2.544.12 2.544.123 -

TOTALE ATTIVO

5.187.791 2.827.074 13.573.741 10.360.662
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA PASSIVA

al 31 dicembre 2010
(importi in unita di euro)

Capitale sociale 9.403.10 12.094.729

Riserva sovrapprezzo azioni 47.99¢ 47.999

Altre riserve e risultati portati a nuovo 763.41« (1.363.565)
Risultato del periodo (15.071.04) (5.098.313)

Totale patrimonio netto 12 (4.856.528 5.680.850

Fondi del personale 13 36.43° 28.733

Fondi rischi e oneri 14 28.35¢ 931.292

Deb'?' ygrs_o ba’.‘che e altre . 15 926.227 926.227  1.000.000 1.000.000
passivita finanziarie non correnti

Altri debiti non correnti 16 96.42¢ 592.706

Totale passivita non correnti 1.087.44! 926227 2,552,731 1.000.000
Fondi rischi e oneri 17 768.00(  768.000 400.000

Altri debiti correnti 18 3.157.68' 1145976 1.877.079  481.355
Debiti commerciali 19 3.790.86. 303851 2.249.357 175.024
l_)ebltl Verso banche e altre passivita 20 1,240 324 1240324 813.724  813.724
finanziarie

Totale passivita correnti 8.956.87! 3458151 5.340.160 1.470.103
TOTALE PASSIVO 10044.31¢ 4384378 7.892.891 2.470.103
TOTALE PASSIVO E

PATRIMONIO NETTO 5.187.791 4.384.378 13.573.741 2.470.103
La situazione patrimoniale — finanziarie deve essere letta congiuntamente alle note illustrative.
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PROSPETTO DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO DELL'ESER CIZIO 2010

al 31 dicembre 2010
(importi in unita di euro)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 21 149.354 149.354 117.008 117.008
Altri ricavi e proventi 22 531.358 85.515
di cui non ricorrenti 32 531.358 85.454
Costi per servizi 23 (4.847.874) (1.124.631) (2.588.769) (922.171)
Costi del personale 24 (535.430) (836.654)
Altri costi operativi 25 (61.209) (48.368)
di cui non ricorrenti 32 (41.544) (32.700)
Margine operativo lordo (4.763.801) (975.277) (3.271.268) (805.163)

Ammortamenti e perdite di valore di

attivita materiali (34.239) (29.995)
Ammgr_tamentl e perdlte di valore di (7.944) (7.944)

attivita immateriali

Svalutazione investimenti immobiliari e altri 26 (914.060) (768.000)  (543.982)
accantonamenti

di cui non ricorrenti 32 (12.300) (400.000)
Rettifiche di valore di partecipazioni 30 (9.095.939) (9.095.939) -
Risultato operativo (14.815.983) (10.839.216) (3.853.189) (805.163)
Proventi finanziari 27 25.830 19.813 54.383 21.758
Oneri finanziari 27 (280.887)  (204.547)  (133.227) (20.257)
Minusvalenze da cessione attivita al fair value 28 - (8.792)
Minusvalenze su partecipazioni 29 - (1.157.488)
Risultato prima delle imposte (15.071.040) (11.023.950) (5.098.313) (803.662)
Imposte sul reddito 31 - -
Utile/(Perdita) dell'esercizio (15.071.040) (11.023.950) (5.098.313) (803.662)

Altre componenti del conto economico
complessivo

Totale Utile/(Perdita) complessivo

dell'esercizio (15.071.040) (11.023.950) (5.098.313) (803.662)

Il conto economico complessivo deve essere lettgicmtamente con le note illustrative.

Milano, 3 ottobre 2011

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Andrea Tempofosco)
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PROSPETTODELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO

(importi in migliaia di euro)

Saldi al

31 dic. 08
Riporto a nuovo
perdita

9.530

Aumentl di 2 565
capitale
Utilizzo riserva
c/copertura
perdita

Costi per aumento
di capitale

Versamento soci
c/aumento di
capitale

Perdita
complessiva al 31
dicembre 2009
Saldi al

31 dic. 2009
Riporto a nuovo
perdita

12.095

Riduzione
capitale e utilizzo
riserva
c/copertura
perdita

(6.755)

Crediti vs soci per
versamenti ancora
dovuti

Aumenti di
capitale al netto
dei relativi costi
per aumenti di
capitale

4.063

Versamento soci
c/aumento di
capitale

Perdita
complessiva al 31
dicembre 2010
Saldi al

31 dic. 2010 Sy

48 1.156

(1.382

(321)

341

48 (206)

547

(®)

(522)

1.000

48 811

(48)

(48)

(48)

0

(2.492)

1.382

(1.110)

(5.098)

6.208

1.108

(2.492)

(321)

341

(1.364)

(5.098)

6.755

(8)

(522)

1.000

763

(2.492) 8.194

2.492 -

2.565

(321)

341

(5.098) (5.098)

(5.098) 5.681

5.098 -

(8)

3.541

1.000

(15.071)  (15.071)

(15.071) (4.857)

Il prospetto delle variazioni del patrimonio netieve essere letto congiuntamente alle note illingéra
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RENDICONTO FINANZIARIO

(importi in migliaia di euro)

Risultato netto (15.071)  (11.024)  (5.098) (804)
Ammortamenti immateriali e materiali 1-2 42 38
Svalutazione investimenti immobiliari 26 134 114
Perdite di valore di attivita finanziarie 29-30 9.096 9.096 856
Oneri finanziati 27 281 205 133 20
Proventi finanziari 27 (20) (20) (54) (22)
Variazione crediti commerciali 9 (235) 3 (45) (74)
Variazione debiti commerciali 19 1.959 129 1.485 175
Variazione altri crediti 8 (341) 407
Variazione altri debiti 18 785 665 (182) -
Variazione fondi del personale e altri fondi 13-14 (528) 768 406
Flusso netto generato / (assorbito) da

A | attivita operative (3.904) (178)  (1.940) (705)
Investimenti in immobilizzazioni materiali 2 (53) (5)
Disinvestimenti in immobilizzazioni materiali 2 1 -
Investimenti in immobilizzazioni immateriali 1 - -
Investimenti immobiliari 3 -
Investimenti in societa collegate 5 - (3.400)
Acquisizione/Cessione altre attivita finanziarie 6 - 91
Flusso netto generato / (assorbito) da

B | attivita d'investimento (52) - (3319 ]
Oneri finanziari 27 (281) (205) (133) (20)
Proventi finanziari 27 26 20 54 22
Variazione dei finanziamenti attivi 7 (305) (125) (34) 1.565
Altre variazioni di patrimonio netto 12 (188) (321)
}/anaz.lom debm verso banche e altri 20 3503 426 314 313

inanziatoti correnti
tYanaz'lorn _debltl Verso banche e altri 15 (74) (74) 1000 1.000
inanziatori non correnti

Aumenti di capitale 12 1.227 2.000
Flusso netto generato / (assorbito) da 3.908 42 3.380 3.380

C | attivita di finanziamento

Flusso di cassa complessivo generato /
(assorbito) (48) (136) (1.874) 2.675
D| nel periodo (A+B+C)

E | Disponibilita liquide all'inizio del periodo 10 209 2.083 |
Disponibilita liquide alla fine del periodo
F|(D+E) 10 161 209

Il rendiconto finanziario deve essere letto congiorente alle note illustrative.
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO D'’ESERCIZIO

(importi in migliaia di Euro)

l. Informazioni generali

Yorkville bhn SpA (di seguito anche YORKVILLE o Setd) € una societa costituita e
domiciliata in Italia ed organizzata secondo 'oainento giuridico della Repubblica Italiana.

La Societa ha la propria sede sociale in Milana, Solferino, n. 7.
La Societa non ha sedi secondarie.

Le azioni della Societa sono ammesse alla negoriaziresso il Mercato MTA, organizzato e
gestito da Borsa Italiana SpA,; il codice ISIN dellgoni e il seguente: IT0004659428.

Yorkville & unaholding di partecipazioni che alla data del 31 dicembr&02@etiene I'intero
capitale sociale di RPX Ambiente Srl (Rpx Ambiernge)) 18,8% del capitale di Aq Tech SpA
(Ag Tech). Il Gruppo Yorkville, costituito dalla Sieta e dalle sue partecipate (il Gruppo) svolge
attraverso RPX Ambiente attivita di produzione dirgulo e di compound derivanti da materie
plastiche riciclate e tramite Aq Tech opera nefosetdella produzione e della vendita, per conto
terzi, di prodotti farmaceutici, parafarmaceutdigtetici e dermo-cosmetici.

Ad oggi AC Holding S.r.I, con sede in Via Carlorfol, 20121 Milano, € il socio di controllo di
Yorkville bhn SpA. Per maggiori dettagli sullazamato si rimanda alle altre informazioni
contenute nella relazione sulla gestione.

Il progetto di bilancio di Yorkville bhn per I'esgrio chiuso al 31 dicembre 2010 & stato
approvato dal Consiglio di Amministrazione del Igfile 2011, riapprovato in data 6 maggio
2011 per recepire ulteriori fattori che hanno indgsilla valutazione di RPX Ambiente, e in data 9
agosto 2011 e 3 ottobre 2011, per includere appdafeenti ulteriori sulla medesima valutazione
sulla scorta dell'intervenuta cessione della pggegone. | bilancio sara pubblicato mediante
deposito presso il Registro delle Imprese entrogi@®ni dallAssemblea degli Azionisti per
deliberare I'approvazione del bilancio dell’esei@i2010.

Il.  Incertezze che potrebbero influenzare la continuitaziendale

Ai fini della predisposizione del presente Bilanal31 dicembre 2010, gli Amministratori hanno
valutato 'adeguatezza del presupposto della coitéiraziendale ed in particolare la capacita
della Societa e del Gruppo di operare come emitiurnizionamento e di finanziare le proprie
attivita in un orizzonte temporale almeno pari a2 mesi a partire dalla data di riferimento del
presente Bilancio , come richiesto dai principirilerimento ed in particolare dallo IAS 1
“Presentazione del bilancio”.

Nellambito di tale processo di valutazione, gli Aimistratori hanno identificato una serie di
elementi e circostanze che potrebbero creare didphificativi sulla capacita della Societa e del
Gruppo di continuare a operare come un’entita mzitnamento, di seguito descritti:

e Il Gruppo Yorkville chiude l'esercizio con una pgednetta pari a Euro 9.455 migliaia
rispetto ad una perdita di Euro 8.888 migliaiastrgta al 31 dicembre 2009. Al 31 dicembre
2010 sussiste inoltre una situazione di patrimamtto negativo per Euro 7.567 migliaia
nonché una situazione nella quale le passivitaentirsuperano le attivitd correnti per un
importo pari a Euro 11.834 migliaia. Tali risultatonomici consolidati sono stati influenzati
innanzitutto da:

- la performance negativa della controllata RPX Aente, societa posta in liquidazione nel
luglio 2011, che, ha chiuso l'esercizio 2010 registlo una perdita operativa pari ad Euro
2.152 migliaia, dovuta principalmente a probleniaicdi carattere tecnico-produttivo
conseguenti al mancato completamento del programiniavestimenti e del progetto di
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pianificazione degli interventi di manutenzionetival ridimensionare le fermate delle linee
produttive, circostanze che non hanno consentitaggjiungimento di volumi di produzione
coerenti con gli obiettivi previsti in termini datturato e di margini. Tali fattori hanno
comportato un mancato raggiungimento del punto afeggio operativo, accentuando |l
fabbisogno di cassa;

- costi di assistenza legale e di consulenza imiaobi e finanziaria sostenuti
prevalentemente nel corso del quarto trimestreel@zione all'offerta pubblica di scambio
volontaria avente ad oggetto la totalita delle quint circolazione del Fondo comune di
investimento immobiliare chiuso “Investietico” isiito e gestito da “AEDES BPM Real
Estate S.G.R. S.p.A. ("OPS”) e alla strutturazide#Operazione di acquisizione delle quote
di partecipazione in Yorkville Advisors LLC (“YA"),societa di gestione dei fondi di
investimento YA Global Investments, LP e YA Globalvestments I, Ltd, e di una
particolare categoria di quote di partecipazioreamée solo diritti patrimoniali in Yorkville
Advisors GP LLC, societa che agisce quale genagher di YA Global Investment L.P.
(“YAGP"). Tali operazioni, come descritto nella Belone sulla gestione, non hanno avuto
attuazione.;

- costi fissi di struttura della Capogruppo, chensocomunque stati oggetto di una
significativa riduzione nel corso dell'anno.

» la manifestazione di fenomeni di tensione finanaiderivanti dalle seguenti circostanze:

(1) i costi sostenuti dalla Capogruppo per le api@ni straordinarie attuate o tentate nel
corso dell'esercizio, in attuazione delle proprirategie di sviluppo e diversificazione
degli investimenti, hanno inciso sul fabbisognoafimiario a breve complessivo
soprattutto a partire dagli ultimi mesi dell’eseigi2010;

(2) il Gruppo, in parte anche in relazione a taistg presenta significative posizioni
debitorie scadute al 31 dicembre 2010, quindi stvgge rischi ed incertezze legate ad
azioni di recupero awviate e/o possibili da partealtuni creditori; su parte delle
posizioni debitorie il Gruppo ha avviato negoziaie provveduto a formalizzare piani
di riscadenziamento;

(3) la situazione di deficit di Capitale Circolantshe gli amministratori non ritengono
sufficiente a soddisfare le esigenze della so&eatal Gruppo;

(4) il piano dei flussi finanziari (Cash Plan) apypato dal Consiglio di Amministrazione
in data 3 ottobre 2011, indica un fabbisogno fimama del Gruppo nell’orizzonte
temporale esaminato. Nel periodo ottobre 2011-giu@@i2 é previsto dal Cash Plan un
fabbisogno complessivo di circa 17,6 milioni contpda:

- Euro 3,3 milioni per esborsi netti legati allesgone operativa corrente e al pagamento
delle posizioni debitorie pregresse. L'importo dir& 3,3 milioni € al netto di Euro 1,9
milioni che rappresentano aspettative di stralaizipi e rinunce da parte di taluni
creditori della Societa

- Euro 14,3 milioni per nuove acquisizioni (Euro,3® milioni su Investimenti e
Sviluppo, di cui Euro 7,8 milioni alla data di reitzne del bilancio risultano gia per
'acquisizione e per finanziamenti ed Euro 2,8 armili previsti per versamenti da
effettuare nei prossimi mesi in conto futuro aurnecdpitale) e per progetti di nuovi
investimenti (Euro 3,75 milioni in iniziative ne¢®ore del Real Estate da realizzarsi nei
prossimi mesi).

A fronte del fabbisogno identificato, sono stimateve fonti finanziarie complessive di
circa Euro 17,9 milioni attraverso:

- apporti da parte dell’azionista di riferiment&Adolding (Euro 7,7 milioni gia ricevuti
oltre alla disponibilita di sottoscrivere fino ad massimo di 3 milioni in conto emissione
Prestito obbligazionario convertibile), e

- futuri apporti da finanziamenti bancari (Euro #8ioni a fronte di potenziali attivi da
offrire in garanzia per circa 10 miloni rappresénta partecipazioni detenuta nella
societa Investimenti e Sviluppo S.p.a. e gli evalnfavestimenti in ambito immobiliare)
e da aumento di capitale rivolto al mercato (Ey#orbilioni);
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5) il patrimonio netto di Yorkville € negativo p&uro 4.857 migliaia (cfr. Nota 12
Capitale sociale e riserve”) con un capitale seaitilEuro 9.403 migliaia e una perdita di
esercizio di Euro 15.071 migliaia; conseguentememtwale data, la Societa versa nella
fattispecie prevista dall’art. 2447 del Codice Givi

- il contratto Standby Equity Distribution AgreemdhEEDA”"), che prevede I'impegno da
parte del fondo YA Global Investments LP a sottiwgte su richiesta della Societa uno o piu
aumenti di capitale per un ammontare massimo sBendiardi di Euro, a oggi deliberati per
Euro 100 milioni sino al 18 dicembre 2013, non pa penali nel caso di violazione, da
parte del Fondo, dellimpegno a sottoscrivere éd¢he dell’aumento di capitale richieste
dalla Societa e prevede come condizione necesaffinahé la Societa si possa avvalere di
tale forma di finanziamento che le azioni di nu@vaissione siano ammesse a quotazione.
Poiché, allo stato attuale, la Societa non ¢ inl@@i emettere azioni quotate e alla data di
redazione del bilancio non sono state avviate tisitie finalizzate all'approvazione di un
prospetto di ammissione a quotazione di azioni smes sensi del Contratto SEDA, il
medesimo sarebbe oggi utilizzabile solo derogahdeauisito della quotazione delle azioni
di nuova emissione e solo sulla base di una evienadesione facoltativa, e non di un
impegno contrattuale, da parte del Fondo stesswd-ohe va ricordato, come indicato nella
relazione sulla gestione, alla data di redazionditincio non é piu azionista di riferimento
della Societa. Tale situazione limita in modo mditgnificativo la possibilita di concreto
accesso al supporto finanziario da parte del Foadgli amministratori non lo hanno
considerato quale strumento cui ricorrere nel fpamo di azioni.

e Al 31 dicembre 2010 erano in essere garanzie peegier conto di societa controllate e
partecipate per un ammontare complessivo pari a &drmilioni, cosi suddivise:

(&) una fidejussione omnibus prestata per contte deicieta del gruppo AQ Tech a
istituti bancari per un ammontare pari a Euro 4ianil Al riguardo si segnala che a
seguito della cessione della partecipazione in AQhTin data 6 giugno 2011 la Societa
e stata poi affrancata con conseguente liberazitanéutti gli impegni assunti per la
garanzia delle obbligazioni.

(b) una fidejussione prestata per conto della olata RPX Ambiente Srl a fronte della
rateizzazione di debiti tributari pregressi per ammontare di Euro 0,2 milioni. Al
riguardo si rammenta che nel contratto di cessilla partecipazione siglato il 4 agosto
2011 con FINAM S.r.l viene concessa una manlev&idam Srl in favore di Yorkville
per tutte le obbligazioni derivanti dagli impegimignziari verso gli istituti bancari oltre
che per altri impegni assunti in favore della coltdita;

(c) una lettera di patronage prestata per conta dehtrollata RPX Ambiente Srl a fronte
dell'esposizione bancaria per Euro 2.250 migliaidi cui Euro 750 mila a fronte di
aperture di credito e anticipi su fatture e Eufs00.migliaia a fronte di mutuo ipotecario.
Al riguardo si segnala che alla data di redazioak ptesente bilancio I'esposizione
garantita fa esclusivamente riferimento al mutuotépario, avendo chiuso ogni altro
rapporto di affidamento a breve termine in consegaedella cessata operativita
industriale e commerciale (si veda il punto preocgéelein relazione al contratto di
cessione della controllata);

La Societa ha inoltre in essere una Fidejussiomedsa in favore dell’Agenzia delle
Entrate per Euro 3.157 migliaia avente ad oggdttpuntuale pagamento di debiti
tributari oltre interessi, iscritti a ruolo per $omma di Euro 2.602 migliaia in linea
capitale, per i quali la Societa ha ottenuto umgidi dilazione in 42 rate con decorrenza
30 aprile 2008 e scadenza 30 settembre 2011. At del 31 dicembre 2010 il debito
residuo garantito ammonta ad Euro 599 migliaiacwi Euro 589 migliaia in linea
capitale iscritto fra le passivita correnti oltredressi a scadere per Euro 10 migliaia. La
Societa presenta un conto corrente bancario di BdBmigliaia vincolato a garanzia
della suddetta fidejussione. Al riguardo si segreiia successivamente al 31 dicembre
2010, in conseguenza del ripagamento delle ratdateca ha svincolato parte della

Bilancio al 31 dicembre 2010 160



YORKVILLE bhn

giacenza e alla data di approvazione del bilariticonto corrente vincolato a garanzia
presenta un saldo di Euro 200 migliaia.

Le circostanze sopra descritte generano signiieaticertezze e conseguenti dubbi significativi
sulla capacita del Gruppo di continuare a operatia Hase del presupposto della continuita
aziendale. Tale contesto ha richiesto particoldegganalisi e interventi correttivi da parte degli
Amministratori, che sono sinteticamente di seguiéscritti, oltre che I'adozione di azioni da
implementare nel breve termine e future:

Le azioni gia attuate

Nel febbraio e marzo del 2011 la Societa ha ottedat fondo YA Global Investments LP la
sottoscrizione di n. 393.672 nuove azioni al séoviella Tranche di aumento di capitale
riservato per un importo complessivo di Euro 1.20@liaia. Sempre nel corso dei primi
mesi del 2011 il medesimo fondo ha altresi concsaaziamenti per un ammontare di Euro
769 migliaia (successivamente convertiti in versaimie conto futuro aumento di capitale
come descritto piu oltre).

Cessione della partecipazione AQ Tech: in data @&m2011, la Societa ha sottoscritto un
accordo con Aquisitio SpA per la cessione a quktistia della partecipazione pari al 18,80%
del capitale sociale della societda AQ Tech SpAcdtrispettivo della cessione & stato
determinato: (a) in un importo in denaro pari addE00 migliaia; e (b) in un corrispettivo in
natura rappresentato da un portafoglio di immosilmato in Euro 2.211 migliaia. Per
maggiori dettagli si rinvia al paragrafo “Eventicsessivi al 31 dicembre 2011". Il 28 luglio
2011, al fine di reperire in modo certo e costanézzi finanziari per supportare le attivita di
cui sopra Yorkville bhn S.p.A. e Aquisitio S.p.Aarimo modificato il contratto. In
particolare, € stato pattuito di sostituire la pomente del prezzo in natura. Le parti hanno
determinato in via forfettaria il corrispettivo cplassivamente dovuto in relazione alla
compravendita delle azioni nell'importo di Euro @39 migliaia. Pertanto, al netto dei
versamenti a titolo di pagamento gia eseguiti déiea di modifica dell'accordo (pari a Euro
1.103 migliaia), 'ammontare ancora da corrispoadéa Aquisitio S.p.A. é di Euro 1.800
migliaia. Tale importo sara versato in n. 12 ratnagili di Euro 150 migliaia ciascuna alla
fine di ogni mese, con decorrenza, luglio 201é&reine giugno 2012, senza maturazione di
interessi. Tramite questa iniziativa, gli ammirasbri ritengono che la Societa potra usufruire
di un flusso monetario che diminuisce l'incerteizgata all'incasso derivante dalla vendita
degli immobili, affrancandosi, altresi, dall’alealdnercato immobiliare di riferimento. Al
momento gli Amministratori, per le informazioni cadte durante la fase di negoziazione del
contratto, ritengono che la controparte sia in grdiddar seguito puntualmente al pagamento
delle rate. Si segnala che le rate di luglio 2ddgsto 2011 e settembre 2011 sono state
regolarmente incassate.

In data 6 giugno 2011 il consiglio di amministragodi Yorkville bhn ha preso atto delle
dimissioni rassegnate con effetto immediato daloddtlark Anthony Angelo dalla carica di
consigliere e vice presidente della Societa. Ititsagone del dottor Mark Anthony Angelo, e
stato nominato per cooptazione con la carica di Amstratore Delegato della Societa il
dottor Corrado Coen, al quale sono state attrideitieleghe operative.

Cambiamento dell’azionista di riferimento: in da?2d giugno 2011 é stato sottoscritto
I'accordo di cessione delle azioni Yorkville Bhrp&\., non ammesse alla negoziazione sul
MTA, rappresentative del 28,6608% del relativo tapisociale, detenute indirettamente dal
fondo di investimento YA Global Investments L.Pr paramite della propria controllata YA
Global Dutch B.V. in favore di A.C. Holding S.r.(*AC Holding”), finanziaria di
partecipazioni con sede a Milano. Tale accordonserisce nell’ambito di un piu ampio
progetto finalizzato al rilancio della Societa dartp di AC Holding, da attuarsi anche
attraverso I'esecuzione di una o piu operaziordostiinarie volte ad ampliare il perimetro
degli attivi di Yorkville Bhn S.p.A. Si fa rinviolla relazione sulla gestione per una piu ampia
descrizione dei termini dell’accordo. In attuaziosedl'accordo, in data 21 giugno 2011 i
consiglieri Gerald Eicke, David Gonzalez e MatthBackman hanno rassegnato le proprie
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dimissioni dalla carica di amministratori della #ta e in sostituzione dei dimissionari il
consiglio di amministrazione ha nominato per copipt@de quali nuovi consiglieri della
Societa, ai sensi dell’art. 2386 c.c., i dottoridéea Tempofosco, Rino Garbetta e Paolo
Buono, designati da AC Holding,. In data 27 giu@®d1 il dott. Marco Prete si & dimesso
dalla carica di Presidente, pur rimanendo consiglie ha rimesso le deleghe relative alla
carica di amministratore delegato. Con la sottagme dell’Accordo, AC Holding ha
assunto I'impegno a) ad effettuare un versamentoommo futuro aumento di capitale di
importo pari a Euro 2.500 migliaia a favore di Ylle Bhn S.p.A. e b) ad erogare a
Yorkville Bhn (o far si che alla stessa sia erog#doun investitore qualificato), entro il 31
dicembre 2011, un finanziamento per I'importo coesplvo di Euro 1 milione, attraverso la
sottoscrizione di una o piu tranche del programiverdssione di obbligazioni convertibili in
azioni Yorkville Bhn di cui alla delibera quadrol densiglio di amministrazione di Yorkville
Bhn del 4 febbraio 2010. Nell’agosto 2011, AC Holgiha formalmente comunicato alla
Societa i propri impegni aggiornati nei termini @si nel successivo punto “ll Piano di
azioni attuali, in corso di realizzazione e futurParallelamente, il Fondo ha provveduto a
convertire propri crediti vantati nei confronti dorkville Bhn S.p.A., per un importo
complessivamente pari a Euro 1.443 migliaia in arsamento in conto futuro aumento di
capitale. Inoltre si e dichiarato disponibile a wale, di volta in volta, la possibile
sottoscrizione per cassa di quattro tranche defjfraroma di emissione di obbligazioni
convertibili in azioni Yorkville Bhn dell'importo id Euro 500 migliaia ciascuna, fino
allimporto massimo di Euro 2 milioni. Il piano drioni future della Societa non ha previsto
nell'orizzonte temporale esaminato per la contanaitiendale il ricorso a tale disponibilita da
parte del Fondo.

* Messa in liquidazione e cessione della controRfa Ambiente Srl: dopo che la controllata
nel febbraio 2011 aveva concesso in affitto a B&Ecyrling Srl il Ramo d’Azienda
composto da tutti i beni preposti alla propriavé@i operativa (si fa rinvio a quanto piu
ampiamente descritto nel paragrafo degli Eventc8sgivi nella relazione sulla gestione), in
data 26 luglio 2011 I'assemblea dei soci di RPX Aente S.r.l. ha deliberato I'anticipato
scioglimento e messa in liquidazione della soci&iadata 4 agosto 2011 Yorkville bhn
S.p.A. ha poi sottoscritto un contratto di cessioniegrale della partecipazione alla societa
FINAM S.r.l.. Il corrispettivo della cessione é tstaleterminato in un importo fisso pari ad
Euro 10 migliaia e in una parte variabile che pdeven meccanismo di “earn out” pari al
50% dell'utile della liquidazione da riconoscersivarkville. Nello stesso tempo, FINAM
S.r.l. ha concesso una manleva per le obbligadernivanti dagli impegni finanziari verso gli
istituti bancari oltre che per altri impegni assuntfavore della controllata. Yorkville infatti
aveva prestato nell'interesse di Rpx Ambiente gdeaper un totale di Euro 2.490 migliaia
emesse per Euro 240 migliaia in favore di un igiditdi credito a garanzia dell’'affidamento
concesso da quest’ultimo a Rpx per I'emissioneid#jfissione a favore dellAgenzia delle
Entrate, mentre per Euro 2.250 migliaia in favoieud istituto di credito a garanzia
dell'affidamento concesso da quest'ultima a Rpxlfmtenimento di un mutuo ipotecario e
di fido anticipazioni bancarie.

* Nel corso del mese di luglio 2011, e stata respodibile parte del conto corrente vincolato
presso la Banca Popolare di Novara a garanziaedefisione della fideiussione a favore
del’Agenzia delle Entrate, per un importo di Eu480 migliaia. Tale liquidita & stata
utilizzata per la gestione corrente oltre che periduzione dei debiti commerciali e per |l
finanziamento parziale delle esigenze di cassggiAnbiente.

Il piano di azioni attuali, in corso di realizzazrie e future

Il reperimento delle risorse finanziarie necesspeiel'implementazione della strategia di rilancio
della societa é stata oggetto di un’attenta andéisparte del Consiglio di Amministrazione, che
in piu riprese ha valutato la situazione econorpiaimoniale della Societa e del Gruppo.

Nel corso della riunione consiliare del 7 settemd@dl, gli Amministratori hanno preso atto
della situazione patrimoniale al 31 agosto 2011 adtermina la necessita da parte della societa
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di assumere i provvedimenti previsti dagli art. @4 2447 del Codice Civile. Il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha quindi dato mamddtPresidente di convocare senza indugio
'assemblea straordinaria della Societa per dediteeun aumento di capitale sociale fino ad un
massimo di 30.905 mila Euro da offrirsi in opzia@gd azionisti della Societa.

L'esecuzione del’Aumento di Capitale, da effettiagecondo le aspettative del piano di cassa
approvato dagli Amministratori entro la fine di gam 2012, dovrebbe dare inizio alla fase finale

del processo di ristrutturazione finanziaria/patnmale e di riorganizzazione aziendale iniziato

con l'ingresso del nuovo socio di riferimento ACI#iag nel giugno 2011, e, contestualmente,

dovrebbe dare avvio ad una nuova fase di rilanella &ocieta e del Gruppo.

Piu nello specifico, I’Aumento di Capitale sarebiioalizzato a

a) consentire il ripianamento delle perdite residopo il contestuale azzeramento del capitale
sociale, e la ricostituzione del capitale socialiekepatrimonio netto ad un livello congruo per la
continuita aziendale;

b) proseguire nel riequilibrio dei ratios patrimalnattraverso il perfezionamento degli accordi di
saldo e stralcio negoziati con i principali formite la conseguente riduzione dell'indebitamento
della Societa e del Gruppo;

c) raccogliere risorse finanziarie disponibili dar fronte ai fabbisogni di capitale circolante
legati all'attivita operativa e soprattutto perreett una ripresa delle attivita di investimento
secondo le linee strategiche che il nuovo managehedeciso di intraprendere, con particolare
riferimento agli investimenti nel settore del remdtate e al supporto finanziario alle societa
controllate. Linee strategiche che sono alla baseieno industriale che é in fase di redazione.

In particolare si precisa che I'’Aumento di Capitatene gia sottolineato verrebbe ad inserirsi in
modo inscindibile nel contesto dell'operazione igianamento delle perdite accumulate sino al
31 agosto 2011.

Si ricorda che, durante la riunione del 7 settembr@onsiglio di Amministrazione ha deliberato
in merito ai provvedimenti da sottoporre all’Assdezb straordinaria degli azionisti per il
risanamento della gestione e il mantenimento debhatinuitd aziendale, proponendo in
particolare:

- I'azzeramento del capitale sociale esistenteFpeo 10.603.099,81,

- la copertura della residua perdita pari a EuB®%.347,34, mediante utilizzo della riserva
sovrapprezzo derivante dall'esecuzione dell AumehtGapitale.

L'esecuzione dellAumento di Capitale per I'importoinimo di Euro 9.242.820,10 (“livello
minimo garantito”) permette alla Societa di consegul totale ripianamento delle perdite
registrate e la ricostruzione del patrimonio nejt@le presupposto di base per la continuita
aziendale.

Il raggiungimento del livello minimo garantito escepossibile dall’esistenza (al 31 agosto 2011 e
tutt'ora) dei versamenti in conto futuro aumentocdpitale per un importo totale pari a Euro
9.242.820,10, poiché:

- il socio AC Holding ha sottoscritto l'intera gaotliel'aumento di capitale che le compete in
opzione fino alla cifra massima di Euro 6.000.00@rispondente all'intera sua quota dei detti
versamenti che, pertanto, imputa fin da ora adyrale copertura delle proprie sottoscrizioni;

- YA Global Dutch B.V. ha gia fatto richiesta a gtee societa di poter sottoscrivere azioni
inoptate del presente aumento di capitale fino aifsEa massima di Euro 3.242.820,10
corrispondente all'intera sua quota dei detti vaesdi, che pertanto imputa fin da ora ad
integrale copertura delle proprie sottoscrizioni.

L'esecuzione dell’Aumento di Capitale per il liveliminimo garantito permetterebbe comunque
alla Societa di conseguire il totale ripianamergbedperdite registrate sino al 31 agosto 2011 e la
ricostruzione del patrimonio netto ad un livelloi@d Euro 2.938 migliaia.
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I Cash Plan approvato dagli Amministratori prevguiraltro che I'adesione allAumento di
Capitale superi il livello minimo garantito per importo almeno pari a Euro 5,4 milioni, importo
che corrisponde ad una sottoscrizione da partendetato in misura pari al 25% dell’offerta di
aumento di capitale sociale al netto del livellnimio garantito, affinché la Societa raccolga
risorse finanziarie in parte destinabili per nuiowiestimenti e in parte anche alla ristrutturazione
della situazione debitoria ed, in particolare, aithuzione dello scaduto, commerciale e non, in
coerenza con gli accordi negoziati e/o in faseedioziazione con i principali fornitori.

In tale ambito, con le risorse raccolte con I'Autiwerdi Capitale si potrebbe ottenere un
importante effetto di accelerazione del perfeziomatm degli accordi transattivi gia conclusi o in
fase di negoziazione, nonché la possibilita di aege nuovi accordi per la definizione a saldo e
stralcio delle relative posizioni, prevenendo otgedo proattivamente situazioni di tensione con i
fornitori.

L’effettiva adesione all'aumento di capitale sclith da parte del mercato nei termini stimati nel
Cash Plan in almeno Euro 5,4 milioni, in aggiungi Buro 9,2 milioni gia disponibili in conto
futuro aumento di capitale alla data di redazioelebilancio come sopra indicato, rappresenta un
elemento di incertezza significativa in considevagi della situazione attuale della Societa, delle
possibili variabili valutazioni dei potenziali insgtori circa la le linee strategiche della Societa
del Gruppo che debbono ancora riflettersi nelladigposizione e approvazione del piano
industriale, nonché dell'attuale difficile contestiei mercati finanziari. L'aspettativa che le
procedure per il completamento dell’aumento di tzdpie I'iniezione delle corrispondenti risorse
finanziarie si concludano entro un lasso di tengmgianevolmente breve rappresenta, anch’essa,
un elemento di incertezza significativa.

Il gia citato processo di ridefinizione e riscadanzento del debito, con particolare riferimento
alle poste scadute di natura commerciale e nontestwralmente ad una profonda attivita di
riduzione dei costi di struttura, € iniziato coimdiresso di AC Holding nel capitale di Yorkville
bhn a giugno 2011, con l'intento di gestire la &fione di tensione finanziaria in cui versava la
Societa e ridurre il deficit patrimoniale. Nel corslei mesi di luglio e agosto sono stati
perfezionati accordi di riscadenziamento e/o defiildzione del dovuto, per una sensibile
riduzione dell'impegno finanziario complessivo. laccordi con i fornitori sono in fase di
avanzata negoziazione. Il management intende peceealla gestione progressiva delle altre
posizioni di debito non ancora affrontate per esgedi operativita, che saranno gestite secondo
I'approccio gia adottato per le posizioni di maggidmporto. Rispetto agli accordi gia definiti
alla data di redazione del bilancio, nella stima fdbbisogni per il pagamento delle posizioni
pregresse il Cash Plan approvato dagli Amminigirainclude l'aspettativa di una ulteriore
riduzione di circa Euro 1,9 milioni. Inoltre incladaspettative di riscadenziamento dei debiti
residui e distribuzione dei pagamenti lungo i nadi’orizzonte temporale esaminato. Il buon
esito delle negoziazioni gia avviate o ancora deiaag nei termini attesi dal Cash Plan
rappresenta un elemento di incertezza.

La gestione delle posizioni debitorie scadute tasiffiancata da una gestione attiva delle partite
di credito e degli assets non core, finalizzateapldo smobilizzo di tali poste per assicurare un
grado di copertura pitu adeguato dei debiti correstipporto alla gestione corrente.

Il completamento degli interventi di ristrutturamé@ del debito e di riorganizzazione sono
propedeutici al risanamento e all’avvio del piamaildncio della Societa e del Gruppo attraverso
I'approvazione di un nuovo piano industriale, cleesegua gli indirizzi strategici espressi dagli
amministratori dopo il cambio della compagine aaiig avvenuto in data 21 giugno 2011.

Il lancio sul mercato del’Aumento di Capitale esiiccesso dello stesso oltre il livello minimo
garantito consentirebbe la raccolta di risorsentaeie disponibili da destinare, oltre che al
riequilibrio della situazione patrimoniale e fingaza, ai fabbisogni di capitale circolante legati
all'attivita operativa e, soprattutto, alla ripregell’attivita di investimento secondo le nuoveelkin
strategiche.
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Il rilancio del Gruppo Yorkville bhn dovrebbe avienattraverso la realizzazione di un progetto
strategico di ampio respiro finalizzato a dar véd un gruppo focalizzato nelle attivita di
investimento stabile nei settori del private equityl real estate e del long term investments.

Per la realizzazione di tale progetto, oltre allewe risorse da raccogliere con I'’Aumento di
Capitale, si ricorda, in particolare, che la Sacibh la possibilitd di emettere obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie Yorkville bhn finca Euro 300 milioni, come deliberato
dal’Assemblea dei soci del 26 novembre 2009. Imsaderazione anche della proposta di
Aumento di Capitale, il Cash Plan approvato dagtindinistratori non ha incluso nell’orizzonte
temporale esaminato la previsione di emissioniltiligazioni convertibili, fatta eccezione per
possibili emissioni a servizio dell'importo di Eutg7 milioni gia versati dal socio di riferimento
in conto finanziamento soci o conto futura emissidi obbligazioni convertibili.ll nuovo corso
intrapreso dalla Societa ha avuto inizio con urcesso di crescita esterna tramite I'acquisizione
della partecipazione di riferimento pari al 29,97i®4nvestimenti e Sviluppo S.p.A., societa
guotata gia attiva nel private equity. L’'operazidr@euna duplice valenza: (i) strategica, in quanto
consente di integrare all'interno del gruppo Yolkvun'investment company gia operativa per
dare esecuzione in tempi piu rapidi alla stratélgiavestimento nel settore del private equity); (ii
patrimoniale, in quanto consente di acquisire wtlisfacente dotazione patrimoniale e ampliare
il perimetro delle attivita.

La realizzazione dell'investimento e stata resasipile dal sostegno finanziario garantito dal
socio AC Holding tramite I'erogazione di versameimticonto futuro aumento di capitale e
finanziamenti soci, per gli importi precedentemedtgscritti.

Per le attivita di investimento e le strategie sinperseguite da Investimenti e Sviluppo, nonché
per maggiori informazioni sulle societa del grupgo rinvia al sito internet della controllata
www.investimentiesviluppo.it.

Durante I'esercizio in corso Investimenti e Sviloppa iniziato un’intensa attivita di ricerca di
nuove opportunita di investimento e nel marzo ddl12la societa ha approvato un nuovo piano
industriale.

| primi investimenti si sono concentrati nel segimemedia & entertainment nel quale il
management di Investimenti e Sviluppo ravvisa nmji crescita.

L'intento di Yorkville bhn per la valorizzazione Ithe partecipazione acquisita in Investimenti e
Sviluppo é di perseguire i seguenti obiettivi:

® proseguire con le attivita di investimento giaste in essere dalla societa acquisita e
focalizzare la ricerca di nuove opportunitd da teirarsi come investimenti diretti, di
maggioranza o di minoranza, nel capitale aziordirgmall-mid cap, quotate e non quotate;

(ii) valutare anche altre forme di investimentodwative quali fondi di private equity, fondi di
fondi e fondi di coinvestimento, con I'obiettivo géstire e sviluppare un portafoglio completo e
differenziato di strumenti di investimenti in eguit

(i)  creare un costante deal-flow a supportoaleltivita di investimento e dei servizi forniti
dalla Investimenti e Sviluppo.

Si evidenzia che alla data della presente inforraa&istato completo il riassetto societario tramite
la cessione delle attivita finanziarie ritenute pdan strategiche;

Inoltre la particolare congiuntura del settore inbifiare che dovrebbe garantire acquisizioni
vantaggiose e ottime potenzialita di rivalutazioei corso dei prossimi anni, ha portato la Societa
a valutare, nell’lambito di una strategia di divicsizione delle attivita, l'ipotesi di investire Ine
comparto immobiliare.

La strategia individuata prevede I'investimentagaattrso Fondi immobiliari di diritto italiano ed
estero, riservati ad investitori istituzionali eaie

La Societa si riserva inoltre di valutare, trasaérente e in piu settori, opportunita di crescita
tramite acquisizioni o conferimenti da effettuarsi una logica di long term investments, anche
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nell'ottica di realizzare sinergie con il portafigtli attivita gia presenti nel gruppo Investimemti
Sviluppo o con i futuri investimenti in ambito resdtate. In questo caso, I'approccio € quello di
divenire azionista di riferimento e svolgere unlousirategico-operativo di indirizzo.

L’obiettivo primario & quello di ampliare il perirte degli attivi della Societa e diversificare
durata e rischio degli investimenti, sfruttandoltaétro lo status di quotata di Yorkville bhn che
consente di effettuare investimenti senza vinestigorali di way-out.

La Societa potrebbe inoltre reperire ulteriori rsofinanziarie attraverso:

(1) il reperimento di finanziamenti bancari a favdella Capogruppo. Si precisa che alla data
di redazione del bilancio sono state avviate negidahi ma non sono stati stipulati dalla
Societa accordi o impegni con istituti bancari ertgnto allo stato attuale permane
I'incertezza sull’esito delle negoziazioni;

(2) richiesta allistituto erogante garanzia a favodellAgenzia delle Entrate della

restituzione della disponibilita liquida posta antto garanzia per I'importo di Euro 200

migliaia.
La Societa, nel corso del Consiglio di Amministoame del 9 Agosto 2011, ha ricevuto
comunicazione da parte del socio AC Holding Srtalitinuare a sostenere la Societa al fine di
realizzare un nuovo piano industriale e implementana nuova strategia di investimento. In
particolare, in data 7 agosto 2011 AC Holding Srldonfermato alla Societa il proprio impegno
complessivo per l'orizzonte temporale del pianccaésa del Gruppo Yorkville sino al giugno
2012 per I'importo di Euro 10,5 milioni. Importo €liuanto a Euro 7,7 milioni risulta gia versato
alla data di redazione del presente bilancio edtato sutilizzato per il finanziamento
dell'acquisizione della partecipazione in Investirtiee Sviluppo Spa e successivi versamenti ad
essa, e che per la restante parte rappresentapagmm di versamento in rate mensili di pari
importo a partire da settembre 2011 che pu0 essehgamato esclusivamente in conto
sottoscrizione di eventuali emissioni di quote pidstito obbligazionario convertibile di cui ai
precedenti capoversi. Nel Cash Plan approvato glimfistratori non hanno previsto tal
versamenti in quanto stante lo stato delle negmmam corso con un primario istituto bancario
si é ritenuto di poter considerare nella dispoitibitiella societa un finanziamento bancario nella
forma tecnica di fido per elasticita di cassa irsuma pari ai fabbisogni che mensilmente la
Societa si trovera ad affrontare fino al completaimedelle operazione di raccolta a mezzo
del’Aumento di capitale descritto in precedenza.

Si segnala che gli Amministratori hanno, altresilutato I'esistenza di cause o altre pretese di
terzi il cui esito puo far sorgere dei dubbi citaecontinuita aziendale, stimando i relativi effett
economico finanziari. In merito si fa riferimentd @aragrafo “Aggiornamento sui principali
contenziosi legali della Societa e del Gruppo” eonto nelle Note esplicative al bilancio
d’'esercizio. Tra di esse, gli amministratori riteng significativo rilevare la notifica alla Societa
in data 29 dicembre 2010 di un ricorso promossontaval Tribunale di Milano dalla
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsseasi dell’art. 152, comma 2, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, come success&rde modificato e integrato (“TUF"), per
'adozione dei provvedimenti di cui allart. 240%®ldcod.civ. in relazione ad asserite gravi
irregolaritd poste in essere dal Collegio Sindacia Societa nelladempimento dei propri
doveri di vigilanza sull’'operato degli amministreto

Il Tribunale di Milano, visto il ricorso, ha fissat'udienza in camera di consiglio del 28 gennaio
2011 avanti al collegio per la discussione delésso, fissando al 24 gennaio 2011 il termine a
disposizione delle controparti per il deposito dimorie e documenti.

In data 24 gennaio 2011, il Collegio Sindacale &daieta si sono costituiti nel Procedimento
mediante il deposito di una memoria difensiva cartitolazione di ampie controdeduzioni su
tutti gli atti di gestione in relazione ai qualiC@dnsob ha denunciato I'asserito inadempimento dei
doveri di vigilanza dell'organo di controllo.

All'udienza del 28 gennaio 2011, il collegio giudite, all’esito della discussione, ha disposto un
rinvio all'udienza al 29 aprile 2011 concedendamieee a Consob fino al 4 aprile 2011 per il
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deposito di una memoria di replica alla memoriacatituzione della Societa e un ulteriore
termine a quest’ultima fino al 19 aprile 2011 petdposito di eventuali controdeduzioni.

Nel corso dell’'udienza, i Sig.ri Gianfranco MeraniMaria Concetta Cimmarrusti, a tale data
rispettivamente presidente del Collegio Sindacadedaco effettivo della Societa, hanno inoltre
rappresentato l'intenzione di rassegnare le dimigsidalla carica, dichiarando di essere
addivenuti a tale determinazione nell’'esclusivceliesse della Societa a fronte dell'iniziativa
della Consob e pur nella convinzione di aver oparabttemperanza ai doveri di legge.

In pari data il Collegio Sindacale nella sua inteee ha rassegnato le dimissioni, rimanendo
tuttavia in carica in regime di prorogatio sin@aidrno 29 marzo 2011, data in cui 'assemblea dei
soci della Societa ha nominato il nuovo organodatitmllo, nelle persone dei Signori Raffaele

Grimaldi (Presidente), Pietro Bernava e Giusep@mnazia Carbone (Sindaci Effettivi), Carola

Colombo e Fabio Mascherpa (Sindaci Supplenti).

In data 1 aprile 2011, la Consob ha depositatosucainta memoria autorizzata, riservandosi “di
esprimere ogni valutazione in merito alla prosemoe? del Procedimento in occasione
dell'udienza del 29 aprile 2011.

In data 19 aprile 2011 la Societa ha depositatrigprie controdeduzioni alla memoria
autorizzata di Consob del 1 aprile 2011.

All'udienza del 29 aprile 2011, il collegio si éseirvato sulle conclusioni formulate dalla Parti.

Con decreto depositato in data 3 maggio 2011 uidlige, sciogliendo la riserva, ha disposto un
ulteriore rinvio al 16 settembre 2011, invitanddCibllegio sindacale della Societa a produrre
entro il 15 luglio 2011 una relazione dettagliatdles operazioni di acquisto e rivendita della
partecipazione in AQ Tech SpA e assegnando teralir3® luglio 2011 alle controparti per la

presentazione di eventuali deduzioni in merito pHedetta relazione. | sindaci hanno richiesto al
giudice un posticipo del termine per la presentazidella relazione sulle operazioni relative alla
partecipazione in AQ Tech SpA.

Il potenziale effetto conseguente alla mancataizzsione delle azioni sopra descritte €
rappresentato dal rischio di un sostanziale pregimaille prospettive di continuita operativa
della Societa e del Gruppo.

Secondo gli Amministratori, a causa dell'insiemetuliti gli elementi e le circostanze sopra
evidenziate, sussistono molteplici significativeartezze che possono far sorgere dubbi rilevanti
sulla capacita del Gruppo e della Societa di coatie a operare sulla base del presupposto della
continuita aziendale.

A tal proposito si segnala quanto segue :

- la struttura, con riferimento alla Capogruppcstéta alleggerita e si prevede pertanto gia dal
2011 un ammontare significativamente inferiore distc operativi rispetto all’'esercizio
precedente;

- lincasso del credito derivante dalla cessiondladg@artecipazioni AQTech permette la
sottoscrizioni di accordi con i principali crediiaglemento che potrebbe mitigare le aspettative di
reazioni forti da parte dei medesimi creditori;

- sono in corso iniziative, anche di carattere llegaer ridefinire all'interno della normale
operativita finanziaria la rimodulazione degli innpalovuti, e si confida che le azioni intraprese
da alcuni creditori, non giungano a soluzioni eatrp

- le richieste di concessioni di finanziamenti date del ceto bancario (considerata la totale
assenza di esposizione da parte della capogruppssopaccompagnare la societa al
raggiungimento di un equilibrio finanziario nel taeeperiodo;

- & auspicabile che il prospettato aumento di abgita cui attuazione e programmata entro il
mese di Gennaio 2012, comunque possa consentnepérimento delle risorse quantomeno
necessarie a sanare la posizione finanziaria.
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Sulla base delle considerazioni di cui sopra, imctgsione, gli Amministratori hanno la
ragionevole aspettativa che la Societa e il Grugano in grado di realizzare le proprie attivita e
far fronte alle proprie passivita nell'orizzontenigorale esaminato e in un prevedibile futuro. Per
queste ragioni, si e ritenuto di adottare il pgeidella continuita aziendale nella predisposigion
del bilancio d’esercizio nonché del bilancio coidatio del Gruppo, nonostante la variabilita
intrinseca di ogni piano di sviluppo e degli scepassibili rispetto a quanto sopra ipotizzato e le
problematiche ereditate dalla precedente gestioa@cera in parte da risolvere, che qualche
elemento di incertezza potrebbero ancora ostentare.

lll. Base di preparazione

Il bilancio al 31 dicembre 2010 ¢ stato redattdanptospettiva della continuazione dell’attivita;
nelle note illustrative sono state fornite le vakioni effettuate dagli amministratori circa i
presupposti di continuazione dell’attivita per wripdo di almento 12 mesi.

In applicazione del D.Lgs del 28 febbraio 2005 &.“Bsercizio delle opzioni previste dall’art. 5
del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia dh@gi contabili internazionali”, i soggetti
emittenti sono tenuti a redigere non solo il bilanmonsolidato ma anche il bilancio d’esercizio
della Societa in conformita ai principi contabifitérnazionali (IFRS) emessi dall’'International
Accounting Standard Board e pubblicati sulla Gaazéfficiale della Comunita Europea.

Per IFRS si intendono tutti gli “International Fiwdal Reporting Standards”, tutti gli
“International Accounting Standards” (IAS), tute interpretazioni dell'International Reporting
Interpretations Committee” (IFRIC), precedentemedenominate “Standing Interpretations
Commitee” (SIC). In particolare, si rileva che HHRS sono stati applicati in modo coerente a
tutti i periodi presentati nel presente documeltbilancio della Societa é stato pertanto redatto
sulla base delle migliori conoscenze degli IFR®reuto conto della miglior dottrina in materia;
eventuali futuri orientamenti e aggiornamenti iptetativi troveranno riflesso negli esercizi
successivi, secondo le modalita di volta in vohavjste dai principi contabili di riferimento.

Yorkville ha adottato il corpo dei principi richiat a far data dal 1° gennaio 2005, a seguito
dell'entrata in vigore del Regolamento Europeo 1&@8 19 luglio 2002. Si precisa che
linformativa richiesta dalllFRS 1, relativa aglmpatti della prima adozione dei Principi
Contabili Internazionali, & stata inclusa in apfosippendice “Transizione ai principi contabili
IAS/IFRS” al bilancio civilistico al 31 dicembre @6 ed al bilancio consolidato al 31 dicembre
2005, cui si rimanda.

IV. Schemi di bilancio ed informativa societaria
| prospetti del bilancio sono redatti secondo gusati modalita:

« nel prospetto della situazione patrimoniale — f@iana sono esposte separatamente le
attivita correnti e non correnti e le passivitareati e non correnti;

« nel prospetto del conto economico complessivo liahdei costi é effettuata in base alla
natura degli stessi;

« il rendiconto finanziario € stato redatto utilizdanl metodo indiretto.

Il Bilancio e stato predisposto sulla base deledit convenzionale del costo storico, salvo che
per la valutazione delle attivita e passivita firiane, ivi inclusi gli strumenti derivati, nei dde
cui e obbligatoria I'applicazione del fair value.

Si segnala che la Societa ha applicato quantdigtadalla Consob 15519 del 27/07/06 in materia
di bilancio e della Comunicazione Consob n. 60642@8 28 luglio 2006 in materia di
informazione societaria.

La societa presenta altre informazioni richieste gmittenti in “grey list”, come richiesto in
datal4 luglio 2009 dalla CONSOB, in sostituziongldebblighi di informativa con cadenza
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mensile richiesti dall’art 114, comma 5 del D.L§8/98, ad integrazione dei resoconti intermedi
di gestione e delle relazioni finanziarie annuakeeestrali con le seguenti informazioni.

Si segnala che tutte le informazioni richieste soportate nel presente bilancio.

V.  Principi contabili e criteri di valutazione

| principi contabili sono omogenei rispetto a quaelilizzati in sede di redazione del bilancio
consolidato, al quale si rimanda fatta ecceziome pencipi di seguito esposti:

Partecipazioni in societa controllate e collegate

Le partecipazioni in societa controllate e collegabno valutate al costo, al netto di eventuali
perdite di valore. In presenza di specifici indicatli impairment, il valore delle partecipazioni
nelle societa controllate e collegate, determisalta base del criterio del costo, € assoggettato a
impairment test. Ai fini dell'impairment test, iblore di carico delle partecipazioni & confrontato
con il valore recuperabile, definito come il maggitra il fair value, dedotti i costi di venditaile
valore d’'uso.

In accordo con la modifica apportata allo IAS 3€fird del riconoscimento di eventuali perdite
di valore delle partecipazioni sono stati consitieemche i nuovi indicatori di possibile
impairment.

Se il valore recuperabile di una partecipazionefériore al valore contabile, quest’ultimo viene
ridotto al valore recuperabile. Tale riduzione ttai&ce una perdita di valore imputata a conto
economico.

Nel caso di partecipazioni in societd non quotitiir value € determinato facendo ricorso a
tecniche valutative accettate dal principio coréadi riferimento, per le quali si fa riferimento
alla nota “4. Partecipazioni in societa controllate

Se vengono meno i presupposti per una svalutazweeedentemente effettuata, il valore
contabile della partecipazione é ripristinato complitazione a conto economico, nei limiti del
costo originario.

Per maggiori dettagli si rimanda alla nota “4 Rapazioni in societa controllate”.
Uso di stime

La redazione del bilancio d'esercizio in applicagodegli IFRS ha richiesto I'utilizzo di
valutazioni, di stime e di assunzioni che hannettdfsu valori dei ricavi, dei costi, delle attayit
delle passivita di bilancio e sullinformativa rélea a attivita e passivita potenziali alla data di
riferimento della stessa.

Le stime possono divergere dai risultati effettavicausa dell'incertezza che caratterizza le
assunzioni e le condizioni sulle quali si basanosiene, pertanto esse sono riesaminate
periodicamente e modificate in modo appropriatofia¢ di riflettere gli effetti nel conto
economico nel periodo in cui le circostante stess@no. Le voci di bilancio che richiedono una
maggiore soggettivita nell’utilizzo di stime e pgerquali una modifica delle assunzioni utilizzate
potrebbe avere un impatto significativo sul bilan@ono: gli investimenti immobiliari, le
partecipazioni, la svalutazione crediti, i fondicfii.

Nel corso dell’esercizio la Societa ha effettuata nuova stima di alcune voci:

- svalutazione degli investimenti immobiliari per Burl34 migliaia riferita
all'adeguamento di valore &ir valuerilevato sulla base di perizia di stima eseguéh d
Geom. Ersilio Mosca asseverata in data 7 marzo pédgso la Cancelleria del Tribunale
di Monza.

Y

Il procedimento estimativo si € basato su informaiziricevute dagli operatori
immobiliari della zona che hanno confermato, pemohili in stato di conservazione
attuale, valutazioni oscillanti fra gli Euro 7.5600 per i box singoli ed Euro
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13.000/17.000 per i box doppi. Tale valutaziongressa per la vendita frazionata delle
unita immobiliari, tiene conto del perdurare daltggettive difficolta di mercato e della

scarsa richiesta per immobili aventi questa dezome; una vendita in blocco

sconterebbe una previsione del 20% del prezzo sspre quindi una valutazione
complessiva di Euro 544 migliaia al cui valore atatadeguata la posta iscritta in
bilancio.

- il valore di carico della partecipazione in RPX Amite & stato assoggettato ad
impairment test a seguito della rilevazione di éadlbri di perdita durevole di valore. A
completamento dell’'esercizio di impairment test, vhlore recuperabile della
partecipazione al 31 dicembre 2010 risultava inferial valore contabile. Si evidenzia
che dai riscontri effettuati si € proceduto a ripor una perdita di valore della
partecipazione in RPX (per maggiori informazioniisianda alla nota “4. Partecipazioni
in societa controllate”).

- aisensi delllFRS 5 la Societa ha iscritto la peipazione in AQ Tech al costo storico in
guanto inferiore al fair value al netto dei cosii dismissione in relazione alla
sottoscrizione del contratto per effetto del quétekville si € impegnata a cedere ad
Aquisitio SpA la partecipazione pari al 18,80% dapitale sociale della societd AQ Tech
SpA. Il corrispettivo della cessione e stato deteato: (a) in un importo in denaro pari
ad Euro 800 migliaia; e (b) in un corrispettivani@itura rappresentato da un portafoglio di
immobili di valore stimato dalle parti pari ad EL®07 migliaia, per un totale di Euro
3.007 migliaia.

- Successivamente, Yorkville bhn S.p.A. e Aquisitip.8. hanno modificato il contratto
sostituendo la componente del prezzo in naturanimdindo anche le conseguenti
clausole, Le parti hanno determinato in via fodeét il corrispettivo complessivamente
dovuto in relazione alla compravendita delle aziogll'importo di Euro 2.903 migliaia e
al netto dei versamenti a titolo di pagamento gi&egeiti alla data di modifica
dell’accordo, 'ammontare ancora da corrispondexéAduisitio S.p.A. & di Euro 1.800
migliaia;

- gli accantonamenti a fondi per rischi e oneri seffettuati quando la Societa ritiene di
dover fare fronte a un’obbligazione derivante daeuento passato e che sia probabile un
utilizzo di risorse per soddisfare I'obbligazioneclee una stima affidabile possa essere
effettuata sul’'ammontare dell’obbligazione. | forstanziati nel passivo alla data del 31
dicembre 2010 rappresentano la migliore stima aledite per estinguere I'obbligazione
attuale alla data di riferimento del bilancio.

Si riassume I'impatto a conto economico delle ppal stime effettuate raffrontate con
I'esercizio precedente:

2010 2009
Investimenti immobiliari (134) (114)
Partecipazioni in societa controllate (9.096)
Altri fondi rischi (780) (400)
Totale (10.010) (514)

Si rimanda alle specifiche note per maggiori dgitta
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VI. Note allo stato patrimoniale

| valori esposti nelle note illustrative, laddovenndiversamente indicato, sono espressi in
migliaia di euro.
1. Attivita immateriali

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 19 27 (8)

Di seguito si riporta la composizione della voce ¢a relativa movimentazione dell’esercizio

2010 raffrontata con la movimentazione dell’eseocmecedente:

Software, Software,
concessioni di concessioni di
licenza 2010 licenza 2009
- Costo storico 79 79
- Fondo ammortamento e svalutazioni (52) (44)
Saldo al 31 dicembre 2009 27 35
Movimenti 2010:
- Investimenti
- Cessioni
- Aggregazioni aziendali
- Ammortamenti e svalutazioni (8) (8)
- Altro
Totale movimenti 2010 (8) (8)
Saldo al 31 dicembre 2010 19 27
Di cui:
- Costo storico 79 79
- Fondo ammortamento e svalutazioni (60) (52)
Valore netto al 31 dicembre 2010 19 27

Le attivita immateriali iscritte in bilancio sonostituite da diritti di utilizzo software e non son
soggette ad alcun vincolo o restrizione.

2. Attivitd materiali
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 114 96 18

Di seguito si riportano dettagli della movimentaroe composizione della voce nell’'esercizio
2010 raffrontata con I'esercizio precedente. Lai&acnon detiene beni acquisiti mediante

contratti di leasing.

Altre immobilizzazioni | Altre immobilizzazioni
2010 2009

- Costo storico 312 307
- Fondo ammortamento e svalutazioni (216) (186)
Saldo al 31 dicembre 2009 96 121
Movimenti 2010:

- Investimenti 53 5
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- Cessioni (1)

- Aggregazioni aziendali

- Ammortamenti e svalutazioni (34) (30)
- Altro

Totale movimenti 2010 18 (25)
Saldo al 31 dicembre 2010 114 96
Di cui:

- Costo storico 271 312
- Fondo ammortamento e svalutazioni (157) (216)
Valore netto al 31 dicembre 2010 114 96

Il valore netto deglAltri beni materialié cosi composto:

Impianti telefonici e tecnici 13

Autovetture 16

Attrezzature hardware e Macchine ufficio 38

Mobili e arredi 47

Totale 114
3. Investimenti immobiliari

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di 544 678 (134)

Gli investimenti immobiliari sono riferiti alla pprieta di n. 92 box (autorimesse) siti nel Comune
di Reana del Rojale (Udine) e pervenuti alla sadietdata 31 dicembre 2003 in conto prezzo per
la cessione dell'immobile di Romans d’lsonzo effatb alla FIIM Srl.

Il valore originario di Euro 1.145 migliaia e staidotto negli esercizi precedenti per Euro 467
migliaia per 'adeguamento al stair value.

La svalutazione degli investimenti immobiliari peuro 134 migliaia, effettuata nell’esercizio
2010, e riferita al'adeguamentofair value degli investimenti immobiliari rilevato sulla bade
una perizia di stima eseguita in data 7 marzo 2@lfilevato nella voce di conto economico
“Svalutazioni e altri accantonamenti”.

Il procedimento estimativo si € basato su informiazricevute dagli operatori immobiliari della
zona che hanno confermato, per immobili nello stdtoconservazione attuale, valutazioni
oscillanti fra gli Euro 7.500/9.500 per i box sifign. 89 box) ed Euro 13/17.000 per i box doppi
(n. 3 box) ma hanno altresi confermato la tendenkafferte non superiori ad Euro 7.000 per i
box singoli ed Euro 12.000 per i box doppi. Taléutazione, espressa per la vendita frazionata
delle unita immobiliari, tiene conto del perduratelle oggettive difficolta di mercato e della
scarsa richiesta per immobili aventi questa desitome; una vendita in blocco sconterebbe una
previsione del 20% del prezzo espresso e quindi vahatazione complessiva di Euro 544
migliaia al cui valore e stata adeguata la postdttia in bilancio.
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Di seguito si riportano i dati di movimentaziondla@&oce:

Valore originario degli investimenti 1.145
Svalutazioni effettuate negli esercizi precedenti (467)
Saldo al 31.12.2009 678
Movimenti dell'esercizio:
Svalutazione dell'esercizio (134)
Totale movimenti dell'esercizio 2010
Valore originario degli investimenti 1.145
Svalutazioni cumulate (601)
Saldo al 31.12.2010 544
4. Partecipazioni in societa controllate

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di - 7.656 (7.656)

Il saldo della voce é riferito al valore della gaipazione nella societa Rpx Ambiente Srl.

Di seguito si riporta la movimentazione intervenuddia voce:

Rpx Ambiente Srl

Valore partecipazione 7.656
Saldo al 31.12.2009 7.656
Movimenti dell'esercizio:

Incrementi di valore 1.440
Rettifiche di valore (9.096)
Totale movimenti dell'esercizio 2010 (7.656)
Valore partecipazione 9.096
F.do svalutazione partecipazione (9.096)
Saldo al 31.12.2010 -
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L'importo di Euro 1.440 migliaia e relativo alle merture delle perdite realizzate nel corso
dell'anno da Rpx Ambiente mediante la rinunciaedii in essere presso la Societa nei confronti
di RPX.

In presenza di indicatori di impairment, il valadelle partecipazioni & sottoposto alla verifica
della riduzione di valore (Impairment Test).

Il management di Yorkville bhn SpA ha ritenuto dopedere alla determinazione del valore
“recuperabile” ai sensi del principio contabile |86 della partecipazione rappresentante il 100%
del capitale della RPX Ambiente Srl, proprietariaud impianto produttivo, sito in San Daniele
Po (CR), nell'ambito del riciclaggio delle matepkastiche, ed iscritta nel bilancio della Societa
al valore di Euro 7.656 migliaia. Si ricorda ch@1l febbraio 2011 la societa RPX Ambiente Srl
ha stipulato un Contratto d'Affitto, tramite il deaha concesso in locazione a B&P Recycling
Srl, il ramo d’'azienda rappresentante l'interavittiproduttiva svolta da RPX Ambiente Srl. Tale
contratto d’Affitto ha una durata di 8 anni e temania il 20 febbraio 2019. B&P Recycling ha la
facolta di acquistare il ramo d’'azienda al termilietale perido ad un corrispettivo pari al
maggiore tra a) I'importo di Euro 6.750 migliaideun importo pari a 4 volte I'Ebitda risultante
dall'ultimo bilancio depositato da B&P, il tutto aktto dei canoni di locazione gia corrisposti.
Gli amministratori hanno analizzato e approvatwimn preliminare e autonoma la procedura di
valutazione della partecipazione ai fini dell'aiti/di impairment test.

Stima del valore recuperabile

Ai fini della stima del valoreecuperabile della partecipazione al 31 dicembrE02@n prima
battuta, e stato stimato il valore d'uso utilizzand metodo finanziario dell’Unlevered
Discounted Cash Flow, basato sui flussi di cassaabipi che I'entitd generera in futuro.

In particolare I'Enterprise Value della societatpeipata risulta pari alla somma di:

* Valore attuale dei canoni (al netto dei relativsit@perativi) percepiti da RPX Ambiente
Srl nel periodo Febbraio 2011 — Febbraio 2019 erdehati sulla base del contratto
stipulato con B&P Recycling S.r.l.;

» Valore terminale (attualizzato) stimato ipotizzar®ldiversi scenari valutativi considerati
con la medesima probabilita e di seguito riportati:

- Scenario A: B&P Recycling esercita I'opzione d’astio del Ramo RPX ad un
valore pari a 4 volte 'EBITDA 2018 al netto deincai gia corrisposti.
L'EBITDA 2018 ¢ stato stimato sulla base delle [g@ni riportate nel Business
Plan predisposto dal management di B&P Recycliig){ Rmbiente e Yorkville
bhn al fine di definire il corrispettivo del conti@ d’affitto del Ramo d’azienda.
Tale valore e stato normalizzato per depurarlobéeiefici legati agli incrementi
di capacita produttiva e alle sinergie consegudbifronte dell'implementazione
di un nuovo piano di investimenti che il locatasiolgera in modo autonomo e
addizionale rispetto all'attuale configurazione dartiiva, che al momento non
risultano essere effettuati e, quindi, non rilelradi fini dell’applicazione del
principio contabile.

- Scenario B: B&P Recycling, a scadenza, esercifgziame d’acquisto del Ramo
RPX al prezzo di Euro 6.750 migliaia, al netto danoni medio tempore versati,
previsto nel contratto d’affitto.

- Scenario C: il contratto d’affitto cessa e RPX Aaeiie riprende la gestione del
Ramo affittato. Per tale scenario si € ipotizzatovalore del Ramo in linea con
quanto considerato nello Scenario A in terminiediditivita e di ipotesi.

« Altre attivitd/passivita non affittate: fa riferime a tutte le altre attivita attinenti alla
vecchia gestione, non trasferite in affitto a B&Eckcling.
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Ai fini della stima del valore attuale dei canoril@ valore terminale sono stati utilizzati tassi d
sconto differenziati sulla base della consideraziohe le poste da attualizzare hanno un profilo
di rischio eterogeneo.

In particolare:

. Canoni di locazione: si e fatto riferimento alsBodel Debito specifico della societa, in
considerazione del limitato profilo di rischio datbrizzare (prevalentemente rappresentato dal
rischio di default della controparte) associatoetativi flussi. Il tasso cosi determinato ammonta
al 5%. Tale tasso e stato espresso in termini, i@rentemente con i flussi di cassa attualizzati;

. Valore terminale: si & fatto riferimento al WAQ€osto medio ponderato del capitale)

pre-tax definito specificatamente per la socigtagansiderazione del profilo di rischio associato
all'esercizio del diritto di opzione, quest'ultintbpendente, a sua volta, dai risultati previsti nel
business plan dell’affittuario. In particolare,ésfatto riferimento ad un tasso di attualizzazione
reale ante imposte, coerentemente con il fluss@larato. Il tasso cosi determinato per la stima
del valore attuale del valore terminale ammont&,8%.

L’Enterprise Value cosi determinato nei vari scemanmonta ad Euro 7.915 migliaia. Per la
stima del valore recuperabile della Partecipaziatt&nterprise Value cosi deterninato si é
sottratta la Posizione Finanziaria Netta di RPX Aente, normalizzata per tener conto dei debiti
scaduti/rateizzati.

Alla luce di quanto esposto, il valore recuperali@dla Partecipazione in RPX Ambiente Srl
ammonta a Euro 649 migliaia evidenziando la neteegdi una svalutazione di Euro 8.447
migliaia. Tenendo conto tuttavia da una parte delle incestézgate ad alcune delle assunzioni
incorporate nella stima di cui sopra, ivi incluseffettiva realizzabilita dei piani a medio e a

lungo termine di B&P Recycling e dall'altra dellfervenuta cessione della societa RPX
Ambiente Srl completatasi nel corso dei primi giadnAgosto 2011, gli amministratori hanno

ritenuto appropriato utilizzare il prezzo di vemrdigffettivo della partecipazione, pari a Euro
10.000, come migliore e piu oggettiva base pereiemininazione del valore recuperabile della
partecipazione. Conseguentemente, é stata rilevatgerdita di valore della partecipazione che
ha portato all'azzeramento del valore di carico.

Mediante la vendita di Rpx Ambiente I'acquirent&BM S.r.l. ha concesso una manleva per le
obbligazioni derivanti dagli impegni finanziari wergli istituti bancari oltre che per altri impegni
assunti in favore di RPX. Yorkville infatti avevagstato nell'interesse di Rpx Ambiente garanzie
per un totale di Euro 2.490 migliaia emesse penBE4#40 migliaia in favore di un istituto di
credito a garanzia dell’affidamento concesso dastuiémo a Rpx per I'emissione di una
fidejussione a favore dell’Agenzia delle Entrateemtne per Euro 2.250 migliaia in favore di un
istituto di credito a garanzia dell’affidamento ceaso da quest’ultima a Rpx per I'ottenimento di
un fido.

Elenco delle partecipazioni

Di seguito vengono riportate le informazioni suflartecipazioni richieste dall'art. 2427 del
Codice Civile (valori in migliaia di Euro):

Patrimonio Risultato
L Capitale . economico | Quota % | Valore di
Denominazione| Sede . netto ultimo . . .
Sociale bi : ultimo posseduta| bilancio
ilancio . X
bilancio
Rpx Ambiente Srl Milano 84 (858) (2.949) 100% -
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5. Partecipazioni in societa collegate

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di - 2.544 (2.544)
La voce é relativa alla partecipazione detenutzapitale sociale della collegata AQ Tech SpA.

Nell’esercizio 2010 la partecipazione nella soc&faTech SpA é stata riclassificata nella voce
“Attivita destinate alla dismissione”, come megiigecificato nella nota di dettaglio.

6. Altre attivita finanziarie non correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 684 1.762 (1.078)
€ Sono cosi composte:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Depositi cauzionali (¢ 6 -
Clc bancario vincolato
Scad. 31.05.2013 o78 1756 (1.078)
Totale 684 1.762 (1.078)

| depositi cauzionali sono relativi a cauzioni péfitto di foresterie concesse in uso al personale
dipendente (Euro 4 migliaia) e a cauzioni prestattavore di fornitori di servizi vari (Euro 2
migliaia).

IFRS 7 — Informazioni integrative.

Il conto corrente bancario scadente nel maggio 2féBtra nella categoriaelle attivita
finanziarie detenute sino alla scadenza valutati con il metddbcosto ammortizzatdl conto
corrente e vincolato a garanzia della fidejussibaacaria rilasciata dalla Banca Popolare di
Novara in favore dellAgenzia delle Entrate, aveatk oggetto il rimborso rateale dei debiti
tributari scaduti e notificati alla Societa contella esattoriale in data 12 aprile 2007.

Il piano di rimborso, attuato a decorrere dal 3Qil&p2008, e stato concesso per I'importo di
Euro 2.602 migliaia oltre a interessi di rateazipee la somma di Euro 211 migliaia ed é stato
suddiviso in numero 42 rate con scadenza finaleedt@mbre 2011. Alla data del 31 dicembre
2010 il debito residuo nei confronti dell’Agenzialeé Entrate, comprensivo degli interessi di
rateizzazione, ammonta ad Euro 599 migliaia.

La garanzia rilasciata in favore dell’Agenzia deflatrate ha validita dalla data in cui & stata
concessa la dilazione del pagamento delle sommigdsa ruolo (22 gennaio 2008) e per I'intero
periodo di rateazione aumentato di un anno e qfimalial 30 settembre 2012. L’escussione della
garanzia e prevista qualora la Societa non effédttpagamento anche di una sola rata, senza
eccezioni, con pagamento da parte della banca 8@tgiorni dal ricevimento della richiesta da
parte dell’Agenzia delle Entrate.

La Societa presenta un conto corrente bancariauth B78 migliaia vincolato a garanzia della
suddetta fidejussione. Successivamente, in coneggugel ripagamento delle rate, la banca ha
svincolato parte della giacenza. Alla data di apgeamne del bilancio, il conto corrente vincolato
a garanzia presenta un saldo di Euro 200 miglis#dito al conto economico dei proventi
riferiti alla postaC/c bancari vincolatie dato da interessi attivi per Euro 5 migliaiaco#dti con il
metodo dell'interesse effettivo. Lattivita € sogigeal rischio di tasso.
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7. Crediti finanziari verso Societa controllate
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 194 69 + 125
E sono costituiti da finanziamenti concessi allatoglata Rpx Ambiente Srl come da dettaglio:
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
e o gestons =
Totale 194 69 125

La Societa ha iniziato nell’esercizio 2009 a foeradla propria controllata un servizio di gestione

finanziaria centralizzata. La stessa ha pertantotaun conto corrente interno di corrispondenza
sul quale sono appoggiate le operazioni di incagsagamento effettuate dalla Societa in nome e
per conto della controllata.

Alla data del 31 dicembre 2010, a seguito delleragieni effettuate nell’esercizio, la Societa

presenta, relativamente alla gestione della teisoemcentrata, un saldo a credito nei confronti
della controllata di Euro 174 migliaia, sul qualatarano interessi del 4% attivi e/o passivi sul

saldo rispettivamente a credito e/o a debito. @éressi maturati alla data del 31 dicembre 2010
presentano un saldo di Euro 20 migliaia. Si ripafisseguito la movimentazione della voce

nell’esercizio 2010:

Saldo al Incrementi Rinuncia Saldo al
31.12.2009 credito 31.12.2010
Saldo gestione tesoreria 69 1382 (1.258) 194
accentrata

Le rinunce credito effettuate dalla Societa sorsiidate a copertura perdite della controllata Rpx
Ambiente.

IFRS 7 — Informazioni integrative.
Trattasi diFinanziamenti e crediti valutati con il metodo dekto ammortizzato

La massima esposizionerachio di creditoalla data di riferimento del bilancio coincide abn
valore di iscrizione nel bilancio medesimo.

L'effetto al conto economico al 31 dicembre 2010ladgoce Crediti finanziari ammonta alla
somma di Euro 20 migliaia quali interessi attivicodati utilizzando il metodo dell’interesse
effettivo. Trattasi di interessi attivi in quantosaldo della gestione della tesoreria accentrata e
risultato essere a credito della Societa durante fesercizio 2010.

8. Altre attivita correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 612 271 +341
€ SONno Ccosi composti:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Credito Ilva 531 169 362
Crediti previdenziali 11 11 -
]EiZSrCegliiti per ritenute 1 58 (57)
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Risconti attivi 69 32 37
Altri crediti - 1 QD
Altri crediti scaduti 31§ 316 -
F.do svalutazione crediti (316) (316) -
Totale 612 271 341

| crediti suddetti sono iscritti al valore nomingt@sto ammortizzato) non rilevando I'obiettiva
presenza di perdite di valore.

| risconti attivi sono relativi a costi gia sosténma di competenza di esercizi successivi e
riguardano prevalentemente costi per assicurafibum 21 migliaia), costi per affitto (Euro 28
migliaia), commissioni su fidejussioni (Euro 10 irag) e abbonamenti a servizi di informazione
(Euro 6 migliaia).

IFRS 7 — Informazioni integrative.
Trattasi dicrediti valutati con il metodo del costo ammortizza

Si fornisce di seguito il dettaglio dei crediti &uati su base individuale. Detti crediti, tutti
originatisi in data anteriore al 31 dicembre 208%ggetto di azioni legali da parte della Societa,
sono stati svalutati a causa dell’esito impreveelitel recupero forzoso.

Descrizione attivita Importo originario | Fondo svaluazione Saldo al 31.12.2010
chpa o -
First Telecom 4( (40) N
SJ 48 (48) -
Eleusys Italia Srl g (6) -
Ex amministratori 16 (16) -
Totale 316 (316) -

Si riporta di seguito la movimentazione della vémado svalutazione crediti nell’esercizio 2010:

Saldo al Accantonamenti Utilizzi Saldo al
31.12.2009 31.12.2010
F.do svalutazione crediti 316 - - 316

Il bilancio al 31 dicembre 2010 non presenta dffdévati al conto economico per la voce Altri
crediti in quanto non sono state effettuate svaiata nel corso dell’esercizio.
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9. Crediti commerciali

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 315 262 + 53
€ SoNno cosi composti:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Crediti per servizi resi
alla controllata Rpx 49 92 (43)
Ambiente Srl

Crediti per servizi resi a

Bhn Srl 40 i 40

Crediti scaduti verso

clientela non residente 273 273 -

Fondo svalutazione
crediti clientela non 47 (103) 56
residente

Totale 315 262 53

La valutazione dei crediti per servizi resi neiftonti di parti correlate e effettuata al loro viado
originario in quanto trattasi di crediti a brevemine (valutazione al costo ammortizzato).

| crediti scaduti verso clientela non residenteosoferiti a crediti commerciali risalenti al 20@7
rivenienti dalla attribuzione dell’attivo netto réso della controllata Rpx Industriale SpA in
liquidazione.

IFRS 7 — Informazioni integrative.

| crediti scaduti verso clientela non residenteosiondettaglio cosi composti:
Dalby Plastique Euro 73

Dart France Euro 200

La Societa ha dato corso alla procedura legalealipero dei crediti dando incarico ad un legale
francese.

Dalla documentazione rilevata presso la controlRpx Industriale SpA in liquidazione, ora
cancellata dal Registro delle Imprese, si riscoolm la fornitura nei confronti della Dart France
é stata regolarmente eseguita ed erano in corsatitra con il cliente al fine di programmare un
piano di rientro del credito. Nel corso dell’eseiwi 2009, il credito verso la Dart France, a
seguito di ulteriori informazioni, & stato svalatatel 15% adeguando il suo valore nominale a
quello prevedibilmente incassabile. Per quanto eorela Dalby Plastique nel dicembre 2010 il
Tribunale di Nantes ha emesso la sentenza conddotaralby Plastique a pagare per intero il
suo debito e ha condannato la Societa in solideaacire il debitore per la somma di Euro 34
migliaia. Pertanto abbiamo proceduto a rilasciaagepdel fondo svalutazione crediti in quanto
nel mese di maggio 2011 abbiamo incassato quaatiiditi dalla sentenza.

Di seguito si fornisce la movimentazione del fosglalutazione crediti nell'esercizio 2010:

Saldo al Accantonamenti Rilascio Saldo al
31.12.2009 31.12.2010

F.do svalutazione crediti 103 - (56) 47
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La massima esposizione al rischio di credito detiae alla data di riferimento del bilancio
coincide con il valore netto di iscrizione dellasga nel bilancio medesimo.

10. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 161 209 (48)
€ SONno Ccosi composti:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
\(ltszfia contanti e altri 5 1 1
ﬁltr_e disponibilita 159 208 (49)
iquide
Totale 161 209 (48)

Alla voce altre disponibilita liquide sono classiti i saldi per conti correnti bancari intrattanut
con istituti di credito con scadenza a vista e sttg@d un irrilevante rischio di variazione del
loro valore iscritto al nominale.

IFRS 7 — Informazioni integrative.
Trattasi diFinanziamenti e crediti valutati con il metodo dekto ammortizzato.

L’effetto al conto economico della voce é costduita interessi attivi calcolati con il metodo
dell'interesse effettivo ed ammonta ad Euro 6 raigli Lo strumento finanziario € esposto al
rischio di tasso per Euro 161 migliaia.

11. Attivita destinate alla dismissione
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 2.544 - 2.544

Si tratta della riclassifica della partecipaziomeAQ Tech SpA dall'attivo immobilizzato, in
guanto alla data del 31 dicembre 2010 la stessdemtinata alla dismissione. Infatti, si segnala
che in data 29 marzo 2011, Yorkville bhn ha sotitiscun contratto per effetto del quale si é
impegnata a cedere ad Aquisitio SpA la partecipezioari al 18,80% del capitale sociale della
societa AQ Tech SpA. Il corrispettivo della cessianstato determinato: (a) in un importo in
denaro pari ad Euro 800 migliaia; e (b) in un @mettivo in natura rappresentato da un
portafoglio di immobili di valore stimato dalle piapari ad Euro 2.207 migliaia, per un totale di
Euro 3.007 migliaia. Il trasferimento della propéielelle azioni AQ Tech oggetto di cessione e
stato eseguito il 31 maggio 2011. In data 28 lughd1, Yorkville bhn S.p.A. e Aquisitio S.p.A.
hanno modificato il contratto relativamente allaedminazione del corrispettivo. Le parti hanno
determinato in via forfettaria il corrispettivo cplassivamente dovuto in relazione alla
compravendita delle azioni nell'importo di Euro @39migliaia . Pertanto, al netto dei versamenti
a titolo di pagamento gia esequiti alla data di ifical dell’accordo (pari a Euro 1.103.migliaia),
'ammontare ancora da corrispondere da Aquisitp/S.e di Euro 1.800.migliaia. Tale importo
sara versato in n. 12 rate mensili di Euro 150 nciescuna alla fine di ogni mese, con
decorrenza, luglio 2011 e termine giugno 2012, aematurazione di interessi.

Al 31 dicembre 2010 gli amministratori della Soaietvevano gia avviato con la controparte
negoziazioni per la vendita della partecipazione.phrticolare, le trattative intercorse tra
Yorkville bhn e Aquisitio, aventi ad oggetto la sieme della suddetta partecipazione, sono
iniziate nel dicembre 2010. Infatti, anche in vidal diritto di prelazione in capo ai soci di
maggioranza, come da accordo di risoluzione detratio di investimento del 21 dicembre 2009,
la Societa ha rappresentato alla controparte lantaldi valorizzare o dismettere in tempi rapidi
tutte le partecipazioni non strategiche in portifotya cui appunto AQ Tech. Aquisitio SpA, ha
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manifestato I'accordo ad avviare una trattativettir anche per poter perseguire autonomamente
le iniziative piu opportune per la valorizzaziorsd Gruppo AQ Tech sul mercato. Si era inoltre
condiviso I'obiettivo indicativo di giungere ad perfezionamento della transazione entro il
primo trimestre 2011 e si era avviato un conframéole parti per la definizione di un prezzo
congruo e di modalita idonee di esecuzione deltaagione.

Ai sensi dell'lFRS 5 la Societa ha iscritto la gaipazione al costo storico in quanto inferiore al
fair value al netto dei costi di dismissione, itifat fair value della partecipazione é stato
determinato sulla base del prezzo pattuito dalrattot sopra descritto avente natura di accordo
vincolante tra parti indipendenti, rettificato debsti marginali direttamente attribuibili alla
dismissione della partecipazione stimato in Eu8y2.migliaia.

12. Capitale sociale e riserve

Alla data del 31 dicembre 2010 il capitale soci@lei Euro 9.403.100 suddiviso in numero
979.883 azioni ordinarie senza valore nominale.

Il patrimonio netto della Societa alla data del ditembre 2010 & negativo per Euro 4.857
migliaia, pertanto Yorkville nella medesima daté&reva nella fattispecie di cui all'art. 2447 c.c.

Le Azioni sono ordinarie, nominative e hanno tlgtenedesime caratteristiche.

Le azioni della Societa sono ammesse alla negoriaziresso il Mercato MTA, organizzato e
gestito da Borsa ltaliana S.p.A. Il codice ISINIe&izioni € il seguente: ITO003745962.

La Societa non ha emesso altri strumenti finanaiesensi dell’art. 2427, | comma n. 19.

Il capitale sociale al 31 dicembre 2009 era di ELP0094.729 diviso in numero 60.659.323
azioni ordinarie senza valore nominale.

In data 11 dicembre 2009, il Consiglio di Amminggtione ha richiamato un’ulteriore Tranche di
aumento di capitale riservato pari ad Euro 341.@00clusasi in data 29 dicembre 2009 e che ha
portato alla emissione di complessive n. 1.937.8@ni Yorkville bhn. Alla data del 30
dicembre 2009 I'aumento di capitale della sudd&tache non era ancora iscritto nel Registro
delle imprese, pertanto il versamento del socicst® rilevato ad un conto transitorio acceso ad
una riserva di capitale, imputato poi a capitaleiae nell'esercizio 2010, una volta perfezionata
l'intera operazione.

In data 22 gennaio 2010, la Societa ha richiamato singola Tranche di aumento del capitale
pari ad Euro 1.094.000. Il prezzo di emissioneedslliove azioni, calcolato nel periodo dal 25
gennaio 2010 al 5 febbraio 2010, applicato lo scatdl 5% e stato pari ad Euro 0,1505 per
azione ed ha portato all’emissione di n. 7.650:13%0ve azioni della Societa.

In data 17 febbraio 2010, la Societa ha richiameta singola Tranche di aumento del capitale
pari ad Euro 800.000. Il prezzo di emissione delieve azioni, calcolato nel periodo dal 18
febbraio 2010 al 3 marzo 2010, applicato lo scal®icc% e stato pari ad Euro 0,1061 per azione
ed ha portato all'’emissione di n. 7.540.057 nuaiera della Societa.

In data 2 marzo 2010 YA Global Investments LP harato parte dei warrant 2010, in
particolare n. 1.125.000 warrant sottoscrivendaiganale numero di azioni per un corrispettivo
di oltre Euro 128 migliaia.

L'assemblea del 23 aprile 2010 in sede straordinarpreso atto che dal bilancio della Societa
alla data del 31 dicembre 2009 sono emerse paitplessive per Euro 6.754.879,65, preso atto
della Relazione degli Amministratori redatta aisetell'art. 2446 c.c. nonché delle osservazioni
del Collegio Sindacale — ha deliberato di copnitegralmente le perdite risultanti dal bilancio al
31 dicembre 2009 pari ad Euro 6.754.879,65 mediaitkezione del capitale sociale per
corrispondente importo e cosi da nominali Euro 34.979,46 a nominali Euro 7.703.099,81,
senza annullamento di azioni.

In data 15 luglio 2010, la Societa ha richiamata simgola Tranche di aumento del capitale pari
ad Euro 1.700.000. Il prezzo di emissione delleveuarioni, calcolato nel periodo dal 16 luglio

Bilancio al 31 dicembre 2010 181



YORKVILLE bhn

2010 al 29 luglio 2010, applicato lo sconto del &%tato pari ad Euro 0,0809 per azione ed ha
portato alla emissione di n. 21.013.597 nuove azietha Societa.

In data 5 novembre 2010 I'Assemblea Straordinari&ratkville bhn SpA, ha approvato la
riduzione, mediante raggruppamento, del numeroeda#ioni ordinarie rappresentative del
capitale sociale. L'assemblea degli azionisti Hibdeato di raggruppare le azioni rappresentative
del capitale sociale — pari ad Euro 9.403.099,8isdiin numero 97.988.328 azioni senza valore
nominale — secondo un rapporto di n. 1 nuova azi@negni n. 100 vecchie azioni detenute, con
la conseguente riduzione del numero delle azignpnesentative del capitale sociale stesso. Al
fine di consentire I'esatta ripartizione del calgitaociale in funzione del predetto rapporto di
raggruppamento, I'azionista di riferimento YA Glol2utch BV ha manifestato alla Societa il
proprio consenso all’annullamento (senza rimborda),eseguire prima della data di efficacia
dell'operazione, delle n. 28 azioni ordinarie afiaé necessarie. Pertanto, il capitale socialadel
Societa al termine dell'operazione di raggruppamedtrappresentato da n. 979.883 azioni
ordinarie senza valore nominale.

31-dic-10 31-dic-09 Variazione
Capitale sociale 9.403.1Q0 12.094.729 (2.691.629)
Rigerya sovrapprezzo 47.999 47.999 -
azioni
Riserva IAS (47.999 (47.999) -
Soci c/versamento conto 1.000.000 341.000 659.000
aucap
Crediti v/soci per (8.887) - (8.887)
versamenti ancora dovuti
Costi aumento di capitale (179.7Q0) (546.687) 366.987
Perdite esercizi precedenti - (1.109.879) 1.109.879
Perdita d’esercizio (15.071.040) (5.098.313) (9.972.727)
Totale patrimonio netto (4.856.528 5.680.850 (10.537.378)

Emissione di azioni

Si riassume di seguito la movimentazione delleramodinarie nell’esercizio 2010:

Data emissione N. Azioni emesse Valore (in migliaia)
05/02/2010 7.650.350 1.094
03/03/2010 1.125.000 128
03/03/2010 7.540.057 800
29/07/2010 21.013.598 1.700
Totale azioni emesse 37.329.005 3.722
31-dic-09 Azioni emesse 31-dic-10 Ante 31-dic-10 Post
Raggruppamento Raggruppamento
60.659.323 37.329.005 97.988.328 979.883

Con riferimento alle emissioni azionarie del 5 figdd 2010, del 3 marzo 2010 (7.540.057), del
29 luglio 2010, si evidenzia che tali azioni, eneeassensi del contratto SEDA, non sono state
ammesse alla quotazione di borsa, in attesa deldligpazione, da parte della Societa, del
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Supplemento alla nota di Sintesi e alla nota Infidiva sugli Strumenti Finanziari, avvenuta in

data 3 dicembre 2010.

Alla data del 31 dicembre 2010 tutte le azioni esaa®l corso dell’esercizio sono state ammesse

alla quotazione e pertanto non limitate da alcesstrizione alla circolazione.
Informativa di cui all’art. 2427 — 7BIS — Codicevite

L’analisi delle voci di patrimonio netto in basdaaloro possibilitd di utilizzazione e riportata

nella tabella seguente (importi in migliaia di Euro

Natura
Descrizione

Importo
al
31.12.2010

Possibilita
di
utilizzazione

Quota
disponibile

Riepilogo
utilizzazioni
effettuate
nel 2009

Riepilogo
utilizzazioni
effettuate
nel 2008

Riepilogo
utilizzazioni
effettuate
nel 2007

Capitale

9.403

5.72

Riserve di
capitale:

Riserva da
sovrapprezzo
delle azioni

48

ABC

48

850

Riserva
versamento Soci
cl/aucap

1.000

1.000

Altre riserve

(180)

1.38]

36

Riserve di utili:

Riserva da
transizione agli
IFRS

(48)

Totale

10.223

1.048

1.38

6.940

Quota non
distribuibile

1.048

Residuo quota
distribuibile

0

A: per aumento di capitale; B: per copertura perditeper distribuzione ai soci.

Piani di opzioni su azioni

La Societa non ha alcun piano di opzione su azioni.

Azioni proprie

La Societa non detiene azioni proprie in portafmgtié sussistono autorizzazioni dell’Assemblea

all'acquisto di azioni proprie.

La riserva da transizione agli IAS/IFRS accoglieeadfetti sul patrimonio netto derivanti dalla

prima applicazione dei principi IAS/IFRS al 1 geim2004.

13.

Fondi del personale

Presentano un saldo di

31-dic-10

36

31-dic-09

Variazioni

29

La variazione rispetto al 31 dicembre 2009 e conset a:

+7
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Saldo al 31 dicembre 2009 29
Incrementi per accantonamenti dell’esercizio 31
Liguidazioni per cessazioni rapporto (22)
Trattenute al Fondo pensione (2)
Saldo al 31 dicembre 2010 36

Gli incrementi per accantonamenti dell’'esercizialilono la somma di Euro 2 migliaia di
perdita attuariali.

A partire dal 1 gennaio 2007 sono state introdottalificazioni rilevanti nella disciplina del
TFR, tra cui la scelta del lavoratore in meritcaatlestinazione del proprio TFR maturando. |
dipendenti in forza alla Societa alla data del B&mbre 2010 hanno mantenuto il proprio TFR in
azienda (la Societa impiega un numero di risoreriore a 50 unitd). Il Fondo trattamento di
fine rapporto rimane pertanto un piano a benegdéindti per il quale sono stati effettuati conteggi
attuariali in conformita allo IAS 19.

Le ipotesi adottate per I'attualizzazione sonoelguenti:

Sezione relativa alle ipotesi societarie 2010 2009
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti dei dirigenti 3,00% 3,00%
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti dei quadri 3,00% 3,00%
% Uscite anticipate per dimissioni e licenziamenti degli impiegati 3,00% 3,00%
% Anticipi TFR dei dirigenti 12,00% 12,00%
% Anticipi TFR dei quadri 12,00% 12,00%
% Anticipi TFR degli impiegati 12,00% 12,00%
Aumento % annuo dei salari dei dirigenti 4,00% 4,00%
Aumento % annuo dei salari dei quadri 3,50% 3,50%
Aumento % annuo dei salari degli impiegati 3,00% 3,00%
Eta stimata di iscrizione alllAGO dei dirigenti 24 24
Eta stimata di iscrizione allAGO dei quadri 22 22
Eta stimata di iscrizione alllAGO degli impiegati 20 20
Tasso di inflazione 2,00% 2,00%
Tasso di attualizzazione 4,1196% 5,0189%

14. Altri fondi rischi

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di 28 931 (903)
Di seguito si fornisce dettaglio analitico dellavimentazione degli altri fondi rischi:

gf_lfg_gg Accanton.ti Utilizzi Riclassifica gf_lfg_ﬂ)
Per garanzie rilasciate
favore TBG nell'interesse 927 (903) 24
della ex controllata GNT
Contenzioso CCIAA 4 4
Totale 931 - - (903) 931
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Si segnala che 'importo di Euro 903 migliaia éatéclassificato tra i debiti correnti.

Per la natura delle obbligazioni e la tempisticavigta per I'impiego delle proprie risorse nel
contenzioso TBG si rimanda al paragrafo Impegrassjvita potenziali.

Il fondo di Euro 4 migliaia per il contenzioso CQV4¢ riferito a sanzione irrogata dal Registro
Imprese della Camera di Commercio per presuntoddtaelativo a deposito di atto riferito ad
incarico societa di revisione. La Societa, obbbget solido con gli esponenti del Consiglio di
Amministrazione, ha presentato scritti difensivisgk 18 Legge 689/81 in data 1 agosto 2008.

| fondi stanziati nel passivo alla data del 31 dibee 2010 rappresentano la migliore stima
dell'onere per estinguere I'obbligazione attuala dhta di riferimento del bilancio.

15. Debiti verso banche e altre passivita finanziarie on correnti
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 926 1.000 (74)

Il debito di Euro 926 migliaia € relativo ad undirziamento infruttifero di Euro 1 milione
erogato in data 31 agosto 2010 da YA Global Invests1LP, azionista indiretto della Societa,
avente scadenza contrattuale a 18 mesi.

Il finanziamento ha comportato il pagamento di commissionaipfrontdell’8% pari a Euro 80
migliaia, oltre a spese per Euro 15 migliaia, @ego a conto economico 'importo Euro 21
migliaia quali oneri finanziari.

16. Altri debiti non correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 96 593 (497)
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
B e v o o1
Debiti per cauzioni
ricevute 4 4 )
Totale 96 593 (497

L'importo di Euro 589 migliaia presente al 31 dideen 2009 era riferito alla parte non corrente
del debito nei confronti dell’Agenzia delle Entraeente ad oggetto il rimborso rateale dei debiti
tributari scaduti notificati alla Societa con c#desattoriale in data 12 aprile 2007. Alla dagh d
31 dicembre 2010 I'importo residuo della cartellst@o riclassificato nei debiti correnti avendo
scadenza settembre 2011.

L'importo di Euro 92 migliaia presente al 31 diceml2010 é riferito alla parte non corrente del
debito verso I'’Agenzia delle Entrate avente ad tiggi rimborso rateale del debito Irap ex
esercizio 2006 riveniente dal piano di riparto aeRpx Industriale SpA in liquidazione,

operazione definita nel corso del 2010; detti debdimprensivi di interessi e sanzioni, al 31
dicembre 2009 erano classificati negli altri delbirrenti. Alla data del 31 dicembre 2011 il
piano di rateizzazione era rispettato dalla Societa

| debiti, iscritti per il suo valore in linea caplé, sono valorizzati al valore nominale che
rappresenta il valore attuale degli stessi.

L'importo di Euro 4 migliaia é riferito al depositelativo al contratto di sub-affitto nei confronti
di Bhn Srl.
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IFRS 7 — Informazioni integrative.

L'importo di Euro 92 migliaia corrisponde al debita ripagare a mezzo di rate decorrenti dal
gennaio 2012 al novembre 2015 e pertanto ricompreda fascia temporale di scademitae un
anno e fino a cinque anni

La categoria di strumenti finanziari classificaiti §jli altri debiti € esposta al rischio di liquli

17. Altri fondi rischi (parte corrente)
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 768 400 368

Alla data del 31 dicembre 2010 erano in essereangs prestate dalla Societa nell’interesse di
RPX Ambiente, in dettaglio cosi composte:

- Euro 240 migliaia in favore di un istituto di dito a garanzia dell'affidamento concesso
da quest'ultimo a RPX Ambiente per I'emissione idiefussione a favore dell’Agenzia delle
Entrate a garanzia di debiti tributari iscritti @lo per i quali la stessa ha ottenuto un piano di
dilazione avente scadenza 31 marzo 2011. Alla delt&81 dicembre 2010 il rischio relativo al
debito residuo di Rpx verso I'Agenzia delle Entrata di Euro 18 migliaia;

- Euro 2.250 migliaia in favore della Banca Popsldr Novara a garanzia dell’affidamento
concesso da quest’'ultima a Rpx Ambiente per I'atbento di un fido di complessivi Euro 2.238
migliaia da utilizzarsi per Euro 750 migliaia softwma di anticipo fatture, Euro 1.338 migliaia,
sotto forma di mutuo fondiario con con validitadial 30 aprile 2015 ed Euro 150 migliaia con
validita fino al 30 aprile 2014 utilizzabile peramzioni di derivati non strutturati con durata
superiore a 5 anni. Alla data del 31 dicembre 2DdiSchio a carico di Yorville per I'esposizione

bancaria di Rpx era di Euro 750 migliaia.

L'importo di Euro 768 migliaia incluso nel fondaschi é relativo alla porzione delle garanzie
prestate dalla Societa nell'interesse di Rpx Amtaati cui sopra che alla data del 31 dicembre
2010 presentavano le caratteristiche di un’obbiayag tenuto conto del piu che probabile rischio
di escussione.

L’importo di Euro 400 migliaia al 31 dicembre 2060riferisce allo stanziamento effettuato in
relazione alle passivita potenziali relative ai temziosi con ex dirigenti della Societa i cui
rapporti di lavoro con I'Emittente sono cessati ecmiso del mese di dicembre 2009.

Per maggiori informazioni si rinvia al paragrdfopegni e passivita potenziali
18. Altre passivita correnti

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 3.158 1.877 +1.281
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazione
Debiti tributari 816 1.191 (375)
Debiti verso istituti
previdenziali e di 22 57 (35)
sicurezza sociale
Debiti verso
dipendenti 26 60 (34)
Debiti verso 752 316 436
amministratori
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Debiti verso istituti
previdenziali per 105 32 73
amministratori

Debiti verso sindaci 258 85 173

Debiti diversi 1.043 56 987

Debiti verso socio YA

Global Investments 36 80 (44)
Debiti verso socio 100 ) 100
Bhn

Totale 3.158 1.877 1.281

IFRS 7 — Informazioni integrative.

Di seguito si fornisce I'analisi delle scadenzetcattuali per le singole passivita iscritte fra gli
Altri debiti.

oltre uno

Scaduto fino a un fino a tre pltre tre mesi Totale
mese : fino a un anno
mesi

Debiti tributari 151 121 133 411| 816
Debiti verso istituti
previdenziali e di sicurezza 4 18 - 22
sociale
Debiti verso dipendenti 9 17 26
Debiti verso amministratori 752 752

Debiti verso istituti

previdgnziali per 105 105
amministratori

Debiti verso sindaci 32 226 258
Debiti diversi 855 16 117 55| 1.043
Debiti verso socio YA Global

Investments 36 36
Debiti verso socio Bhn (parte

correlata) 100 100
Totali 1.151 191 250 1.566| 3.158

| debiti tributari scaduti (Euro 151 migliaia) somiberiti a ritenute fiscali, Ici degli esercizi
precedenti

Nell’'esercizio 2010 la Societa ha ottenuto la e@rione del debito Irap ex esercizio 2006
riveniente dal piano di riparto della Rpx Indud&i&pA in liquidazione, pertanto la parte non
corrente (Euro 92 migliaia) e stata riclassifidasai debiti non correnti.

| restanti importi sono riferiti a debiti tributadgorrenti per ritenute (55 migliaia) e alla parte
corrente del debito nei confronti del’Agenzia éelintrate avente ad oggetto il rimborso rateale
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dei debiti tributari scaduti notificati alla So@eton cartella esattoriale in data 12 aprile 2007
(Euro 589 migliaia).

Tra i debiti diversi si evidenziano I'importo di Eu803 migliaia riveniente dalla transazione con
TBG (si veda la nota Impegni e passivita potengzeliimporto di Euro 181 migliaia verso gli ex
dirigenti con i quali sono stati conclusi accoriridoluzione consensuale del rapporto di lavoro.

Il debito di Euro 100 migliaia verso Bhn, parte retata, deriva dal contratto mediante il quale
Bhn ha acquistato parte del debito che la Societéehconfronti di TBG.

La categoria di strumenti finanziari classificai §jli altri debiti € esposta al rischio di liquli

19. Debiti commerciali
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 3.791 2.249 1.542
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Deb_ltl ve_rso fornitori 3518 2241 1977
nazionali

Debiti verso fornitori esteri 278 8 265
Totale 3.791 2.249 1.542

Sono riferiti prevalentemente a debiti per la farra di servizi di consulenza legale e
professionale, in particolare relativi alle opeoazi straordinarie descritte negli eventi
dell'esercizio 2010.

Di seguito si fornisce l'analisi delle scadenze debiti commerciali suddivise per fascia
temporale:

finoaun | oltre uno fino a | oltre tre mesi fino
Scaduto . Totale
mese tre mesi a un anno

Debiti verso fornitori
nazionali 2.311 162 135 910| 3.518
Debiti verso fornitori
esteri 273 273
Totali 2.584 162 135 910| 3.791

La categoria di strumenti finanziari classificata fi debiti commerciali € esposta al rischio di
liquidita.

Le fatture da ricevere sono in parte relative avisererogati da professionisti nel corso
dell’esercizio, il cui pagamento é esigibile akxonento delle relative note.

20. Debiti verso banche e altre passivita finanziarie
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 1.240 814 426
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31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Debiti verso socio Bhn - 809 (809)
Debiti verso Rpx Ambiente 5 5 )
per interessi
Debito verso socio YA 1235 ) 1.235
Global Investments
Totale 1.240 814 426

Il debito di Euro 1.240 migliaia é relativo: (i) p&uro 695 al residuo di un finanziamento di
Euro 1.500 migliaia erogato in data 4 giugno 2080Y&A Global Investments LP, azionista
indiretto della Societa, avente scadenza a 18 mesytato con il metodo del costo
ammortizzato. Il finanziamento ha comportato il g@agnto di una commission@frontdell’8%
pari a Euro 120 migliaia e spese per Euro 15 magli&i) per Euro 522 migliaia ad un
finanziamento di Euro 580 migliaia erogato in datdicembre 2010 da YA Global Investments
LP, azionista indiretto della Societa, avente soade 12 mesi, valutato con il metodo del costo
ammortizzato. Il finanziamento ha comportato il g@agnto di una commission@frontdell’8%
pari a Euro 46 migliaia e spese per Euro 15 magliéii) per Euro 18 migliaia agli interessi
maturati su un finanziamento erogato da YA Globhakktments LP nel dicembre 2009.

| debiti verso Bhn Srl, azionista della Societaaner relativi a due finanziamenti fruttiferi
rispettivamente di Euro 300 migliaia erogato inadat ottobre 2009 e di Euro 500 migliaia
erogato in data 9 luglio 2009, entrambi remunebtasso Euribor a 3 mesi + 2%, comprensivo
degli interessi calcolati al 31 dicembre 2009. €Hissi sono stati acquistati dal socio YA Global
Investments LP nell’esercizio 2010, estinti poi peompensazione nellambito della
sottoscrizione dellaumento di capitale.

Il debito verso Rpx Ambiente e relativo ad interessturati sul saldo a debito verso Rpx
Ambiente registrato nell’anno 2009 relativamenta géstione tesoreria accentrata.

IFRS 7 — Informazioni integrative.
Trattasi diDebiti e Passivita finanziarie valutati con il mdtwdel costo ammortizzato.

L’effetto al conto economico della voce e costduila interessi passivi calcolati con il metodo
dell'interesse effettivo ed ammonta ad Euro 108liaiey Lo strumento finanziario non & esposto
al rischio di tasso per Euro 1.240 migliaia, persb@o denominati a tasso fisso.

Di seguito si fornisce I'analisi delle scadenzelalgdassivita finanziarie suddivise per fascia
temporale:

fino a un | oltre uno fino oltre tre mesi
Scaduto . ) Totale
mese a tre mesi fino a un anno
Debiti verso Rpx
Ambiente per interessi S 5
Debito verso socio YA
Global Investments 18 1.217| 1.235
Totali 23 - - 1.217| 1.240

VII. Gestione dei rischi finanziari

La Societa e esposta a rischi finanziari conneésisma natura di holding con un’operativita
circoscritta ad operazioni poste in essere nellitordel Gruppo, nonché alla detenzione/gestione
di strumenti finanziari.
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| principi costitutivi della politica di gestioneedrischi della Societa si basano sulla prevenzione
dei principali rischi riferibili agli obiettivi deGruppo e riguardano le aree strategiche, operative
finanziarie. La gestione dei rischi € finalizzatilegidenziazione delle opportunita e delle
minacce che possono influire sulla realizzazionglidebiettivi di lungo termine e non e
finalizzata alla mera copertura dell’evento. | hisprincipali vengono riportati e discussi a livell

di top management della Societa al fine di crearprasupposti per la loro copertura,
I'assicurazione e la valutazione del rischio realdulLa Societa € primariamente esposta a rischi
di natura finanziaria. Esistono specifiche lineéguer i principali rischi finanziari quali rischi

di tasso, di interesse e di credito. La priorithad8ocieta € la creazione di valore, minimizzando
il rischio. La Direzione Finanziaria della Sociggastisce il rischio di tasso, di cambio, di
liquidita, di credito e di prezzo, anche presidiantoperativita in materia delle societa
controllate.

La Societa, pertanto, monitora costantemente hirifoanziari a cui € esposto, in modo da
valutarne anticipatamente i potenziali effetti negeed intraprendere le opportune azioni per
mitigarli.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta I'esposizionelaebocieta a potenziali perdite derivanti dal
mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalhtroparti, consistenti principalmente in
societa del Gruppo.

Alla data del 31 dicembre 2010 si rilevano con@entmi di rischio significativo in capo alla
controllata Rpx Ambiente, in quanto Yorkville noa hel corso dell’esercizio erogato servizi
verso terzi. | crediti commerciali sono rilevati lilancio al netto della svalutazione calcolata
sulla base del rischio di inadempienza delle segohtroparti.

Yorkville potrebbe presentare un rischio di cred#tativamente al credito Iva e al credito verso
societa francesi (Vedi nota 9. Crediti commercidlia Societd monitora costantemente detti
crediti. In particolare valuta la possibilita dilizzo del credito Iva in compensazione di debiti
tributari e previdenziali e ha incaricato un legakterno di provvedere al recupero dei crediti
francesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita origina dalla probabilitahe la Societa incorra nella difficolta nel
reperimento dei fondi necessari ad adempiere atlprig obbligazioni derivanti dagli strumenti
finanziari. | due principali fattori che determirata situazione di liquidita della Societa sono da
una parte le risorse generate o assorbite dallétatoperative e di investimento, dall’altra le
caratteristiche di scadenza e di rinnovo del debiti liquidita degli impieghi finanziari e le
condizioni di mercato. | flussi di cassa e la ldjtd della societa sono monitorati dalla direzione
finanziaria della Societa con I'obiettivo di garaatun’efficace gestione delle risorse finanziarie.

Il rischio di liquidita cui la Societa & soggettaopsorgere dalla difficolta di reperimento delle
risorse finanziarie mediante ricorso al creditodzaio eventualmente in alternativa al supporto
del socio AC Holding

Inoltre, si rappresenta che pur in presenza dimaaifestazione di supporto da parte del socio
AC Holding ad assistere finanziariamente la socreli’attuale contesto di turnaround, non
sussiste alcun obbligo alla sottoscrizione dededhes di prestiti obbligazionari convertibili,aall
base del proprio piano di cassa nel periodo 201220

Inoltre, la disponibilita di un prestito obbligan@io convertibile fino a Euro 300 milioni
deliberato dall’Assemblea del 26 novembre 2009, die attribuito al Consiglio di
Amministrazione la facolta di emettere, in una a polte, entro il 25 novembre 2014,
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie, avénle stesse carattestistiche di quelle in
circolazione, € un ulteriore strumento per il répento di risorse finanziarie per la Societa ( Si
rimanda al paragrafo “Eventi importanti dell’'eseigi2010” nella relazione sulla gestione).
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Si segnala inoltre che nel corso del Consiglio dindinistrazione del 7 settembre 2011, gli
Amministratori hanno dato mandato al Presidentecativocare senza indugio I'assemblea
straordinaria della Societa per deliberare un atondncapitale sociale fino ad un massimo di
Euro 30.905 migliaia da offrirsi in opzione agli@asti della Societa.

L'esecuzione dellAumento di Capitale, da effetgiagntro il 30 giugno 2012, dovrebbe dare
inizio alla fase finale del processo di ristrutzicme finanziaria/patrimoniale e di
riorganizzazione aziendale iniziato con I'ingresleb nuovo socio di riferimento AC Holding nel
giugno 2011, e, contestualmente, dovrebbe dar® ad/una nuova fase di rilancio della Societa
e del Gruppo.

Di seguito viene riportato I'importo delle riserde liquidita alle date di riferimento (importi in
migliaia di Euro):

(in migliaia di Euro) 31-dic-10 31-dic-09

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 161 209

Linee di credito non utilizzate - -

Totale 161 209

La Societa non presenta linee di credito conceasstituti finanziari.

Si riporta di seguito la tabella relativa all'asalper scadenza dei debiti presenti nel bilancitade
Societa; le varie fasce sono determinate sulla baseperiodo tra la data di riferimento del
bilancio e la scadenza contrattuale (importi inliaig di Euro):

31-dic-10

Scaduto Trale?2 Tra2eb5 Oltre 5 anni

<1 anno ) ) Totale
anni anni

Debiti verso
banche e altre
passivita 23 1.316 1.000 2.339
finanziarie
Altri debiti 1.151| 2.022 26 76 4| 3.279
Debiti
Totale 3.758 4.545 1.026 76 4| 9.409
31-dic-09

Scaduto| <1 anno Tral .e 2 Tra2 .e 5 Oltre 5 anni | Totale

anni anni

Debiti verso
banche e altre
finanziarie
Altri debiti 482| 1.435 599 4| 2520
Debiti
Totale 2.289 2.694 1.599 - 4| 6.586
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Rischio di mercato

Il rischio di mercato origina dalla probabilitd dariazione del fair value o dei flussi di cassa
futuri di uno strumento finanziario, a seguito dambiamenti nei prezzi di mercato, nei tassi di
interesse e nei tassi di cambio. La Societa e &spisrischi di tasso che influiscono sulla
remunerazione della liquidita disponibile impiegata

Il rischio di tasso d'interesse consiste nel risathie il valore di uno strumento finanziario e/o il
livello dei flussi finanziari da esso generati,ivarseguito alle fluttuazioni dei tassi d’interesdi
mercato.

La variazione dei tassi d’interesse pu0 avere upatto negativo o positivo sul risultato

economico della Societa. | rischi relativi a caambénti di cash flow legati a variazioni dei tassi
di interesse sono dovuti principalmente ai finam@ati in essere. | finanziamenti a tasso
variabile espongono la Societa al rischio di vaoiae dei flussi di cassa dovuta agli interessi. |
finanziamenti a tasso fisso espongono la Societdsehio di cambiamento del fair value dei

finanziamenti ricevuti.

Sensitivity Analysis

Con riferimento ai rischi di mercato, il rischiotdisso di interesse, il rischio di cambio e il hisc
di prezzo sono stati valutati non significativi.

L’analisi di sensitivita viene applicata alle vaitisituazione patrimoniale che potrebbero subire
una variazione di valore in seguito all'oscillazonlei tassi di interesse. Yorkville non ha
effettuato una sensitivity analysis in quanto nogspnta finanziamenti a tasso variabile.

Pertanto, variazioni nei tassi di interesse di @mreion hanno influenza sul costo delle varie
forme di finanziamento e quindi sui livelli deglneri finanziari netti della Societa. Al 31
dicembre 2010 la Societa non detiene alcun strumfarnziario derivato, seppur la fattispecie e
contemplata negli strumenti utilizzabili per i centmenti dei rischi finanziari.

Di seguito si riporta tabella riepilogativa delpesizione qualitativa e quantitativa cui la Societa
e soggetta in relazione agli strumenti finanziatieduti:

(in migliaia di Euro) Nota Valore a Rischio Rischio di | Rischio di
g bilancio | di credito | liquidita mercato
Attivita non correnti;
Altre at_t|V|ta finanziarie non 6 684 684
correnti
Attivita correnti:
Crediti finanziari verso societa 7 194 194
controllate
Altre attivita correnti 8 612 612
Crediti commerciali 9 315 315
Dlsponlblllf[a liquide e mezzi 10 161 161
equivalenti
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Passivita non correnti:

passiita fnanziarie non corent 15| 928 926
Altri debiti non correnti 16 96 96
Passivita correnti:

Altri debiti correnti 18 3.158 3.158
Debiti commerciali 19 3.791 3.791
D e ealie |20 1240

Si riporta di seguito una riconciliazione tra cladsattivita e passivita finanziarie, cosi come
esposte nella situazione patrimoniale — finanzidgka Societa e tipologia di attivita e passivita
finanziaria identificata sulla base dell’'lFRS 7:

Situazione al 31 dicembre 2010

Valore Attivita Passivita Altre passivita
(in migliaia di Euro) Nota a al Fv Finanziamenti al Fv al IC():osto
bilancio rilevato e crediti rilevato al ammortizzato
al CE CE
Attivita non correnti:
Altre att|V|ta_ finanziarie 6 684 684
non correnti
Attivita correnti:
Cre_dlt[ finanziari verso 7 194 194
societa controllate
Altre attivita correnti 8 612 612
Crediti commerciali 9 315 315
Dlspo_nlblllf[a Ilqu@e e 10 161 161
mezzi equivalenti
Passivita non correnti:
Debiti verso banche e altre
passivita finanziarie non 15 926 926
correnti
Altri debiti non correnti 16 96 96
Passivita correnti:
Altri debiti correnti 18| 3.158 3.158
Debiti commerciali 19 3.791 3.791
Debiti verso banche e altre | ) 549 1.240
passivita finanziarie
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Situazione al 31 dicembre 2009

Valore Attivita Passivita Altre passivita
(in migliaia di Euro) Nota a al Fv Finanziamenti al Fv al IC():osto
9 bi . rilevato e crediti rilevato al :
ilancio al CE CE ammortizzato
Attivita non correnti:
Altre att|V|ta_ finanziarie 6| 1.762 1762
non correnti
Attivita correnti:
Cre_dlt[ finanziari verso 7 69 69
societa controllate
Altre attivita correnti 8 271 271
Crediti commerciali 9 262 262
Dlspo_nlblllf[a Ilqu@e e 10 209 209
mezzi equivalenti
Passivita non correnti:
Debiti verso banche e altre
passivita finanziarie non 15| 1.000 1.000
correnti
Altri debiti non correnti 16 593 593
Passivita correnti:
Altri debiti correnti 18| 1.877 1.877
Debiti commerciali 19 2.249 2.249
Debl'q ygrs_o banche e altre 20 814 814
passivita finanziarie

Gestione del rischio di capitale

In linea con le prassi di settore, la Societa nwwaiil capitale anche in base al gearing ratioe Tal
indice e calcolato come rapporto fra I'indebitancemétto e il capitale totale.

31-dic-10 31-dic-09
Indebitamento netto 1.813 1.537
Patrimonio netto (4.857) 5.681
Capitale totale (3.044) 7.218
Gearing ratio (60%) 21%

La variazione dell'indice & dovuta all’effetto caongto del’aumento dell’indebitamento netto
prevalentemente ascrivibile all’assunzione di ndowvanziamenti da parte del socio YA Global
Investments LP e della diminuzione del patrimoretta
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VIII. Note al conto economico
21. Ricavi delle vendite e delle prestazioni

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di 149 117 + 27,4%
E sono costituiti in dettaglio dalle seguenti voci:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Ricavi per servizi alla
controllata Rpx Ambiente 116 87 29
Ricavi per servizi a Bhn Sil 33 28 5
Sub_totale ricavi verso 149 115 34
parti correlate
Ricavi per riaddebito costi - 2 (2)
Totale 149 117 32

| ricavi verso la controllata Rpx Ambiente sonoerifi a prestazioni di domiciliazione
societaria e servizi logistici, servizi di segrédedi assistenza legale societaria, di consulenza
relativamente a finanza e tesoreria, amministrazmfiscale e accessori dei precedenti. | ricavi
verso Bhn sono riferiti ai canoni di sublocazionaieservizi di segreteria e accessori dei
precedenti. Le prestazioni sono regolate da cdngtihulati a condizioni di mercato.

22, Altri proventi

Presentano un saldo di

31-dic-10

531

31-dic-09
86

Variazioni
517,4%

Gli altri ricavi rilevati nell'esercizio 2010 sonelativi a sopravvenienze attive derivanti per Euro
300 migliaia dal risarcimento ricevuto a seguitdl'aecordo transattivo sottoscritto con Arena,
per Euro 231 migliaia da minori costi rilevati rigfp agli accantonamenti appostati I'esercizio
precedente, da cancellazione di passivita e fdifetteati nel corso dell’esercizio.

L'importo di Euro 531 migliaia e relativo a ricavon ricorrenti.

23. Costi per servizi
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di (4.848) (2.589) + 87,2%

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Compensi 744 474 270
amministratori
Compenso sindaci 239 57 182
Costi di revisione 810 53 757
Altri compensi 1.859 380 1.479
professionali
Compensi per spese 246 425 (179)
legali e notarili
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Commissione advisor 142 274 (132)
Bhn

Commissione

Yorkville Advisor ) 80 (80)
Altre spese generali 522 342 180
gos_n per godimento 207 386 (179)

eni di terzi

Pro-rata Iva 79 118 (39)
Totale 4.848 2.589 2.259

L'incremento dei costi rilevato nella voce & dovaiocosti di assistenza legale e di consulenza
pari ad Euro 2.173 migliaia sostenuti in relaziaik operazioni straordinarie descritte nel
paragrafo “Eventi importanti dell’'esercizio 2010”.

L'importo di Euro 142 migliaia, derivante dal caatio di consulenza stipulato tra la Societa e
Bhn (poi risolto in data 1 marzo 2011), é riferdtba commissione trimestrale pari allo 0,5%
(2,00% annualizzato) calcolata sul costo di acquiilla societa Aq Tech SpA, rettificato in

aumento dall'lndebitamento Finanziario Netto quadeltante dalla situazione contabile di ogni

partecipazione acquisita o posseduta dalla soagefaisita.

L'importo di Euro 79 migliaia € relativo all'impartdell’lva indetraibile calcolata a seguito
dell’applicazione del pro-rata generale. Tale inpa¥ stato calcolato in quanto nell’esercizio
2010 la Societa ha effettuato sia operazioni imigibrihe operazioni esenti da IVA. In tal caso,
la Societa € tenuta al calcolo del pro-rata diadébdne. La percentuale di detrazione € data dal
rapporto tra 'ammontare delle operazioni che dadinto a detrazione, effettuate nell’anno, e lo
stesso ammontare aumentato delle operazioni edésttuate nell’anno medesimo.

Il decremento dei costi per godimento beni di t@&rzsostanzialmente riferito ai minori costi
sostenuti per I'affitto della nuova sede di Viaf8oho n.7 in Milano a decorrere dal 1 marzo
2010 rispetto a quelli riferiti alla precedentetanmmobiliare.

In data 29 dicembre 2009 e stato stipulato un atiotdi locazione per la nuova sede legale della
Societa sita in Via Solferino, 7 Milano. La locazéoha la durata di sei anni con decorrenza dal 1
marzo 2010 al 28 febbraio 2016, il canone é paka 150 migliaia per anno. La Societa avra

comunque la facolta di recedere anticipatamenteatztatto a partire dal 1 settembre 2012.

Le altre spese generali includono costi per sedi&rsi di cui si fornisce evidenza:

2010 2009
Spese postali e telefoniche 43 35
Costi di manutenzione e assistenza Edp 55 48
Spese di rappresentanza e viaggi 115 47
Premi di assicurazione 48 46
Costi per adempimenti societari 118 80
Spese bancarie 12 6
Altri servizi 131 80
Totale 522 342
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24. Costi del personale
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di (535) (837) (36,1)%

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Salari e stipendi 33y 584 (247)
Oneri sociali 128 163 (35)
Trattamento di fine 32 47 (15)
rapporto
Altri costi 38 43 (5)
Totale 535 837 (302)

Nell'esercizio 2010 si rileva un decremento deltoadel personale rispetto all’esercizio 2009
in quanto nel mese di dicembre 2009 erano cessapporti di lavoro con due dirigenti, come

descritto nel paragrafo Impegni e passivita potnzi

Gli altri costi del personale comprendono:

Costi per assicurazioni 11
Costi per appartamenti concessi in uso a dipendenti 19
Altri costi 8
Totale 38

Il numero dei dipendenti alla data del 31 dicemPpd0 raffrontato con i dati dell’esercizio

precedente é il seguente:

Categoria 31-dic-10 31-dic-09 N. Medio 2010 N. Meal2009
Dirigenti 1 - 1 2
Quadri 1 2 1 2
Impiegati 4 4 5 4
Ausiliari 1 1 1 1
Totale 7 7 8 9
25. Altri costi operativi

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (61) (48) +27,1%

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Sopravvenienze passive 40 33 7
Penalita e sanzioni 12 6
Oneri diversi di gestione 0 -
Totale 61 48 13
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L'importo di Euro 40 migliaia € relativo a costimacorrenti.

26. Svalutazioni investimenti immobiliari e altri accantonamenti
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (914) (544) (40,5)%
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Acca_ntonamentl per 280 400 380
rischi
_Svalute_12|one 134 114 20
immobile
Svalutazione su
crediti commerciali ) 30 (30)
Totale 914 544 370

L'importo di Euro 780 migliaia é relativo per Eut@ migliaia ad un adeguamento effettuato in
seguito alla definizione degli accordi di risoluzéoconsensuale dei rapporti di lavoro.

Alla data del 31 dicembre 2010 erano in esserengargrestate dalla Societa nell'interesse di
RPX Ambiente, in dettaglio cosi composte:

- Euro 240 migliaia in favore di un istituto di dio a garanzia dell'affidamento concesso
da quest'ultimo a RPX Ambiente per I'emissione idiefussione a favore dell’Agenzia delle
Entrate a garanzia di debiti tributari iscritti @oto per i quali la stessa ha ottenuto un piano di
dilazione avente scadenza 31 marzo 2011. Alla delt&1 dicembre 2010 il rischio relativo al
debito residuo di Rpx verso I'’Agenzia delle Entretta di Euro 18 migliaia;

- Euro 2.250 migliaia in favore della Banca PopeldirNovara a garanzia dell’affidamento
concesso da quest’'ultima a Rpx Ambiente per I'atbento di un fido di complessivi Euro 2.238
migliaia da utilizzarsi per Euro 750 migliaia softwma di anticipo fatture, Euro 1.338 migliaia,
sotto forma di mutuo fondiario con con validitadial 30 aprile 2015 ed Euro 150 migliaia con
validita fino al 30 aprile 2014 utilizzabile peraxazioni di derivati non strutturati con durata
superiore a 5 anni. Alla data del 31 dicembresthio a carico di Yorville per I'esposizione
bancaria di Rpx era di Euro 750 migliaia.

L'importo di Euro 768 migliaia incluso nel fondacschi € relativo alla porzione delle garanzie
prestate dalla Societa nell'interesse di Rpx Amigiah cui sopra che alla data del 31 dicembre
2010 presentavano le caratteristiche di un’obbiayeg, tenuto conto del piu che probabile rischio
di escussione.

L'accantonamento di Euro 400 migliaia effettuatoll'egercizio 2009 si riferisce allo
stanziamento effettuato in relazione alle passiyitdenziali relative ai contenziosi con ex
dirigenti della Societa i cui rapporti di lavororcBEmittente sono cessati nel corso del mese di
dicembre 20009.

L'importo relativo a Svalutazione immobile di Eud84 migliaia é riferito ad un’ulteriore
svalutazione per 'adeguamento al fair value deltgprieta immobiliare dei box siti in Reana del
Rojale.

La svalutazione dei crediti commerciali di Euror8@liaia rilevata nell’esercizio 2009 é riferita
a crediti commerciali risalenti al 2007 e riveniatdlla attribuzione dell’attivo netto residuo dell
controllata Rpx Industriale Spa in liquidazione.

L'importo di Euro 12 migliaia é relativo a costimacorrenti.
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27. Proventi e (oneri) finanziari
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni

Presentano un saldo di (255) (78) + 226,9%
La voce é cosi composta:

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Proventi finanziari:
Interessi attivi bancari b 28 (22)
Differenze attive su cambi da
valutazione poste in divisa ) > ©)
Rpx Ambiente Srl 2( 22 2)
Oneri finanziari:
:Or}';esrgssi passivi bancari e su i (13) 13
::}Leurfasr? passivi su debiti (42) (72) 30
OCrt()jrir;]r:tlgsmnl fidejussioni (28) 27) 1)
Interessi di mora (6 ) (5)
Bhn Srl 3 9 6
Rpx Ambiente - (12) 11
YA Global Investments (202) - (202)
Totale (255) (78) a77)

L'importo di Euro 20 migliaia é relativo ad inteseésittivi maturati sul saldo a credito verso Rpx
Ambiente registrato nell'anno 2010 relativamenta géstione tesoreria accentrata.

L'importo di Euro 3 migliaia e relativo ad interegsassivi maturati sui due finanziamenti
fruttiferi ricevuti dal socio Bhn rispettivamente Buro 300 migliaia erogato in data 2 ottobre
2009 e di Euro 500 migliaia erogato in data 9 @009, entrambi remunerati al tasso Euribor a
3 mesi + 2%. Gli stessi sono stati acquistati dalss YA Global Investments LP nell’esercizio
2010, estinti poi per compensazione nell’ambitdadsbttoscrizione dell’aumento di capitale.

L'importo di Euro 202 migliaia e relativo per Eud8 migliaia a interessi maturati su un
finanziamento fruttifero ricevuto da YA Global Irstenents e per Euro 184 migliaia allimpatto a
conto economico della valutazione al costo amnmatz dei finanziamenti ricevuti da YA

Global Investments (per maggiori dettagli si rimanala voce Debiti verso banche e altre
passivita finanziarie).

28. Minusvalenze da cessione attivita al fair value
31-dic-10 31-dic-09
Presentano un saldo di - (9)

Variazioni
(100%)
La voce deriva dalla vendita delle azioni deterauseopo di negoziazione avvenuta nell’esercizio

2009 ed é calcolata sulla base del prezzo di ctaudevato dalla Borsa di New York alla data di
cessione.
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29. Minusvalenze su partecipazioni

31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di - (1.157) (100%)

Il bilancio al 31 dicembre 2009 rifletteva I'impatsul risultato di Yorkville della cessione del
32,2% del capitale sociale di AQ Tech ai soci diananza, negativo per Euro 1.157 migliaia.

30. Rettifiche di valore di partecipazioni
31-dic-10 31-dic-09 Variazioni
Presentano un saldo di (9.096) - (9.096)

Si segnala che la svalutazione si riferisce allatrotlata Rpx Ambiente in conseguenza dei
risultati dell'impairment test. Si rimanda alla ad#. Partecipazioni in societa controllate”.

31. Imposte sul reddito

Con riferimento all’esercizio 2010 non si e prodedad accantonare le imposte in quanto la
Societa presenta un imponibile fiscale negativo.

Alla data del 31 dicembre 2010 le perdite fiscalimputabili in diminuzione del reddito dei
periodi d'imposta successivi, ma non oltre il qainsecondo I'art. 84 del Testo Unico del
22.12.1986 n. 917, sono le seguenti:

(importi in unita di Euro)

Periodo di imposta Importo Anno di scadenza
2010 4.728.139 2015
2009 4.503.298 2014
2008 2.517.484 2013
2007 781.884 2012
2006 - 2011
Totale 11.800.065

Nel conto economico della Societa al 31 dicembrE028bno presenti voci di costo che saranno
ammesse in deduzione nel corso degli esercizi ifutanché perdite fiscali dell’esercizio e
pregresse. Tuttavia non si & proceduto a stanirigoeste differite attive in quanto, non si ha la
ragionevole certezza, a normativa fiscale vigese|oro recupero.

L'importo delle attivita per imposte anticipatedtbove stanziato per I'esercizio 2010, sarebbe
ammontato a circa Euro 1.037 migliaia.
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Di seguito si riporta il prospetto relativo alldfdrenze di imposta temporanee:

IMPOSTE ANTICIPATE

Esercizio 2010

Ammontare delle Ammontare
Aliguota d’imposta

differenze temporanee | Imposte anticipate
F.do sval Proprieta Reana del Rojale 27,5% 601.16( 165.319
Fondo svalutazione crediti 27,5% 363.493 99.961
Fondo rischi legali (IRES) 27,5% 931.291 256.105
Fondo rischi diversi (IRES) 27,5% 780.300 214.583
Compensi revisione 27,5% 29.552 8.127
Compensi AMM.RI 27,5% 855.730 235.326
Interessi di mora 27,5% 5.332 1.466
Interessi passivi art.96 Tuir 27,5% 204.177| 56.149
TOTALE 3.771.035 1.037.035

La Societa non ha proceduto ad accantonare impuii§égite passive in quanto non presenta
differenze temporanee imponibili.

Nell’esercizio 2010 sono state addebitate a patrimaetto costi relativi all’'aumento di capitale
per Euro 180 migliaia, sui quali non sono stateaatanate imposte in quanto la Societa presenta

perdite fiscali.

L'incidenza delle imposte dell'esercizio sul rigiti prima delle imposte e di 8,63%. L'analisi

della differenza tra I'aliquota teorica e l'aliqactffettiva e la seguente:

Imposta Aliquota
Imposte teoriche sul reddito (4.144.536 27,50%
Effetto fiscale variazioni 10.342.901 (18,87%)
Compensi amministratori esercizio corrente 716,981 (1,31%)
Oneri fi nanziari indeducibili 251.852 (0,46%)
Oneri su partecipazioni 9.095.939 (16,60%)
Costi per auto e telefonia 11.853 (0,02%)
Ammortamenti indeducibili 7.715 (0,01%)
Locazione dipendenti 16.239 (0,03%)
Altre variaz ioni in aumento 60.191 (0,11%)
Spese rappresentanza 11.844 (0,02%)
Costo revisione 29.552 (0,05%)
Svalutazione immobilizzazioni 133.760 (0,24%)
Fondi spese 12.300 (0,02%)
Fondo rischi 768.000 (1,40%)
Variazioni in diminuzione (773.557) 1,41%
Imposte sul reddito (1.300.238 8,63%
Bilancio al 31 dicembre 2010 201



YORKVILLE bhn

32. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

| proventi e gli oneri non ricorrenti sono di seéguanalizzati:

2010 2009
Risarcimento accordo transattivo Arena 300 -
Revisione costi esercizi precedenti, cancellazipassivita e 231 85
fondi
Altri costi operativi (42) (33)
Rischi per garanzie rilasciate a favore di Rpx Aenibé (768)
Risoluzioni consensuali ex dirigenti (12) (400)
(291) (348)

IX. Posizione finanziaria netta

La posizione finanziaria netta, ai sensi della Beia Consob 6064293 del 28 luglio 2006 é cosi
analizzabile:

di cui ) di cui
Note  31-dic-10 Vs SLEAC vero
correlate correlate
Cassa e altre disponibilita liquide per c/c bancari 10 159 208
Liquidita 159 208 0
Crediti finanziari correnti 7 194 194 69 69
Debiti bancari correnti 20 0 0
Parte corrente dell'indebitamento non corrente 20 0 0
Altri debiti finanziari correnti 20 (1.240) (1.240) (814) (814)
Indebitamento finanziario corrente (1.240) (1.240) (814) (814)
Indebitamento finanziario corrente netto (887) (1.046) (537) (745
Altri debiti finanziari non correnti 15 (926)  (926) (1.000) (1.000)
Indebitamento finanziario non corrente (926)  (926) (1.000) (1.000)
Totale indebitamento finanziaria netto (1.813) (1.972) (1.537) (1.745)

L’indebitamento finanziario netto non include i @ité finanziari non correnti come previsto dalla Qamtazione
Consob n. DEM/6064293 del 28.07.2006.
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X. Operazioni con parti correlate

Le operazioni effettuate con parti correlate, igimprese le operazioni infragruppo, non sono
qualificabili né come atipiche né come inusualiiché rientrano nell'ordinario corso degli affari
delle societa del Gruppo. Dette operazioni sonoletg a condizioni di mercato.

Rapporti patrimoniali intrattenuti dalla Societa con parti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei rapigmatrimoniali in essere tra la Societa e leipart
correlate alla data del 31 dicembre 2010 e alla dai 31 dicembre 2009 (gli importi sono
espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Crediti Crediti Debiti Debiti

commerciali finanziari commerciali finanziari

RPX Ambiente Srl 49 194 5

Bhn Srl 40 361

YA Global Investments 36 2.162

Amministratori 752

Collegio sindacale 258

Ballarini Sergio

(amministratore Rpx Ambiente 8

Cocco Sandro

(amministratore Rpx Ambiente 34

Totale 89 194 1.449 2.167

(in migliaia di Euro) 31-dic-09

Crediti Crediti Debiti Debiti

commerciali finanziari commerciali finanziari

RPX Ambiente Srl 92 69 5

Bhn Srl 167 809

YA Global Investments 80 1.000

Amministratori 317

Collegio sindacale 85

Ballarini Sergio

(amministratore Rpx Ambiente 8

Totale 92 69 657 1.814
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Rapporti economici intrattenuti dalla Societa con prti correlate

Di seguito si riporta tabella comparativa dei ragipgconomici intervenuti tra la Societa e le parti
correlate, nell’esercizio 2010 e nell’esercizio 2@Qli importi sono espressi in migliaia di euro).

(in migliaia di Euro) 31-dic-10
Ricavi per beni | Costi per beni e Proventi Oneri
e servizi servizi finanziari finanziari
RPX Ambiente Srl 116 20
Bhn Srl 34 172 3
YA Global Investments 202
Amministratori 653
Collegio sindacale 239
Ballarini Sergio
(amministratore Rpx Ambiente 33
Cocco Sandro 08
(amministratore Rpx Ambiente
Totale 150 1.125 20 205
(in migliaia di Euro) 31-dic-09
Ricavi per beni | Costi per beni Proventi Oneri
e servizi e servizi finanziari finanziari
RPX Ambiente Srl 89 22 11
Bhn Srl 28 331 9
YA Global Investments 80
Amministratori 446
Collegio sindacale 57
Ballarini Sergio
(amministratore Rpx Ambiente 8
Totale 117 922 22 20

| rapporti patrimoniali in essere con Bhn al 3ledibre 2010 sono ascrivibili a:

- Euro 40 migliaia derivante dal credito residuo tieaai canoni di sublocazione e ai
servizi di segreteria e accessori dei precedenti

- Euro 361 migliaia derivante dal debito residuo tretaal contratto con I'’Advisor e dal
debito residuo relativo alle prestazioni effettudéd socio Bhn;

| rapporti economici intervenuti con Bhn nell’esei@ 2010 sono riconducibili a:

- Euro 34 migliaia riferito ai canoni di sublocazioeai servizi di segreteria e accessori
dei precedenti.

- Euro 172 migliaia riferito per Euro 142 migliaidaatommissione trimestrale pari allo
0,5% (2,00% annualizzato) calcolata sul costo duato della societa Aq Tech SpA,
rettificato in aumento dall'indebitamento FinanmarNetto quale risultante dalla
situazione contabile di ogni partecipazione actmigiposseduta dalla societa acquisita,
per Euro 30 migliaia alle prestazioni effettuatéstecio e per riaddebito di consulenze.
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| rapporti patrimoniali in essere con YA Global é#stments LP al 31 dicembre 2010 sono
riconducibili a:

- Euro 926 migliaia relativi a finanziamenti erogdéi YA Global Investments LP, al 31
dicembre 2010 azionista indiretto della Societ&néivscadenza oltre I'anno; YA Global
Investmente LP ha proceduto alla conversione danfiiamenti in conto futuro aumento
di capitale;

- Euro 1.236 migliaia relativi a finanziamenti eragéd YA Global Investments LP, al 31
dicembre 2010 azionista indiretto della Societ&néivscadenza entro il 31 dicembre
2011; YA Global Investmente LP ha proceduto alla conwasrsidei finanziamenti in
conto futuro aumento di capitale;

| rapporti economici intervenuti con YA Global Irstenents LP nell’esercizio 2010 sono:

- Euro 184 migliaia riferito alle commissioni sui dinziamenti ricevuti da YA Global
Investments LP;

- Euro 18 migliaia relativo agli interessi maturati inanziamenti ricevuti da YA Global
Investments LP.

| rapporti patrimoniali in essere con Sergio Bafieal 31 dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 8 migliaia relativi a onorari da liquidare @tivita di assistenza e consulenza svolta
a favore di Yorkville in relazione all’attivita amnistrativa, organizzativa e societaria.

| rapporti economici intervenuti con Sergio Baltamell’esercizio 2010 sono riconducibili a:

- Euro 33 migliaia relativi a servizi di assistenzacensulenza prestata a favore di
Yorkville in relazione all'attivith amministrativ@yrganizzativa e societaria.

| rapporti patrimoniali in essere con Sandro Caalc®l dicembre 2010 sono riconducibili a:

- Euro 34 migliaia relativi a onorari da liquidarer pativita di assistenza e consulenza
svolta a favore di Yorkville in relazione all'atiia amministrativa, organizzativa e
societaria.

| rapporti economici intervenuti con Sandro Coceli'asercizio 2010 sono riconducibili a:

- Euro 28 migliaia relativi a servizi di assistenzacensulenza prestata a favore di
Yorkville in relazione all'attivith amministrativarganizzativa e societaria.

Si precisa inoltre che ai sensi del contratto din8t— by Equity Distribution Agreement

sottoscritto in data 10 novembre 2008, nel cordikedercizio 2010 é stato imputato direttamente
a patrimonio netto I'importo di Euro 180 migliai@onosciuto a titolo di commissioni a favore di
Bhn Srl calcolato sulle “tranche” del SEDA richiaimalalla Societa.

Altre operazioni con parti correlate

Alla data del 31 dicembre 2009, un fornitore di Kaolle presentava un credito nei confronti
della Societa, sorto a seguito della prestaziorsewiizi professionali per un importo pari a Euro
568 migliaia. YA Global Investment LP ha acquistaper il tramite di bhn Srl, parte di tale
credito di nominali Euro 298 migliaia che e stastinto per compensazione in data 5 febbraio
2010 per Euro 157 migliaia nell'ambito della sottisone della tranche di aumento di capitale
del SEDA di Euro 1.094 migliaia ed in data 5 ma2®a.0 per Euro 141 migliaia nell’'ambito della
sottoscrizione della tranche del SEDA di Euro 80@liana.

Alla data del 4 febbraio 2010 bhn Srl vantava uedito nei confronti della Societa di
complessivi Euro 120 migliaia in linea capitalerglazione alle commissioni calcolate sulle
tranche del SEDA richiamate dalla Societa. In dafabbraio 2010 YA Global Investments LP
ha acquistato il menzionato credito che e statimtesper compensazione in data 10 febbraio
2010 nell'ambito della sottoscrizione della Tranalieaumento di capitale del SEDA di Euro
1.094 migliaia.
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Alla data del 5 febbraio 2010 bhn Srl vantava uedito nei confronti della Societa di
complessivi Euro 811 migliaia di cui 800 migliamelinea capitale ed Euro 11 migliaia a titolo di
interessi rivenienti dall'erogazione di finanziartiesoci per Euro 500 migliaia e per Euro 300
migliaia avvenuti rispettivamente in data 13 lugh609 ed in data 6 ottobre 2009. In data 5
febbraio 2010 YA Global Investments LP ha acquisfarte del citato credito di nominali Euro
567 migliaia che & stato estinto per compensaziordata 10 febbraio 2010 nell’ambito della
sottoscrizione della tranche di aumento di capitede SEDA di Euro 1.094 migliaia. In data 4
marzo 2010 Global Investments LP ha acquistatorélito residuo di nominali Euro 245
migliaia che e stato estinto per compensazione dta 6 marzo 2010 nell’ambito della
sottoscrizione della tranche di aumento di capti@leSEDA di Euro 800 migliaia.

Nell’'esercizio 2010 TBG (per dettagli sulla nataial credito si rinvia al paragrafo “Impegni e
passivita potenziali”) ha ceduto il proprio crediterso Yorkville bhn SpA per nominali Euro 903
migliaia, a determinate condizioni, a Bhn Srl lalgusi & impegnata a perfezionare tale acquisto
attraverso sette singoli contratti di cessioneudlil primo regolarmente perfezionato. Poiché bhn
non ha completato i successivi contratti di cessia®l credito con TBG, il contratto
guadro di cessione tra gli stessi & da intendesrigolto.

Xl.  Eventi successivi al 31 dicembre 2010

Le informazioni sugli eventi successivi sono préannella nota presente nella Relazione sulla
gestione.

XIl. Impegni e passivita potenziali
Garanzie rilasciate a favore di terzi
La YORKVILLE ha rilasciato :

“Garanzie a favore di terzi” nell’interesse della ex controllata Global Netwdrélephone
Gmbh (di seguito “GNT") (fallita in data 1 novemb2®04) per un totale di Euro 1.418
migliaia, in dettaglio cosi composte:

- Euro 920 migliaia a favore di Tecnologie BeteilignGesellschaft mbH (di seguito
“TBG”) per finanziamenti concessi alla ex contréiaGNT GmbH;

- Euro 300 migliaia a favore di MCI WorldCom GmbH gderniture concesse alla ex
controllata GNT GmbH;

- Euro 198 migliaia a favore di Singtel Europe Ltakrdorniture concesse alla ex
controllata GNT GmbH.

In data 22 giugno 2006 TBG richiedeva contro lai8@cun primo decreto ingiuntivo per
I'importo di Euro 10 migliaia in linea capitale,tod spese del procedimento per Euro 157 e
cosi per un totale di Euro 10.157.

Contro questo primo decreto ingiuntivo la Societé proponeva opposizione e pertanto il
decreto diveniva esecutivo. Sulla base di questvede TBG notificava in data 13 luglio
2007 atto di precetto contro la Societa che in @ataarzo 2008 provvedeva a pagare Euro
10.811.

In data 14 maggio 2008 TBG richiedeva contro lai&acun secondo decreto ingiuntivo
per Euro 902.933 oltre spese del procedimento peo 2.175 e cosi per un totale di Euro
905.105.

La Societd ha proposto opposizione al suddetto edeced in data 30 luglio 2010 ha
raggiunto una transazione giudiziale con TBG, mettida quale TBG ha rinunciato agli
interessi maturati sul capitale dovuto di Euro 933 a partire dal 1 novembre 2004 e
Yorkville si € obbliga a pagare il suddetto importosette rate mensili di Euro 128.990
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cad. a partire dal 1 settembre 2010. Il creditorBiG pari a nominali Euro 902.932,97 &
stato poi acquistato, a determinate condizioni, Blan S.r.I. che si & impegnhata a
perfezionare tale acquisto attraverso sette singofitratti di cessione, di cui il primo

regolarmente pefezionato. Poiché bhn non ha comfwétsuccessivi contratti di cessione
del credito con TBG, il contratto quadro di cessidra gli stessi &€ da intendersi ora risolto;
d’altra parte Yorkville non ha pagato le rate deflansazione giudiziale, TBG potrebbe
agire in via monitoria verso I'Emittente per ottemell pagamento del proprio residuo
credito. Sono tuttavia in corso trattative tra lacieta e TBG per la definizione della
posizione debitoria di Yorkville.

La Societa, a fronte delle suddette garanzie, aveitanuto a sua volta, nel corso
dell’esercizio 2004, una lettera di garanzia datgaella ex controllante SMI Srl per un
ammontare massimo pari al 50% di quanto garantttadsocieta.

L'importo complessivamente accantonato dalla Sacietfronte delle suddette garanzie
rilasciate e pari, alla data del 31 dicembre 20d4d),Euro 827 migliaia, di cui Euro 803
migliaia riclassificati tra gli altri debiti correéinper la societa TBG.

Garanzie prestate nell'interesse di RPX Ambienteper un totale di Euro 2.490 migliaia, in
dettaglio cosi composte:

- Euro 240 migliaia in favore di un istituto di cremla garanzia dell’affidamento concesso
da quest'ultimo a RPX Ambiente per I'emissione idejussione a favore dell’Agenzia
delle Entrate a garanzia di debiti tributari idcit ruolo per i quali la stessa ha ottenuto
un piano di dilazione avente scadenza 31 marzo;2011

- Euro 2.250 migliaia in favore della Banca Popoladé Novara a garanzia
dell'affidamento concesso da quest'ultima a Rpx Aente per I'ottenimento di un fido
di complessivi Euro 2.238 migliaia da utilizzargrguro 750 migliaia sotto forma di
anticipo fatture, Euro 1.338 migliaia, sotto fordianutuo fondiario con con validita fino
al 30 aprile 2015 ed Euro 150 migliaia con validitép al 30 aprile 2014 utilizzabile per
operazioni di derivati non strutturati con duralpeyiore a 5 anni.

Si rammenta che nel contratto di cessione delldralteta RPX Ambinete siglato il 4 agosto
2011 con FINAM S.r.l viene concessa manleva in ffavdi Yorkville per le obbligazioni
derivanti dagli impegni finanziari verso gli istitbbancari oltre che per altri impegni assunti in
favore della controllata.

“Fidejussioni ordinate a banche” nell'interesse della Societa per un totale di EGr847
migliaia, in dettaglio cosi composte:

- Euro 3.157 migliaia per Fidejussione bancaria iiofa dell’Agenzia delle Entrate avente
ad oggetto il puntuale pagamento di debiti trikiutdtre interessi, iscritti a ruolo per la
somma di Euro 2.602 migliaia in linea capitale, ipguali la Societa ha ottenuto un piano
di dilazione in 42 rate con decorrenza 30 april@86 scadenza 30 settembre 2011. Alla
data del 31 dicembre 2010 il debito residuo ga@atinmonta ad Euro 599 migliaia, di
cui Euro 589 migliaia in linea capitale iscrittafle passivita correnti oltre interessi a
scadere per Euro 10 migliaia;

La RPX AMBIENTE ha rilasciato ipoteca di primo gmdullo stabilimento di S. Daniele Po,
Cremona, a favore della Banca Popolare di Novafeorde dell’erogazione del mutuo a medio
termine di Euro 1.500 migliaia.

Garanzie prestate nell'interesse del Gruppo AQ TeclspA

In data 24 luglio 2009 la Societa ha rilasciato gaganzia fideiussoria a prima richiesta di Euro
3.975 migliaia alla Banca Popolare di Lodi a favde#la partecipata AQ Tech a fronte della quale
e stata concessa ad AQ Tech un’apertura di crelilieuro 2.150.000 sotto forma di anticipi

fatture e altre operazioni di sconto salvo buore.fig’ altresi previsto, ai sensi del Contratto
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sottoscritto in data 21 dicembre 2009 ed esegunittata 30 dicembre 2009 che Roberto Bianchi
subentri, entro e non oltre 18 mesi dal 30 dicen2®@9, negli obblighi derivanti dalla garanzia
fideiussoria prestata in data 24 luglio 2009 dakvile. Si ricorda altresi che Roberto Bianchi si
e impegnato, qualora alla scadenza del periodo8dingsi sopra indicato non avesse ancora
adempiuto all’obbligazione sopra indicata, a temempletamente indenne e manlevata Yorkville
in relazione ad ogni e qualsiasi danno, costo,apés esborso sopportato e/o sopportando da
Yorkville medesima come conseguenza, diretta orettdi, della eventuale escussione da parte
della Banca Popolare di Lodi ovvero di altro sotmetvente diritto, della garanzia fideiussoria
sopra indicata. Successivamente alla chiusuraedelitizio 2010, in data 6 giugno 2011, la
societa ha ricevuto dall'istituto bancario erogaatgaranzia, la liberazione da tutti gli impegni
assunti per la garanzia delle obbligazioni

Impegni

In data 29 dicembre 2009 la Societa ha stipulatcamtratto di locazione per la nuova sede
legale in Via Solferino, 7 Milano. La locazione ava durata di sei anni con decorrenza dal 1
marzo 2010 al 28 febbraio 2016, il canone € pait@awgh 150 migliaia per anno. La Societa avra
comunque la facolta di recedere anticipatamenteatztatto a partire dal 1 settembre 2012.

Nel seguito vengono evidenziati i canoni a scadere:

31-dic-10
Entro 1 anno 150
Dalabanni 750
Oltre 5 anni 25
Totale 925

Aggiornamento sui principali contenziosi legali dda Societa e del Gruppo e sulle possibili
passivita potenziali

TBG
Vedasi quanto indicato nel paragrafo sopra riport@aranzie a favore di terzi”.

Agroindustrie Alimentari S.p.A. e Bioagri S.r.l.

In data 30 settembre 2008 alla Societa e statdicattd atto di citazione da parte di Arena
Agroindustrie Alimentari SpA e Bioagri Srl, le quasul presupposto di una asserita condotta
inadempiente imputabile a YA Global Dutch BV, ahfflm YA Global Investments LP, a
Yorkville Advisors LLC, a bhn Srl, ed alla Societtanno convenuto le suddette parti innanzi
al Tribunale di Milano chiedendo:

- la risoluzione del contratto Standby Equity Distitibn Agreement stipulato in data 7
febbraio 2008 con YA BV, YA LP e I'Advisor;

- la risoluzione del Patto di Prelazione stipulatodata 7 febbraio 2008 con la Societa
(unico accordo, quest’ultimo, che vede coinvolteneaontroparte I'Emittente) ed avente
ad oggetto le azioni ordinarie di Arena detenut8idagri;

- larisoluzione del Contratto di Prestito Titoli,ciresso stipulato in data 7 febbraio 2008
con YA BV ed avente ad oggetto 30 milioni di azi@rdinarie Arena detenute da
Bioagri e la conseguente restituzione delle azioni;
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- la condanna delle societa convenute, in via s@ital loro, al risarcimento dei danni che
Arena medesima afferma di avere subito e da gquistau quantificati in Euro 40
milioni.

Il suddetto contenzioso & stato definito in data mi@ggio 2010 mediante un accordo
transattivo attraverso il quale gli attori hannaumciato, tra le altre cose, a qualsiasi
pretesa nei confronti della Societa e Arena ha igposto alla Societa, a titolo di
risarcimento danni, l'importo complessivo di Euro003000. Pertanto il suddetto
contenzioso é stato abbandonato.

Contenzioso con Rosalba Amabile

In data 28 aprile 2010 la Societa ha proceduto @d#iinizione di un accordo di risoluzione
consensuale del rapporto di lavoro con il citatdgdinte e pertanto la relativa causa e stata
abbandonata.

Contenzioso con ex Direttore Finanziario

In data 24 maggio 2010 il precedente Direttore Irsio della Societd, ha notificato
all’Emittente un atto di citazione chiedendo altitdi indennita e risarcimento del danno fino ad
un massimo di Euro 500 migliaia circa in dipendedef'avvenuta cessazione del rapporto di
lavoro con I'Emittente. In data 6 ottobre 2010 lacigta ha proceduto alla definizione di un
accordo di risoluzione consensuale del rapportawvdiro con il citato dirigente e la relativa causa
e stata abbandonata.

Contenzioso con Aesse Srl in liguidazione

In data 5 luglio 2006 Aesse Srl ha notificato &lacieta un atto di citazione con cui chiedeva la
condanna della Societa al pagamento di Euro 700aiaica titolo di corrispettivo dell’acquisto
del marchio “Alchera Strategic Vision” oggetto dghizione concessa da Aesse Srl ad Alchera,
che sarebbe stata esercitata dalla Societa ini V&td senza procurare il pagamento del prezzo
da parte della ex controllata, nonché a titolo idancimento del danno arrecato al marchio
dall'associazione al fallimento di Alchera. La S#éi ha chiesto il rigetto della domanda per
carenza di legittimazione di Aesse Srl, sostenemditre di non essere mai stata parte
contrattuale né di aver tenuto alcun comportamélegittimo verso la sua ex controllata.
All'udienza tenutasi in data 20 settembre 2007idldge si e riservato di decidere sulle istanze
istruttorie formulate da Aesse, istanze alla cuiréssione la Societa si € opposta formulando, a
sua volta, istanze di prova contraria. Con ordinadel 21 — 24 settembre 2007, il Giudice,
sciogliendo la riserva, rigettava le istanze istmig, in quanto ritenute irrilevanti ai fini del
giudizio, e dunque ritenuta la causa matura peddeisione, aveva fissato l'udienza per la
precisazione delle conclusioni per il giorno 4 dibee 2008. In tale udienza, causa assenza per
maternita del Giudice, l'udienza di precisazionedmonclusioni e stata rinviata al 27 settembre
2011, ore 9.30 ed in seguito differita all'll otte2011. In relazione a tale contenzioso la
Societd non ha ritenuto necessario costituire ymosip fondo rischi in quanto ritiene non
probabile il rischio di soccombenza in sede giwiai e il conseguente obbligo di pagamento.

Contenzioso con RSM ltaly SpA.

Il Tribunale di Roma in data 17 maggio 2007, sargh della RSM Italy SpA (gia H Audit Srl),
ha ingiunto alla Societa di pagare I'importo di &120.000 a titolo di prestazioni professionali
prestate al Gruppo nell’esercizio 2004. In datdutio 2007 la Societa ha proposto opposizione
contestando la fondatezza della pretesa e chiedéndsarcimento del danno per mancata
diligenza nell’espletamento del mandato della reote. All'udienza del 21 febbraio 2008 si é
costituita la RSM ltaly SpA insistendo nelle pregpdomande. La causa € stata rinviata al 19
giugno 2008 con concessione dei termini ex art, 33omma, c.p.c. Il Tribunale di Roma,
fuori udienza, ha concesso la provvisoria esedatidel decreto opposto ed il relativo importo,
peraltro accantonato, e stato interamente corrigizgla Yorkville nell’aprile 2008.
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All'udienza del 13 novembre 2008 il Giudice ha npatb un consulente tecnico d’ufficio, al
guale é stato affidato I'incarico di valutare langouita e correttezza dell’operato della
controparte. La Societa ha proceduto alla nominangiroprio consulente tecnico di parte.

Il giorno 21 settembre 2009 il C.T.U. ha depositatgropria relazione peritale; i consulenti di
parte si sono riservati di integrare quanto giantgto nella relazione peritale, con proprie note a
maggiore precisazione di quanto ivi esposto. Altnda tenutasi in data 4 novembre 2009 il
Giudice ha fissato I'udienza di precisazione dediaclusioni per il giorno 21 dicembre 2011.

Nelle more le parti hanno definito in via transattla su indicata controversia dichiarando di aver
definitivamente regolato, con il pagamento dellomp di cui al decreto ingiuntivo opposto,
pagamento definitivamente trattenuto dalla RSMylIt8pA, ogni loro pretesa connessa e/o
comunque dipendente dal giudizio di quo, con comseg abbandono dello stesso a spese di lite
compensate.

Azione di responsabilita verso Carlo Corba Colombo

In data 28 giugno 2010 e stato consegnato aglcidffiGiudiziari di Milano l'atto di citazione
introduttivo dell’azione di responsabilita nei craoriti dell’ex amministratore di RPX Ambiente
Srl, dr. Carlo Corba Colombo.

La causa in oggetto e stata promossa dalla Societ sua qualitd di socio unico di RPX
Ambiente Srl, giusta le disposizioni di cui alla2476 cod. civ.

Oltre al dr. Corba Colombo, sono stati chiamatiansa, quali responsabili in solido degli atti di
mala gestio imputati al dr. Carlo Corba Colombduria ex amministratori ed ex sindaci

succedutisi nella carica negli scorsi esercizifamente alla societa di revisione BDO SpA. La
citazione e stata altresi estesa anche a RPX Aimebi®r, nella sua qualita di litisconsorte
necessario nel giudizio de quo.

La prima udienza del procedimento, fissata in @taz, in ragione della residenza estera di taluno
dei convenuti (fra cui il dr. Corba Colombo), al &prile 2011 é stata differita a seguito di
chiamata in causa di terzo da parte dei convealugiorno 29 novembre 2011.

Ricorso Consob ex art. 152 comma 2 D.lgs 5/98 peovvedimenti ai sensi art. 2409 c.c.

In data 29 dicembre 2010 e stato notificato allei€da un ricorso promosso avanti al Tribunale di
Milano dalla Commissione Nazionale per le Societa Borsa ai sensi dell'art. 152, comma 2,
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, eosuccessivamente modificato e integrato
(“TUFR"), per I'adozione dei provvedimenti di cuilakt. 2409 del cod.civ. in relazione ad asserite
gravi irregolarita poste in essere dal Collegiod8irale della Societa nelladempimento dei propri
doveri di vigilanza sull’operato degli amministrato

Il Tribunale di Milano, visto il ricorso promossalth Consob, ha fissato I'udienza in camera di
consiglio del 28 gennaio 2011 avanti al collegio lgediscussione del ricorso, fissando al 24
gennaio 2011 il termine a disposizione delle cquart per il deposito di memorie e documenti.

In data 28 gennaio 2011 si e tenuta avanti il Trdde di Milano I'udienza per la discussione del
ricorso promosso dalla Consob ai sensi dell'ar,1&mma 2, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, per I'adozione dei provveditndincui all’art. 2409 del cod.civ. in relazione
ad asserite gravi irregolarita poste in esser€dlégio Sindacale della Societa.

Il collegio giudicante, all'esito della discussior®& disposto un rinvio all’'udienza al 29 aprile
2011 dando termine a Consob fino al 4 aprile 2(drilpdeposito di una memoria di replica alla
memoria di costituzione della Societa e un ulteri@rmine a quest’ultima fino al 19 aprile 2011
per il deposito di eventuali controdeduzioni.

Nel corso dell’'udienza, i Sig.ri Gianfranco MeramiMaria Concetta Cimmarrusti, a tale data
rispettivamente presidente del Collegio Sindacadaco effettivo della Societa, hanno inoltre
rappresentato l'intenzione di rassegnare le dimmssidalla carica, dichiarando di essere
addivenuti a tale determinazione nell’'esclusivceliesse della Societa a fronte dell'iniziativa
della Consob e pur nella convinzione di aver operabttemperanza ai doveri di legge.
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In pari data il Collegio Sindacale nella sua irdiEra ha rassegnato le dimissioni, rimanendo
tuttavia in carica in regime di prorogatio sin@adrno 29 marzo 2011, data in cui 'assemblea dei
soci della Societa ha nominato il nuovo organodatitmllo, nelle persone dei Signori Raffaele
Grimaldi (Presidente), Andrea Bernava e Giusep@nazia Carbone (Sindaci Effettivi), Carola
Colombo e Fabio Mascherpa (Sindaci Supplenti).

In data 1 aprile 2011, la Consob ha depositatosucainta memoria autorizzata, riservandosi “di
esprimere ogni valutazione in merito alla prosemoe? del Procedimento in occasione
dell'udienza del 29 aprile.

In data 19 aprile 2011 la Societa ha depositat@rigprie controdeduzioni alla memoria
autorizzata di Consob del 1 aprile 2011.

All'udienza del 29 aprile 2011 il collegio si éeivato sulle conclusioni formulate dalla Parti.

Con decreto depositato in data 3 maggio 2011 uidlige, sciogliendo la riserva, ha disposto un
ulteriore rinvio al 16 settembre 2011, dando altempo termine al collegio sindacale in carica
affinche depositi entro il 15 luglio 2011 una retee dettagliata sulle operazioni di acquisto e
rivendita della partecipazione in AQ Tech SpA eniee alle controparti al 30 luglio 2011 per
formulare eventuali osservazioni sulla relazione.

Ricorso per ingiunzione ricevuto dalla societa evisione

In data 28 aprile 2011 la Societa ha ricevuto sogyer ingiunzione di pagamento dalla societa di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. per l'inpdi Euro 308 migliaia, debito presente in
bilancio al 31 dicembre 2010.

Si rappresenta, altresi, che la societa di revesioel medesimo provvedimento ha avanzato una
richiesta di onorari per ulteriori Euro 1.000 mig#i, a fronte di accantonamenti prudenziali
effettuati dalla Societa per Euro 731 migliaia ftesa di ulteriori verifiche in merito alla validit

ed alla quantificazione di un eventuale credito Ined confronti, con riferimento alle attivita
svolte dalla medesima avuto riguardo: i) ai praspetntabili pro-forma relativi alle operazioni
straordinarie intraprese dalla Societa nel cordibedercizio; ii) al rilascio dei pareri di congtai
relativi ai connessi aumenti di capitale; e iiijiategrazione dei compensi relativi alla revisione
contabile della Societa relativamente ai bilaneicedenti.

Tenuto conto, da un lato, della circostanza ch@daetta richiesta appare largamente eccedente i
corrispettivi originariamente stimati e quelli dsposti alla stessa PricewaterhouseCoopers
S.p.A. in relazione ad incarichi similari e, ddlifa, che la Societa ha contestato le modalita di
esecuzione delle predette attivita, si segnala lehdecisioni assunte prudenzialmente dalla
Societd non rappresentano, neanche implicitamemtericonoscimento di un altrui diritto e
potranno essere oggetto di variazione nell’ambéiosdccessivi documenti contabili ove venisse
verificata I'insussistenza di pretese della sodit@visione.

XIll. Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e di controllo

Compensi corrisposti ai componenti degli organadiministrazione.

L’Assemblea degli azionisti della Societa del 28esabre 2007 ha deliberato per il Consiglio di
Amministrazione un emolumento annuale lordo parfEw@o 450.000, importo ripartito con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 18ainbre 2007.

L'Assemblea degli azionisti della Societa del 23ilap2010 ha deliberato per il Consiglio di
Amministrazione un emolumento annuale lordo pariEaro 800.000; il Consiglio di
Amministrazione del 14 maggio 2010 ha ripartitenfiorto di Euro 745.000.

Sulla base delle suddette delibere, sono statidiégue/o accantonati per I'esercizio 2010 i
seguenti importi per ciascun esponente del CouositjlAmministrazione (in unita di euro).
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Nome e Carica Periodo per Scadenza | Emolumenti per| Altri compensi
Cognome ricoperta Cui € stata della carica la carica nella
ricoperta la Societa
carica
Marco Prete Presidente 01/01/2010 Data approv. 122.187
31/12/2010 bilancio
31/12/12
Mark  Anthony| Vice President¢ 01/01/2010 | Data approv. 47.616
Angelo 31/12/2010 bilancio
31/12/12
Gerald Eicke Amministratore 23/04/2010 | Data approv. 41.425
31/12/2010 bilancio
31/12/12
David Gonzalez| Amministratote 23/04/2010 | Data approv. 41.425
31/12/2010 bilancio
31/12/12
Mattehw Amministratorel 23/04/2010 | Data approv. 41.425
Beckman 31/12/2010 bilancio
31/12/12
Michael Rossellif Amministratorel 23/04/2010 | Data approv. 44.876
31/12/2010 bilancio
31/12/12
Maria  Cristinal Amministratorel 23/04/2010 | Data approv. 140.712 5.000
Fragni 31/12/2010 bilancio
31/12/12
Enrico Valdani | Amministratore 23/04/2010 | Data approv. 48.329
31/12/2010 bilancio
31/12/12
Fabrizio Amministratore 23/04/2010 | Carica cessata 37.385
Capponi 02/11/2010
Fabio Amministratorgl 02/11/2010 | Data approv. 11.315
Malanchini 31/12/2010 bilancio
31/12/12
Roberto Bianchi| Amministratoreg 01/01/2010 | Carica cessata 6.192
23/04/2010
Franco Amministratoreg 01/01/2010 | Carica cessata 6.192
Brambilla 23/04/2010
Sandro Cocco Amministratore 01/01/2010 | Carica cessata 46.438 5.000
23/04/2010
Gianfranco Amministratoreg 01/01/2010 | Carica cessata 6.192
Soldera 23/04/2010
Antonio Zambor] Amministratoregg 01/01/2010 | Carica cessata 6.192
23/04/2010
Gaetano Amministratoreg 01/01/2010 | Carica cessata 4,787
Galeone 23/04/2010
Totale 652.688

Nell'esercizio 2010 non sono stati erogati in favalel Consiglio di Amministrazione benefici
non monetari, bonus e altri incentivi e compensi.
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La Societa non ha piani di stock-option in essere.
Compensi corrisposti ai componenti degli organcantrollo
Collegio sindacale

L'Assemblea degli azionisti della Societa del 2fesabre 2007 ha deliberato per il Collegio
sindacale la corresponsione di compensi sulla theiseinimi tabellari previsti.

L’Assemblea degli azionisti della Societa del 23ilep2010 ha deliberato per il Collegio
sindacale la corresponsione di compensi sulla deisminimi tabellari previsti.

Sulla base delle suddette delibere, sono statidiégue/o accantonati per I'esercizio 2010 i
seguenti importi per ciascun esponente del Collsigidacale (in unita di euro).

Nome e Cognome Carica ricoperta Periodo per cui € Scadenza della | Emolumenti per la
stata ricoperta la carica carica nella Societa
carica

Giuseppe Verna Presidente 01/01/2010 Carica cessata 7.222
23/04/2010

Meroni Gianfranco Presidente 23/04/2010 Carica cessata 74.513
31/12/2010

Edda Specchio Sindaco Effettivp 01/01/2010 Carica cessata 78.427
31/12/2010

M. Concetta Sindaco Effettivo 09/07/2010 Carica cessata 78.415

Cimarrusti 31/12/2010

Totale 238.577

XIV. Prospetto dei corrispettivi corrisposti alla socied di revisione

Ai sensi dell'art. 149 duodecies del Regolamentoitemti Consob, il seguente prospetto
evidenzia i corrispettivi di competenza dell’eseixi2010 e 2009 per attivita di revisione e altri
servizi resi da PricewaterhouseCoopers e dalletodella rete PricewaterhouseCoopers.

L’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 29 apr#8608 ha deliberato di conferire I'incarico per
la revisione del bilancio della Societa, del coitadb di Gruppo, della Relazione semestrale e
dell'attivita di controllo di cui all'art. 155 comanl lettera a) del D.Igs 24 febbraio 1998 n. 58 all
societa PricewaterhouseCoopers SpA per gli esefifi8-2016 sino all’'approvazione del
bilancio della Societa al 31 dicembre 2016.

Sulla base delle suddette delibere sono stati dajuie/o accantonati per l'esercizio 2010,
raffrontati con [I'esercizio 2009, i seguenti comgienper la societd di revisione
PricewaterhouseCoopers (in unita di euro).
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Causale Totale compensi 2010 Totale compensi 200

Attivita di revisione contabile 129.487 53.378

Relazione professionale sulla situazione
patrimoniale e sul c/economico consolidati prot
forma del Gruppo ex art. 71 e 71 bis del
Regolamento Consob

681.000 137.200

Relazione professionale sulla situazione
patrimoniale e sul c/economico consolidati prot
forma del Gruppo da includersi nel prospetto - 32.600
informativo ai fini dell’aumento di capitale

sociale ai sensi del Regolamento CE 809/2004

Totale 810.487

Milano, 3 ottobre 2011

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

(Andrea Tempofosco)
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Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell. 81-ter del Regolamento Consob n.
11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazdntegrazioni

1. | sottoscritti Andrea Tempofosco, Presidente , oRbarbetta, Dirigente Preposto, della
YORKVILLE bhn SpA attestano, tenuto anche contguinto previsto dall’art. 154-bis,
commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbrai®& n. 58:

* l'adeguatezza in relazione alle caratteristichéidgiresa e
» [l'effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili perdaenfazione del bilancio di esercizio nel
corso del periodo 1 gennaio 2010 — 31 dicembre 2010

2. Si attesta, inoltre, che

2.1 1l bilancio d’esercizio:

a. e redatto in conformita ai prinicipi contabili inte@zionali applicabili riconosciuti
nella Comunita europea ai sensi del regolamento) (GE 1606/2002 del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio2

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle gari¢ contabili;

c. é idoneo a fornire una rappresentazione veritiereoetta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’emiteestdell'insieme delle imprese
incluse nel consolidamento.

2.2 La relazione sulla gestione comprende un’sinatiendibile del’andamento e del
risultato della gestione, nonché della situaziomd’'amittente e dell'insieme delle
imprese incluse nel consolidamento, unitamente ddiscrizione dei principali rischi e
incertezze cui sono esposti.

Milano, 3 ottobre 2011

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione lirDente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari

Andrea Tempofosco Rino Garbetta
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