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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI REDATTA 

AI SENSI DELL’ART. 125-ter D.Lgs. 58/1998 

RELATIVA ALL’ASSEMBLEA ORDINARIA 

DEGLI AZIONISTI SINTESI SOCIETA’ DI INVESTIMENTI E PARTECIPAZIONI S.p.A. 

 

 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione di Sintesi Società di Investimenti e Partecipazioni 

S.p.A. (di seguito anche la “Società” o “Sintesi”), con avviso pubblicato sul sito della Società 

all’indirizzo www.sinpar.it in data 19 ottobre 2012 e sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica 

Italiana, ha convocato i signori Azionisti in Assemblea ordinaria presso la sede sociale in Milano, 

Via Solferino n. 7, per il giorno 23 novembre 2012, alle ore 15,00, in unica convocazione, per 

deliberare in merito al “Revoca e contestuale conferimento di nuovo incarico di revisione 

contabile ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs. 39/2010. Delibere inerenti e conseguenti.” 

 

Si precisa che, ai sensi dell’art. 8 dello Statuto Sociale vigente, l’avviso di convocazione 

dell’Assemblea degli Azionisti può escludere il ricorso alle convocazioni successive alla prima, 

disponendo che all’unica convocazione in sede ordinaria si applichino le maggioranze stabilite dalla 

legge per la seconda convocazione. 

 

In relazione a tale punto all’ordine del giorno, il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato in 

Assemblea ordinaria per sottoporre alla Vostra approvazione: (i) la revoca dell’incarico di revisione 

legale dei conti in essere con Ria Grant Thornton S.p.A. (già Ria & Partners S.p.A., di seguito 

anche “Ria”), incaricata dall’Assemblea ordinaria di Sintesi in data 22 dicembre 2011 della 

revisione legale del bilancio consolidato e del bilancio separato della Società ai sensi degli artt. 13 e 

17 del D.Lgs. n. 39/2010 per gli esercizi 2011‐2019, (ii) la proposta di conferimento dell’incarico di 

revisione legale dei conti, del bilancio consolidato del Gruppo Sintesi e del bilancio separato della 

Società, ad altra società di revisione legale dei conti (iii) la determinazione del relativo 

corrispettivo. 

 

Le motivazioni per le quali si rende necessario revocare l’incarico di revisione legale della Società a 

Ria e conferire un nuovo incarico di revisione legale dei conti, ai sensi dell’art. 13 del Decreto 

Legislativo n. 39 del 27 gennaio 2010 (di seguito il “Decreto”), sono descritte nei successivi 

paragrafi. 

 

* * * * * 

 

1) Con raccomandata in data 6 luglio 2012 (Allegato 1) la società di revisione Ria ha 

comunicato ai Presidenti di A.C. Holding S.r.l. (di seguito anche “A.C. Holding”), Sintesi e 

Investimenti e Sviluppo S.p.A. (di seguito anche “IES”) che, a seguito dell’assunzione del 

controllo di fatto da parte di Sintesi in Moviemax Media Group S.p.A. (di seguito anche 

“Moviemax”) in data 28 giugno 2012, la parte di bilanci da essa esaminata non risultava 

essere, al 6 luglio 2012, la più significativa rispetto alle parti esaminate da altri revisori.  
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Pertanto, alla luce di quanto previsto dal Principio di Revisione n. 600, a partire dal 28 

giugno 2012 Ria sarebbe stata privata della posizione di revisore principale del gruppo 

Sintesi, del gruppo Investimenti e Sviluppo e del gruppo A.C. Holding. 

Ria ha pertanto invitato gli organi amministrativi e di controllo di A.C. Holding, Sintesi e 

IES a riconsiderare lo stato degli incarichi di revisione legale in essere presso le diverse 

società del gruppo facente capo ad A.C. Holding, alla luce delle considerazioni emerse nella 

suddetta comunicazione in data 6 luglio 2012. 

 

2) Con raccomandata in data 10 agosto 2012 (Allegato 2), indirizzata agli organi 

amministrativi e di controllo di A.C. Holding, Sintesi e IES, Ria informava che un 

contenzioso giudiziale iniziato dalla Società nei suoi confronti fosse qualificabile come 

minaccia significativa all’indipendenza del revisore legale dei conti, ai sensi del paragrafo 

5.9 (“Controversie”) del Principio di Revisione n. 100 (“Principi sull’indipendenza del 

revisore”) tale da giustificare che la propria indipendenza fosse, allo stato, seriamente 

compromessa, alla luce di quanto previsto dagli standard professionali di riferimento e della 

normativa applicabile. Nella stessa raccomandata, Ria ha, quindi, provveduto ad informare 

gli organi di controllo di A.C. Holding, Sintesi e IES dello stato della propria posizione 

ritenendo necessario interrompere anticipatamente l’incarico di revisione legale dei conti ed 

invitando, pertanto, gli stessi organi di controllo del gruppo facente capo ad A.C. Holding ad 

avviare quanto prima le procedure necessarie per l’interruzione degli incarichi di revisione. 

Il contenzioso menzionato da Ria nella sua raccomandata del 10 agosto 2012 è stato iniziato 

dalla Società con atto di citazione notificato alla stessa Ria in data 23 luglio 2012 e si 

riferisce ad una contestazione sull’inadempimento di prestazioni professionali rese da Ria 

nel corso del 2012 a favore della stessa Sintesi. In particolare, la Società ha contestato a Ria 

di non aver svolto, tra le altre cose, “con adeguata professionalità e capacità”, l’incarico 

professionale relativo alle verifiche sui dati pro-forma funzionali alla redazione del prospetto 

informativo richiesto nell’ambito dell’aumento di capitale deliberato dall’Assemblea 

straordinaria di Sintesi del 3 novembre 2011 oltre al fatto di non aver rispettato gli accordi 

economici siglati tra le parti. 

 

3) Con raccomandata in data 14 settembre 2012 (Allegato 3) indirizzata agli organi 

amministrativi e di controllo di A.C. Holding, Sintesi e IES, Ria ha provveduto a 

confermare quanto scritto nella sua lettera del 10 agosto 2012 argomentando le motivazioni 

sulla base della quale ritiene giustificato anticipare l’interruzione dell’incarico di revisione 

del gruppo Sintesi, del gruppo Investimenti e Sviluppo e del gruppo A.C. Holding. 

 

4) Le raccomandate del 10 agosto e 14 settembre 2012 (Allegati 2 e 3) indirizzate agli organi 

amministrativi e di controllo di A.C. Holding, Sintesi e IES, sono poste all’esame 

dell’Assemblea chiamata a conferire un nuovo incarico ad un un’altra società di revisione 

legale dei conti.  

 

5) Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi in data 29 agosto 2012 e 15 ottobre 2012, 

prendendo atto delle comunicazioni pervenute da Ria, con riferimento all’interruzione 

anticipata dell’incarico di revisione legale dei conti delle società Sintesi, AC Holding e IES, 

ha: 

A) confermato la correttezza del proprio operato nell’avviare urgentemente l’azione 

giudiziaria nei confronti di Ria in data 23 luglio 2012 in prevenzione, con riferimento alle 

verifiche sui dati pro-forma funzionali alla redazione del prospetto informativo di 

aumento di capitale di Sintesi e tenuto conto delle inadempienze e delle pretese 

economiche assurde e abnormi rispetto al relativo preventivo pattuito; 
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B) preso atto che Ria ritiene in maniera unilaterale che la propria indipendenza sia allo stato 

compromessa. Tale posizione della Società origina, tra l’altro, da fatto che: (i) la 

controversia in essere tra la Società e Ria non dovrebbe avere le caratteristiche di 

rilevanza tali da compromettere l’indipendenza del revisore stante l’importo esiguo delle 

extra fee richieste da Ria e contestate dalla Società (circa 55 mila euro); (ii) quanto 

contenuto nell’atto di citazione notificato alla Ria in data 23 luglio 2012 sono 

considerazioni di carattere legale scritte dall’avvocato incaricato di redigere l’atto di 

citazione non direttamente riconducibili alla Società e sono funzionali a sostenere e 

rendere in ipotesi accoglibile la pretesa risarcitoria fatta valere in giudizio senza alcun 

intento spregiativo e con un evidente rapporto con la materia controversa e (iii) 

l’incarico svolto dalla Ria sui dati pro forma della Società oggetto del contenzioso è del 

tutto separato dall’attività di revisione legale sui bilanci e la relazione semestrale delle 

società del gruppo Sintesi come da incarico conferito dall’Assemblea della Società a Ria 

in data 22 dicembre 2011; 

C) invitato il Collegio Sindacale della Società a formulare ai sensi della normativa 

applicabile la proposta per la nomina di un nuovo soggetto al quale affidare la revisione 

legale dei conti; 

D) dato mandato al Presidente di convocare l’Assemblea degli Azionisti della Società in cui 

proporre la nomina di un nuova società di revisione legale dei conti sentita la proposta 

motivata del Collegio Sindacale. 

 

6) A sostegno della buona fede delle società del Gruppo Sintesi nei confronti di Ria, si rende 
noto che il Collegio Sindacale della controllata Moviemax in data 1 agosto 2012 ha richiesto 

alla stessa Ria di formulare una proposta di incarico per la revisione del bilancio d’esercizio 

e consolidato, nonché della relazione semestrale di Moviemax, a cui Ria ha risposto in data 

10 agosto 2012 di non essere nelle condizione di poter formulare tale proposta a seguito 

dell’instaurazione del contenzioso nei suoi confronti da parte di Sintesi. 

 

7) In ottemperanza alla normativa vigente, il Collegio Sindacale della Società, di concerto con 

gli organi di controllo di IES e Moviemax, ha pertanto provveduto a porre in essere le 

attività di valutazione volte all’individuazione del soggetto idoneo allo svolgimento 

dell’incarico di revisore principale di gruppo e, quindi, allo svolgimento dell’attività di 

revisione legale dei conti del bilancio consolidato e separato della Società. A tal fine sono 

state interpellate tutte le società di revisione iscritte all’ex albo Consob (abrogato a far data 

del 13 settembre u.s.) e altre società che certificano enti di interesse pubblico, con la sola 

eccezione di quelle per le quali sussistevano evidenti motivi di incompatibilità o problemi di 

indipendenza.  

 

8) Tra le società di revisione legale dei conti per le quali sussistevano motivi di incompatibilità 

c’è la PricewaterhouseCoopers S.p.A. attualmente incaricato come il revisore legale dei 

conti di Moviemax poiché in data 22 dicembre 2011 è stata revocata per giusta causa 

dall’Assemblea degli azionisti di Sintesi. A seguito di tale evento, la 

PricewaterhouseCoopers S.p.A. non potrebbe assumere il ruolo di revisore principale del 

gruppo Sintesi, non essendo decorsi i 3 anni prescritti dal Decreto oltre i quali è possibile 

rinominare una società di revisione legale dei conti revocata. 

 

9) In data 12 ottobre 2012 il Collegio Sindacale della Società ha formulato la propria proposta 

motivata in merito al conferimento dell’incarico di revisione legale dei conti ai sensi dell’art. 

13 del Decreto con riferimento alle proposte formulate dalle società di revisione legale dei 

conti AUDIREVI S.r.l. e RSM ITALY AUDIT & ASSURANCE S.r.l.. La proposta 

motivata del Collegio Sindacale di Sintesi, unitamente alla proposta metodologica ed 
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economica della società RSM ITALY AUDIT & ASSURANCE S.r.l. per la revisione legale 

dei conti del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato della Società e delle sue 

controllate viene integralmente allegata alla presente relazione (Allegato 4). 

 

10) La società alla quale Moviemax conferirà l’incarico di revisione legale dei conti dovrà 

esaminare direttamente la parte del bilancio consolidato della Società più significativa 

rispetto alle parti esaminate da altri revisori delle società del gruppo Sintesi e, pertanto, 

l’Assemblea dei soci chiamata a deliberare in merito alla revoca e contestuale conferimento 

di nuovo incarico di revisione contabile è stata convocata dalla Società in data successiva a 

quella avente, tra gli altri, il medesimo ordine del giorno dell’Assemblea convocata da 

Moviemax, proprio per tener conto delle decisioni che saranno deliberate dall’assemblea di 

quest’ultima società. 

 

11) Sussiste un vuoto normativo relativo alla disciplina prevista dall’art. 13, 4° comma, del 

Decreto in merito alle dimissioni della società di revisione legale dei conti non essendo 

ancora stato emanato il regolamento del Ministero dell’Economia e delle Finanze 

disciplinante i casi e le modalità con le quali la società di revisione legale possono dimettersi 

dall’incarico. In assenza di una norma secondaria che possa qualificare giuridicamente in 

maniera certa le comunicazioni di Ria inviate alla Società il 10 agosto 2012 ed il 14 

settembre 2012 come dimissioni dall’incarico di revisione legale dei conti conferito 

dall’Assemblea della Società a Ria in data 22 dicembre 2011, viene proposta all’Assemblea 

la delibera di revoca della Ria per giusta causa ancorché, come è stato già detto, sia 

quest’ultima che ha nelle menzionate comunicazioni abbia scritto alle società del gruppo 

Sintesi di trovarsi nella necessità di interrompere anticipatamente gli incarichi di revisione 

legale. La proposta di deliberazione relativa alla revoca di Ria è quindi formulata e proposta 

all’Assemblea al fine di consentire alla Società di procedere all’affidamento di un nuovo 

incarico ad altra società di revisione legale senza dubbi interpretativi sulla fattispecie 

normativa applicabile. 

 

12) La giusta causa di revoca della Ria ai sensi dell’art. 13, comma 3, del Decreto sussiste per le 

motivazioni addotte dalla stessa Ria nelle comunicazioni del 10 agosto 2012 e del 14 

settembre 2012 avendo la stessa dichiarato unilateralmente, tra le altre cose, la sussistenza di 

circostanze che minacciano la sua indipendenza nell’attività di revisione delle società facenti 

capo al gruppo AC Holding (Allegato 2 e 3) e di cui la Società ne può solo prendere atto ai 

fini della revoca. 

 

13)  In data 19 ottobre 2012 il Collegio Sindacale ha, con una propria nota alla Società, espresso 
le proprie valutazioni in merito alla revoca della società revisione Ria a seguito delle 

comunicazioni di Ria inviate alla Società il 10 agosto 2012 ed il 14 settembre 2012 e 

dell’insorgenza della necessità da parte della Ria di interrompere anticipatamente gli 

incarichi di revisione legale. Il parere del Collegio Sindacale della Società viene allegato 

integralmente alla presente relazione (Allegato 5). 

 

* * * * * 

In considerazione di quanto dispone l’art. 125-bis TUF, in ordine alla necessità di rendere reperibili 

le proposte di deliberazione, nonché l’art. 135-undecies TUF, in merito alla necessità di dare 

istruzioni di voto al rappresentante designato dalla Società, si riportano qui di seguito la proposta di 

deliberazione sul presente punto all’ordine del giorno dell’Assemblea ordinaria. 

 

Per le motivazioni sopra esposte, il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea la 

seguente 
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PROPOSTA DI DELIBERAZIONE 

 

 

 “L’Assemblea degli Azionisti di Sintesi Società di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.: 

‐ esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione; 

- esaminato il parere del Collegio Sindacale in merito alla proposta di revoca dell’incarico di 

revisione legale dei conti conferito alla società Ria Grant Thornton S.p.A. 

- esaminata la proposta motivata del Collegio Sindacale in merito al conferimento dell’incarico di 

revisione legale alla società RSM ITALY AUDIT & ASSURANCE S.r.l. alle condizioni e termini di 

cui alla proposta della stessa società di revisione datata 5 ottobre 2012 

 

delibera 

 

1. di procedere con la revoca dell’incarico di revisione legale dei conti conferito alla società Ria 

Grant Thornton S.p.A. ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs. n. 39/2010; 

2. di conferire l’incarico di Revisione legale del bilancio consolidato e del bilancio separato della 

Società alla società RSM ITALY AUDIT & ASSURANCE S.r.l., ai sensi degli artt. 13 e 17 del 

D.Lgs. n. 39/2010, per gli esercizi 2012‐2020; 

3. di fissare il compenso annuo da corrispondere alla società RSM ITALY AUDIT & ASSURANCE 

S.r.l. per gli incarichi di seguito indicati, secondo i termini e le condizioni di cui alla proposta della 

stessa società di revisione datata 5 ottobre 2012.” 

 

 

 

 

Milano, 19 ottobre 2012 

 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

Corrado Coen  

 




















































































































