STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnellon. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 4874 di rep. N. 2538 di racc.

Verbale di Assemblea

di societa quotata

Repubblica Italiana
ranno 2008 {duemilaotto),
il giorno 18 (diciotto!
del mese di dicembre,
in Milano, in via Palermo n. 16
alle ore 15,30 (quindici e trenta)
Avanli a me Carle Marchetti, Hotzio in Milano, iscritto pres-
w0 1l Collegio Notarile di Milano, & comparso il Signor:
- PRETE Marco, nato a Trieste i1 13 febbkraio 1969, domicilia-
o per la carica in Milano, via afermo n. 146, della cui i-
dentita pcrscnale io notaio scno certe, 11 quale, nella sua
qualita di  Fresidente del Consiglio di Amministrazione e
nell’interesse della sccietd per azioni quotata:

"YORKVILLE Bhn S.p.A."
won sede legale in Milano, via Palermo n. 16, capltale socia-
le curo 15.252.411,%3 i.v., codice fiscale ¢ numero di iscri-
zione al Registro delle Tmprese di MNiiano: 00848720156, i-
scritta al R.E.A. di Milano al n. 1571217, (di seguito, an-
che: la "Societa"),
mi chiede di far constare, per guanto concerne la parte
straordinaria, della Assemblea della Societd stessa qui riu-
nitasi in prima ccnvocazione a sequito dell’avviso di cui in-
fra per discutere & deliberare sull’Crdine del Giorno pure
Infra riprodotto.
MAderisco alla fattami richiesta e do atto che 1/Assemblesa
{che ha gla provveduto alla trattazione della parte ordinaria
dell'Ordine del Giorno, oggetto di separata verbalizzazione)
a1 svolge, ia sede stracrdinaria, come segue.
Fresiede 11 Comparente, nella sus sopra dichiarata qualita ed

t

a sensi dell'art. 10 dello statutec sociale, il quale anzi-
tutto richiama, per quanto di competerza dells parte straor-
dinaria, tutte le dichiarazioni rese in apertura dei lavori e
gqui di seguito ripertate:
- l'odierna Assemblea & stata regolarmente convocata per oggi
in prima convocazicne in conformita a quanto previsto dal-
l'articole & deile statulo sociale, mediante pukblicazione
dell avviso sul quotidiaro ITtelia Cggl de: 17 novembre 2008
per discutere e deliberare sul sequente

ordine del giorno
PARTE ORDINARIA
{Omissis)
PARTI. STRACRDINARTA

2. Provvedimenti ex art. 2446 codice civile; deliberazioni i-

nerenti e conseguenti.

3. Proposta di aumento a pagamento del capitale sociale me-

diante emissione di nuove azioni da riservarsi all’esercizio

di warrant da parte del fondo YA Global Investments LP, con
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l’esclusione pertanto del diritto d’opzione ai Soci ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civiles deliberazioni i-
nerenti e conseguenti.

4. Modifica conseguente ad avvenuta sottoscrizione, parziale
o totale, del deliberatoc aumento di capitale, dell’art. 5
dello statuto sociale.

< oltre ad osso Presidente, sono presenti 1 consiglieri San-
dre Cecca o Cristina Fragni, assenti glustificati gli altri
consiglieriy;

-~ & altresi presente 1l Presidente del Collegia sindacalc
Ginseppe Verna od 11 sindaco Edda Specchio, assente giustifi-
mato altro sindacos

- & stata consentito 1'ingresso a giornalisti, analisti ed e~
sperti finanziari, in conformita alle raccomandazioni CONSGB;
~ sono presenti alcuni dirigenti o dipendenti della Societa
che =i @ ritenuto wutile far partecipare alla Assemblea,
necnché altri collaboratori esterni;

~ agli azionisti aventi diritto al votc ed al loro rappresen-
{anti & stato raccomandato di non assentarsi dalla sala della
riunione nct corso dei lavori;

- «olore che, invece, intendessero allontanarsi prima delle
votazioni sonc stati invitati a darne comunicazicne alle per-
sone incaricate che si trevano all'uscita della sala, per
permcttere la regolarita dellc svolgimento dell’Assemblea ¢
delle operazioni di voto;

- & stato raccomandato di contenere gli interventi in cingue
minuti;

- sono stati effettuati gli adempimenti infermativi previsti
dalla vigente disciplina regclamentare;

-~ la sintesi degli interventi con 1'individuazione ncminativa
degli  intervenuti, delle risposte fornite e delle eventualil
dichiarazioni a commento, sarannce riportate nel verbale As-
semblcare;

-~ i neminativi dei scggettl che esprimeranno voto contrario,
si osterranno ¢ si allontanersnno prima di una votazione, ed
il relative numerc di azicni possedute, saranno pure ripoerta-
ti o desumibili dal verbale Assembleare;

~ al capitale scciale della Socleta partecipano, direttamente
o indirettrsmente, con diritte di velo superiocre al 2+ del ca-
pitaie sociale, secondo le risultanze del libro soui agglor-
nato alla data del 17 dicembre 2008 ed integrato dalle comu-
nicaricni successivamente riceviie &i sensi dell’articelc 120
del D.Lgs. 58/1998, neonche da altre informazioni a disposi-
zione della Societd, 1 seguentl soci:

+ vyorkviile Adviscrs LLC, per il tramite di YA Glokal Dutch
BV: n. 30.135.09% azioni, pari 60,038%;

+ Corba Carle Coleombo, per 11 tramite di Giove DUE:D n.
4.51.9.€00 azioni, pari al 9,004%, e per 1l tramite di S.M.F.
SA: n. 3726.667 azioni, pari allo 0,651%;

* BAN S.r.l., n. 3.179.686 azioni, pari al 6,335%;



A soned, . 20179.686 azioni, pard oot &, 3359,
Nto a conoscenza delia Socleta, ron esislono patti
ol . cto o dl oweto o di blocco 0, conunare, vpattuizioni o

e B 1ra gli azionisti, concernenti lresercizic dei dirit-

I ¢ alle avioni o i1 lore Lraslervimento & sensi del-

Ittt dn 122 del Decrelo Legislativo n. 58/98;

¢tk verificata la corrispondenza  delle deleghe 21 di-
G “oilTarticelo 2372 cadico civile, e le stesse sSaranno
o T agli oatti dells Societar

mo diritte al wvotoe guelle arioni per le guali sia
Stet o canensa la comunicazione diooeud all'articelo 120 del pe-
vreto Legilslative n. 58/98;
~ 9ll intervenuti sonc stali inviteti & far precente 1'cven-
luale carenza di legittimazione al voso ai sensi della norma-
liva vigente e ad astenersi ddalle votazionl che verranno ef-
lettuate nel corso della riunione Rssembleare;
- & stalo raccomandato in ogni caso al soci di regolarizzare
la propria posizicne:;
- le votazioni avranno luocgo in forma palese mediante alzata
di mano:
- gli Azicnisti che dovessero esprimere volo contrarico o a-
stenersi dalla votazione sono stali invitati & comunicare 1l
preprio nominativo  ed, eventualmente, quello dell'Zzionista
rappresantato.
Tutto cid premesso, i1 Presidente :
- Constata che, previa presentazione e deposito nel termini
i legge e di statutc delle apposite comunicazioni degli in-
Lurmed. ari previste dali'artc. 2370 del Codice Civile e dal-
Ltarticolo 9 dello Statuto Sociale, sono attualmente presenti
¢ Tappresentate n., 33.871.695 azioni ordinarie prive di wvalo-
re nominale esplicite, pari al €7,483% circa del capitale so-
ciale di Euro 15.252.411,93 idivisoc in n. 50.192.5%54 azioni
ordinarie} come da elence nominative dei partecipanti all'As-
sembrlea, 1in proprioc e/o per delega, che, con indicarzione del
numery: delle rispettive azioni e della percentuale di parte-

cipazione di ciascunc dei rresenti al capltale scciale ed in

aenes con le indicazieni richieste dalla vigenie normativa,
Ve ciiegato al verkbale dellAssembles;

- dicilaera, pertanto, nucvanente 1'Assemblea validamente co—
stituilin in prima convovazione ed atta a deiibevare anche sui
punti sll'ordine del giorno dells parte slraordinaria.

ok ok

Prima di procedere, 1l Presidente da acto che in dats cdierna

& perverula alla Societad una comunicazicne anticipata via fax

da perie di CONSOB (Protocollo n. 811259¢ procedimento
20050 7/ ) . Entrawmbi i osoci dichiaranoc di aver presc visione
el rorunicazione e di conoscorne  d contenuti. Detta come-—
NLCL Lo, comungue  a disposiziene di tutti i presenti, & al-
Lorsty dn copia sotto "AY,

LI Uresidente, proseguendo, brocede quindi & fernire puntoe
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per panto la dettagliata informativa richicata dalla CONSOB,
Jdanclo lettuara el testo  <¢he viene aotlegato sotto agir (i
ponto W vicne letto dal dott. Coccol, Lt toamente alla proal-—
vavione doel Collegio sindacale, pure iettwa dal Dot t. Verna.

11 prosidente, passando  gnindiooa trattare i1 secondo punto

all’ ordine del giorno (PARTE STRAORDINARIA) , inlorma anvitut-

{e che la Relazieno del Consiglio di Amministrazione sull’ar-—
gomento ¢ stata tempestivamente depositata, al sensi delle
disposizioni vigenti, presso la sede legaele della Sccista ¢
presse Borsa Italiana 5.p.n., nonché messa 4 disposizione del
pubblico sul sito internetl della Sccileta.
Pin precisamentao, ricorda il Presidente, sono statil predispo-
ati o depositati al sensi di legge:
(1) la situazione patrimoniale al 20 settemmbre Z008;
(i1} 1a Rolazione degli arministratori sulla predetta situa-
zlione;
{(1ii) le relative osservazioni del Collegio Sindacales
(documenti tutti che si allegano al presente verbale in unico
fascicolo sotto "C"l.
11 Presidente propone quindi, considerati  gli adempimenti
pubblicitari ricordati e tenendo anche conto che 1 predettil
documenti sono stati distribuiti agli intervenuti, di omet-—
terne la lettura.
L'Assemblea unanime approva.
11 Presidente quindi:
- da lettura, prima di aprire la discussicne, della relativa
proposta di delibera infra trascritta, che contiene una plc—
cocla precisazione rispetto al testo pubblicato nella Relazio-
ne degli Amministratori;
— dichiara aperta la discussione sul secondo punto all’ordine
del giorno (PARTE STRAORDINARIA) .
Nessuno chiedendo la parolea, il Presidente:
_ dichiara chiusa la discussicne;
- ceomunica che gli intervenuti sono invariatij
- pene in votazlone per alzata di mano (ore 16,10) la propo-
sta di delibera di cul & stata data in precedenza lettura e
gqui di seguite trascritta
"y’ Assemblea del scocl
- preso attec della situazione patrimonizle della Socleta al-
1z data del 30 settembre Z00E;
- presc attc Jdi tutta ia documentazione prodotta da ammilini-
stratori e sindsci ai fini delil’assembles odierna (allegato
ey

delibera
1. di approvsre la situszione patrimoniale alle data del 30
(trenta) settembre 2008 (duemilactte), corrediata gella Rela-
zicne degli Amninistratori, dalla guale risultano perdite per

30 (trenta) settembre 2008

il periodo 1°(primo) gennaic -
{duemilsotto) per FEuro 1.382.031,22 (umnillonetrecentottanta-=
duemilatrentuno/23) «che, scmiste slle perdite al 31 (trentu-
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) oticombro JO0Y (dunemilaserce) pinviaie g swove, paortane Io

prod fika complossive dells Societra ad Fare 427,591,806 (otto
miconitieceoniovent lduend lacingusornionovint uno/e) -
2. di weprire  dnlogralimente o perdite Goounnidte  ad 30

(trenta) cweibtombro 2008 (ducmiboot o) Cohn gl :

granto ad FHnre Z.539.9059, 58 (ducmidionicinqQuecontonovantan-
novenildanovoconlonsoeve,/59) mediante  inrcarsie wlilipze della
pisorva  copoertura pordite o Fuproe 30700 U00,00 0 funmilione
sotiocontocinguantamila/00) o deila riserva sovrapprezzo  a-
ziond per Eurg 843,308,588 (cttocenteguaranianovemilanovecen-
tootto/H9) al neirto della "riserva IAS" negatlive per Ruro
47.899,04 (quarantasettemilancovocenlonovanitanecve,/04) riserve
prosonti nel potrimonie della Sociolds

guanto ad Ruroe 5.72Z.682,47 (cingucmilionisettecentoven-
tiduemilaseicentottantaduc/47), mediznte imputazione al capi
tale soclale e conseguente riduziape dello stesse ad Fore
W.hH29. 779,46 fnovemilianicinguecenlovontinovoemilasettecento-
ventinove/46)
3. di modificare in consegquonga i guante sopra deliboralo
il prima commz dell’articolo £ (cingue) dello statuto scciale
nel moedo seqguente:
"Il capitale e di Furc 9.528.72%.46 (noveomilionicinguecento-
ventinovemilasettecentoventinove/46), divisc Iin n. 50.192.554
(cinguantamilionicentonovantaduemilanovecentacinguantaquat-
tro) azioni senza valore nominsle”,
Fermo ed invariatc 11 resto dell’ariicolo™.
L'Assemblea approva all'uanimita
11 Presidente proclama 1l risultato.
* % %k

Tl Presidente gpassandc quindl a trattare congiuntamente 1l
terzo ed il quarto punto 2ll'ordine del giorno (PARTE STRAOR-
DINARIA) informa anzituttoc che la Relazione del Consiglio di

Amministrazicne, redatta anche al sensi dell'art. 2441, quin-
to comma, ced. civ., e il relativo parere di congruitad della
societa di revisione, (che al presente verbale sl alleganc in
un unico fasclcolc sotto "D"), =zcono stati tempestivamente de-
positati, ai sensi delle disposizioni vigenti, pressc la sede
legale della Sccieta, pressc Ccrnscob e pressco Borsa Ttaliana
S3.p.A., nonche messi a dispeosizione del vubblico sul sito in-
ternet della Socleta.

Il Presigente propone guindi, considerati gli adempimenti
pubblicitari ricordatl ¢ tenende anche conto che 1 predetti
documenti sono statl distribuiti  agli intervenuti, di omet-

terne la lizttura.

P

"Assembles upanlime apprcova.

11 Presidente, prima di dare l!etiura dellie relative proposte
di delibere, vprecisa e propcne, ad intecgrazione di gquante
zontenutc nel precitatl documenili, ohe:

- 1'aumcnlte di capitale socizle a servivio dell'esercizic deid
warrant, dettagliato nella Relazione degili Zmministratori con
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ritorimente ot o nmnero massima dloazleond da o emettore, sia de-s
bormipeat oy grranta oot oretab ive  ammontare, in  misgimi Euro
P QO N, TR da impubtarsi inlpramentn o capifatn o sociator
= trarricaleo bodetto Statuta Sociale rotativo at capitale sa-
ciate venga maditficato aggiungendo  un nmiovo  cammia che  dic
canla sbetodntibernmada anmento <l capitale secialo,
bt o«tott . Vernao o noame delltintero Colleglo Sindacale dichiara
cet wrltesta quindgl che tutte le azionl attualmente emesse Sono
intorameonts tiberabte e che 1o Soclietd non versa in condiziond
i1 richicdere proventive operazioni su) capitale al sensi do-
gli artt. 244¢ ¢ 2447 del codice c¢ivile, stante anche quanto
tosta detiberato n relazione al seconds punto all*ordine dot
ginrne (parte stroordinaria).
tt trosidente, quindi:
- da lettura, primae di aprire la discussione, deila proposta
i delibera infra Llrascritta congilunta per 1 due punti ai-
l1*ordine del giorno in trattazione, slante la loro indissolu-~
bile connessione;
- dichiara aperta la discussicone sul terzo € quarto punto
allfordine del glorno (PARTE STRACRDINARIA) .
Nessuno chiedendo la pareola, il Presidente:
- dichiara chinusa la discussione;
- cominica che gli intervenuti sono invariatis
- pone in votazione per alzata di manco {(core 16,20) la propo-
sta di delibera di cui & stata data lettura e gui di seguito
lLrascritta,
"IL7Assemblea del soci

vista la Relaszlone tllustrativa del Consigilic di Ammini-
slrazione redatta ai sensi dell'art. 2441, qguintoc e sesto
comma, Jdel Codice Civilef
~ visto 11 parere della societa di revisione Pricewaterhouse-
Coopers sulla congruita del criteric proposte ai fini della
determinazione del prezzo di emissione delle azionl redatto
al sensi dell'art. 2441, sestc comma, del Codice Civile;

viste 11 Regolamento degli emittendl warrant allegatc alla
citata Relazicne Iliustrativa degli Amministrateoriy
- udite ig proposte del Presidernte;

delibera

1} diI aumentare il capitale socizle & pagamentc e 1In via

scindikile, per massimi nomingli Euro 1.000.000.000,00 (unmi-
liarde/00), medisnte emisslione J1 msssime

n. 25.000.000 (ven-

di nuove aziuni ordinarie (senza valore no-
} . godimente regolare, con es
o

cpzicne al sensi deil'art. 2441, quintc comma, del Codice i~

vile, aj servigle dell'’esercizioc di aitrettent: warrant, da
emertere € da assegnare gralultamente a faveore di YA Glob

a
investments, LP, ¢on sede 1in George Town, Walker House 67,

(el

Mary Streat, Grand Cayman, British Wesf Hiandlies e domicilic a
Jersey City (Stati Uniti d'America), 10! Hudson Street, Suite
3700 NJ 87302 o sopcleta della stessa direttamente o indiret-
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Pamente  contrvellale; detti warrant portanti i1 diritto #
seiitoserivere in denaro un pari numeroc massimo di azioni or-

dinerio dells Societd Yorkville bhn S.p.A. o rotti dal Rego

[

famento, pure approvato, coumpreso nella Relazione I11justrati

va od gliegato suk 1 alie stessa;
2) di dare mandalic al Consiglio di Amministrazione, con fa
colta di subdelega, per dare esecuzione all’aumente di capl-
lLale di cui sopra al punto 1), in pilt tranche, ontro 11 3
(tre) marzo 2013 (duemilatredici), ad un prezzo per aziono da
imputarsli integralmente a capltale e da determinarsi secondo
i1 criterio previste rell'Articelo 6 (sei) del relakive Rego-
lfamento, che deve intendersi qui Integralmente richiamato e
riprodotic; 11 tutto dando altresi wandato al Consiglio di
Amministrazione, sempre con facolté di subdelega, per proce-
dere &alls emissione del warrant secondo guantc prescritito nel
relativc Regolamentc e successivamente procedere, sempre ai
Lermini del Regolamento, alla relativa emissione delle azio-
ni, e al deposito, per ciascuna tranche, pressc il Registro
Jelle Imprese dello statuto conseguentemente agQicraatof
3) i modificare, in conseguenza di guoanto sepra deliberato,
IT'articole 5 (cingue) dello statuto sociale, Inserendevi un
nuove terzo comma del seguente tenore:
"L’Assemblea Stracrdinaria degll Azionisti del 18 dicembre
2008 ha deliberato un aumento di capitale sociale & pagamento
¢ in via scindibile, con esclusione del diritto di cpzione ai
sensi dell’art. 2441, quinto comma, del Codice Civile, per
massimi Furo 1.000.000.000,00 da attuarsi, entro il 2 marzo
#4013, mediante emissione di massime n. 25.000.000 di nuove a-
zioni crdinarie, &l servizio dell'esercizio di altrettanti
warrant, al prezzc ¢ secondo le modalita tutte indicate nella
relativa delibera.";
4) di conferire ai legali rsppresentanti pro tempere, in via
tra loro disgiunta, ognl pild amplc potere per adempiere ad o-
gnli formalita richiesta affinche alle adottate deliberazicni
conseguanc le approvazicni di legge, con facolta di inrrodur-
vi le eventuall modifiche che fosserc allo scopo eventualimen-
te richieste o che risultassero comungue necessarie, anche al
fine dell'iscrizicne al Registro delle Imprese."
L'Assemblea approva unanime.
Tl Presidente proclama il risultato.

*k ok
Esauriti cosi tutti gli argomenti alifordine del gisvno, il
Presidente ringrazia gli intervenuti e dichiara chiusa 1@ 'As—
semblea alle ore 16,30 isedici e trenta)

* %k K
Ii Presidente consegna a me notaio:
- l7elenco degil intervenuti che al presente verbale si alle-
ga softto “E';
- il nuove testo di statuto che tlene conto delle delibere di

cui sopra & c¢he al presente verbale si allega sctto "F®,
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CONSOB

[RA_QCONL_&NDATA AR] COMMISSIONE  NAZIONALE .
(a.nnc1pata via tclefax) PER LE SOCIETA £ LA BORSA m T =

DIVISIONE EMITTENTI
Ufficio Regole Contabili
Ufficio OPA e Assetti Proprietari

(Riferimenti da citare nella risposta)
Protocollo:§ 4125 &
Procedimento: 20085737/1

Nella risposia si prega riportare il
codice destinatario sorto indicato

Cod. destinatario: 30036 Spett.le
Yorkville bhn S.p. A,
Via Palermo 16
20121 MILANO

OGGETTO: Assemblea ordinaria e straordinaria degli azionisti convocata per il giorno 18 e 19
dicembre 2008, rispettivamente in prima ¢ in seconda convocazione - Richiesta ai
sensi dell’art. 114, comma 5, del D. Lgs n. 58/1998

Si fa riferimento alla nota del 13 novembre u.s., con la quale codesta Societd ha trasmesso
la relazione degli amministratori predisposta per I'assemblea avente ali’odine del giorno
I'aumento di capitale con ’esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del
codice civile, al servizio di warrant (“Aumento di Capitale per Warrant”) da assegnare
gratuitamente all’azionista di controllo la YA Global Investments LP (“Fondo”).

Si fa, alwresi, riferimento al documento informativo che codesta Societa ha redatto ai sensi
dell’art. 71-bis Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971/99 e successive modificazioni
(“Regolamento Emittenti™) relativamente al seguenti comtratti con parti correlate (“Documento
Informativo™): il contratto di “Stand-by Equity Distribution Agreement” (“SEDA™) ed il contratto
di consulenza.

Al riguardo, si richiede a codesta Societd, ai sensi della normativa indicata in oggetto, di
fornire in occasione della citata Assemnblea dettagliate informazioni in merito:
= aj rischi conpessi ai potenziali conflitti di interesse delle parti correlate coinvolte nelle

, operazioni oggetto del Documento Informativo (il conwratto SEDA ed i contratio di

) ﬂ.
\,’\,\ 00198 RoMa:via GB. MarTING 3 - TeL OGR4771 - Eax 068416703 - 068417707

f(%- 20121 MILANO: Via BROLETTO, 7 - TEL 02724201 ~ Fax 0289010696
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consulenza supulato con Bhn S.r.l.),
alla patura ed alla portata degh interessi delle parti correlate nelle sopra richiamate
OperaZioni.
alle motivazioni che hanno comportato I’inserimento nel contratto SEDA della condizione
sospensiva rappresentata dall’approvazione dell’aumento di capitale al servizio di warram
da assegnare al Fondo, nonché alle ragioni per le quali tale condizione ha costifuito un
importante incentivo per il Fondo stesso ad investire nella Societa In parti i
richiede di rappresentare 1n modo detagliato I'interesse della Societd all’operazio
aumento di capitale oggetto del contratto di SEDA per 3 miliardi di euro e
all’aumento di capitale con warrant;
all’interesse della Societa a stipulare un contratto di consulenza con vincolo di esc
non in relazione ad una specifica operazione ma in via generale, fino al 2014, in materia
di acquisition financing e di merger & acquisition - attivitz che rappresentano ’intero core
business della stessa - con una societd, Bhn S.r.l., di proprietd al 50% del dot. Prete
(Presidente e Amminjstratore Delegato della Societd) e della dott.ssa Fragni (moglie del
dott. Prete nonché consigliere di amministrazione della Societd);
con riferimento a Bba S.r.l., alla “comprovata esperienza (di Bhn S.1.1.) nel setrore deile
operazioni straordinarie di fusioni e acquisizioni” ed alle“soddisfacenti relazioni fiduciarie
maturate nella fase di ingresso del nuovo socio di maggioranza della Societd e deghi
interventi volti alla sua ristrutturazione™, evidenziate nel Documento Informativo, che. -
hanno comiribuito alla scelte di tale societ2 come advisor, spemﬁcando M data ch
cosuiuzione, 1’attivitd svolta e 'atvale struttura della stessa;
all’autopoma attivith istrurtoria svolta dagli amiministratori indipendenti a cui. si f'a,;
riferimento a pag. 12 del Documento Informativo, specificando gli orlcntamentl ele.
raccomandazioni fornite dai predetti amministratori in Consiglio. Consuier:}go chéla
socied ha dichiarato di aderire al Codice di Autodisciplina delle societa qué'sa;e,v 51
richiede di indicare se 1a societa si & dotata di una procedura per tall operazioni, che Co%a
prevede tale procedura e se la stessa & stata seguita nel caso di specie. Con riferimento alle
delibere di approvazione dell’operazione, specificare i nominativi di coloro che hanno
votato a favore o contro 1’operazione, ovvero si sono astenuti, specificando le motivazioni
degli eventuali dissensi o astensiont;
alle eventuali osservazioni del collegio sindacale sui richiamati aspetl;
alle valutazioni in merito alle criticith evidenziate dalla societa di revisione nel parere
espresso ai sensi degli artt. 2441 del cod. civ. e 158 del TUF del 2.12.2008;
alle modifiche apportate al contratto SEDA dall’Awo Integrativo stipuiato in data 24
novembre 2008,
al contratto di cointeressenza citato nel Documento Informativo.

.

La presente richiesta e I’informativa al riguardo fornita dovranno esscre integralmente nportate

pel verbale refativo all’assemblea indicata in oggetto.

“:—U

—7=

'l'\-

Si chiede, inoltre, d’integrare il Documento Informativo con quanto sopra indicato nonché

2
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con le seguenti informazioni:

PREMESSA

Nella premessa del Documento Informativo indicare-

- le fasi salienti, a decorrere dal Consiglio di Amministrazi
operaziom oggetto del docurnento;

- la definizione del comratto di SEDA del 10 novembre 2008;

- le informazioni relative al contenuto dell’accordo integrativo del 24 novembre 2008,

1. AVVERTENZE

1.1 “Rischi connessi ai porenziali conflitti di interesse delle parti correlate con cui sono efferruate
le Operazioni”

Specificare che gli aumenti di capitale a sconto suj prezzi delle quotazione oggetto del SEDA sono
riservati alla YA Global Investment LP, azionista di controllo della Socier3 e gestito da Yorkville
Advisors LLC, societi partecipata al 70% dal dott. Mark Angelo. Specificare, inolwe, il quantum
delle commissioni da pagare per ogni aumento di capitale realizzato in conformitd al SEDA e
chiarire il contenwo del citato contraro di cointeressenza in virm del quale tali commissioni
dovrebbero “indirettamente ed eventualmenie” in parte essere corrisposte alla Yorkville Advisofs™ = =
LLC.
Riportare in modo completo le informazioni circa il grado di correlaziope indicando in patticolare SN
che Bha s.r.] detiene il 6,33% della Societd, che Yorkville Advisors LLC & partecipata al 70%. . ‘e~
dal dout. Mark Angelo (Vice Presidente della Societa e Presidente della Yorkville Advisd{s LLCe. ;"¢
Presidente del Fondo) e che il dott. Prete ¢ la dott.ssa Fragni sono coniugi. e

2. INFORMAZIONI RELATIVE ALLE QPERAZIONI T
2.1 “Descrizione sintetica delle cararteristiche, modalitd, termimi e condizioni delle Operazioni”
Relativamente al SEDA indicare tutte le condizioni sospensive previste per I’inoltro al Fondo
della richiesta di sotroscriziome di una Tranche dell’avmento di capitale nonché indicare gli
impegni il cui inaderapimento pud comportare la risoluzione del contraro.

Con riferimento al prezzo di sottoscrizione degli aumenti di capitale chiarire se risulta applicabile
quanto espressamente previsto per l’aumento di capitale con warrant, ossia che il prezzo di
sottoscrizione non potra essere inferiore, dedotto lo sconto, al patrimonio netto della societs ¢
chiarire la frase: “Resta comunque salva l'ipotesi che qualora l'aumento di capitale per warrant
non possa essere eseguito secondo le modalite previste dal SEDA, quest'ultimo resterd valido
limitatamente al Commitment; in tale ultimo caso, le parii si sono impegnate a concordare
modalita di determinazione del prezzo tali da consentire I'emissione dei warrant a condiziont
sostanzialmente equivalenti a quelle previste dal regolamento dei warrant allegato al SEDA.” .

2.2 “Indicazione delle parti correlme con cui le Operazioni sono state poste in essere”

Relativamente al grado di correlazione deve essere riportato che: Bhn S.r.l. 2 socio della Societz,

il dott. Prete ¢ incaricato dello sviluppo del fordo in Europa, il dott. Prete e la dow.ssa Fragni

sono coniugi. Come richiesto dal Regolamenio Consob deve essere evidenziata in tale paragrafo
3
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la natura e la portata degli interessi delle parti nell’operazione.

2.3 “Indicazione delle motivazioni economiche della Societd al compimento delle Oper
Indicare le motivazioni che hanno comportato 1'inserimento nel conmratio SEDA della gopdizigne
sospensiva rappresentata dall’approvazione dell’aumento di capitale al servizio di .\.'n "Ny
assegnare al Fondo, nonché indicare perché tale condizione ha costituito un importante et
per il Fondo stesso ad investire nella Societa.

2.4" Modalita di determinazione del prezzo delle Operaziont ¢ valutazioni circa la loro congruita
rispetto ai valor: di mercato di operazioni similari

Con riferimento al prezzo di sottoscrizione degli aumenti di capitale relativi al SEDA, chiarire se
risulta applicabile quanto espressamente previsto per I’aumento di capitale con warrant, ossia che
i prezzo di sortoscrizione non potrd essere inferiore al patrimonio nemo della Societd nonché
ribadire. 2 commento della frase “if periodo di formazione del prezzo é conseguente alla richiesta
di sottoscrizione di una Tranche da parte della Societd, iniziativa che si ricorda essere a esclusiva
discrezione della Societa”, che la Societd & controllata dal Fondo a cui & riservato I'aumnento di . S
capitale. L
Per quanto riferito all’aumento di capitale con warrant fare riferimento al parere di.congruita
della societd di revisione nonché ai limiti ed alle criticita individuate dallo stesso. T )
Con riguardo al contratto di consulenza riportare gli esiti finali dell’istrunoria svolta dagli’’
Amministratori Indipendenti indicando le considerazioni espresse da eventuali Amminisratoriz
Indipendenti dissenzienti. RO
Con riferimento alle commissioni del contrawto di consulenza (pag. 15 Documento), chiarire st
commissione trimnestrale sulle partecipazioni non solo acquisiste ma anche possedute su
segnalezione dell’advisor comporta una commissione per turo il periodo di detenzione fino alla
fine de! contratto di consulenza (2014)

Con riferimento alla frase di pag. 15 "3 segnala inoltre che la Societa, su indicazione
dell’Advisor, dovra pagare direttamente O rimborsare ail’Advisor stesso ogni importo che
guest‘ultimo abbia ritenuio ragionevole sostenere in relazione ai servizi forniti ai sensi del
Comtrasto di Consulenza.”, si chiede di precisare se vi siano dei limiti alle spese rimborsabili
all’advisor;

Nel documento & inoltre riportato che i criteri di determinazione del prezzo delle azioni da
emettere in esecuzione del SEDA sono allineati alle prassi di mercato riscontrate in operazioni
analoghe e che le commissioni connesse all’esecuzione del SEDA e al contratto di consulenza
sono allineate alle prassi di mercato. Con riferimento a tali dichiarazioni riportare oggemivi

elementi di riscontro;

2..5"Effetti economici, patrimoniali e finanziari delle Operazioni”
Nel Documento Informarivo & riportato che il SEDA avra efferto immediato sul Patrimonio Newo
in misura equivalente agli importi di nuovo capitale con conseguente incremento della liquidita.
Chiarire che I’incremento & al netto del 5% della commissione corrisposta all’Advisor Bhn S.r.L..
In tale paragrafo si fa riferimento alle evenmali penali che poirebbero essere versate dalla Societa
all’advisor. Al riguardo, si chiede di descrivere le penali previste nel contratto di consulenza.

4
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2.7 “Coinvolgimento nelle Operazioni di parti correlate quali amministraton, sindact
generali e dirigenti dell 'emittente "

SEDA pé del contratto di consulenza ma sono indirettamente coinvolti nell’operaziofy
dichiarazioni devono essere integrate specificando che @ parte contrantuale, sia del SEDA
contratto di consulenza, Bhn S.r.1. di cui il dott. Marco Prete ¢ la dott.ssa Fragni sono soci &
cul il dow. Prete ¢ anche Amministratore Unico.

Le informazioni foroite in risposta alla presente richiesta dovrapno essere messe a
disposizione del pubblico mediante integrazione del suddetto documento pubblicato ai sensi
dell’art. 71-bis del Regolamento Emittenti.

Con comunicato stampa da diramarsi, ai sensi dell’art. 66, comma 2, del Regolamento
Emittenti, codesta Sociera dovra informare il rmercato dell’intervenuta integrazione del riferito
documento, specificando che tali integrazioni sono stare richieste dalla Consob ai sensi dell'art..
114, comma 3, del TUF, e indicando le modalita con cuj tale docwnento integrato ¢ messo .
disposizione del pubbtico. Rt

IL PRESIDENTE

P G

CSA/FF
083510012
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RISPOSTT: LivlTit IN ASSEEMBLISA
¢  Primo punto:

In merito ricordo che in data 10 novembre 2008 ia Sociera ha concluso un contratto di Stand-by Equity
Distribution  Agreement (“SEDA”) con bhn S.rl (Advisor”) ¢ YA Global Investments LP {1l
“Fondo™), fondo di investimento gestito da Yorkville Advisors LLC, che attraverso la controliata
indiretta YA Global Dutch B.V. & oggl azionista di controllo della Societa, cosi come modificato con
atlo integrativo sottoscritto tra le partt in data 24 novembre 2008 (“Atto Integrativo”) in data 12
novembre 2008 la Societi ha altresi concluso un contratto di consulenza (il “Contratto di
Consulenza”) con I'Advisor, di seguito congiuntamente definite le “Operazioni”.

a) Relativamente al SEDA

4
Si segnala che le azioni di nuova emissione saranno sottoscritte dal IFondo ad un prezzo pari al
95% del minore dei prezzi medi glornalicri ponderati per volumi scambiati dei dieci gilorni di
borsa aperti successivi alla data di ricezione della richiesta di sottoscrizione avanzata dalla
Societa e che tale sconto del 5% non & modificabile. Di conseguenza, st avverte che gli aumenti
di capitale oggetro del SEDA sottoscritti a sconto da parte del Fondo (di cui il dott.. Mark-.,

Angelo, Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa, & Pl;ésidénfc) - \\

determineranno un  sicuro effetto diluitivo del valore delle azioni della Societa gla in
circolazione, '

o

Va inoitre osservato che ognt aumento di capitale realizzato conformemente al SEDA .=
determina il pagamento di commissioni (1) direttamente all’ Advisor {di cui il dott. Marco Prete, -
Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato della Sogietﬁ,AL-éa‘_f %
amministratore unico e detiene una quota cotrispondente al 50% del capitale sociale, ¢ di ciits™
dott.ssa Maria Cristina Fragni, consigliere della Societa, detiene una quota corrspondente al
50% del capitale sociale) e () indirettamente ed eventualmente a Yorkville Advisors LLC,
management company del Fondo, (di cui il dott. Mark Angelo, Vice Presidente del Consiglio-e
Amministrazione della Societa, & Presidente) in vired di un contratto di cointerels ;
quanto consta alla Societd, dovrebbe essere concluso a breve tra 'Advisor e Yor

LLC, come meglio di seguito specificato.

b) Relativamente al Contratto di Consulenza

Con riferimento al Contratto di Consulenza si precisa che, quale cortispettivo per i servizi resi
in ottemperanza dello stesso e proporzionalmente alla quantita di tali servizi, (1) 'Advisor (di cui
il dott. Marco Prete, Presidente del Consiglto di Amministrazione e Amministratore Delegato
della Societa, ¢ amministratore unico e detiene una quota corrispondente al 50% del capitale
sociale, e di cui la dott.ssa Maria Cristina Fragni, consigliere della Societa, detiene una quota
corrispondente al 50% del capitale sociale) percepira direttamente determinate cominissioni,
come meglio quantificate al successivo punto 2.4, mentre (i) Yorkville Advisors L1C,
management company del Fondo (di cui il dott. Mark Angelo, Vice Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa, & Presidente) percepira indirettamente ed eventualmente una
partecipazione agli utili dell’Advisor in virta dj un contratto di cointeressenza che, a quanto
consta alla Societa, dovrebbe essere concluso a breve tra I'Advisor e Yorkville Advisors LIC,
come meglio specificato di seguito.

*  Secondo punto.

* I SEDA sara sottoscritto tra la Soclets, il Fondo e I’"Advisor, mentre il Contratto di Consulenza
sara stipulato tra la Societa e I’ Advisor.

*  Si segnala al riguardo che le Operazioni si configurano come operazioni fra parti correlate,
come definite dal Principio Contabile Internazionale IAS 24 concernente linformativa dj




bilancio sulle operazioni con parti correlate, adottato secondo la procedura di cui aliart. 6 del
Regolamento CE n. 1606/2002, in quanto:

* () il Fondo, gestito dalla societa Yorkville Advisors LLC, attraverso la controllata indiretts
YA Global Dutch B.V. ¢ oggi azionista di controllo della Societi;

e (u il dott. Marco Prete, nato a Trieste il 13 febbraio 1969, c.f. PRTMRCGIB131.424P

* A ricopre la carica di presidente del consiglio di amministrazione ¢ amministratore
delegato della Societa;

* B, ricopre la carica di Amministratore Unico dell’ Advisor;

« C ¢ titolare di una quota corrispondente al 50%, part a nominali Furo 5.000, del capitale
sociale dell’ Advisor;

*  (un la dott.ssa Maria Cristina Fragni, nata a Parma i 12 gennaio 1_969,:"'".E'.'f:-«\,\

FRGMCRG69A52G3I37R ;

* A ricopre la carica di consigliere della Societa; ;F R y

* B. & titolare di una quota corrispondente al 50%, pari a nominali Euro 5.0(:\:;;(1(?1 ‘é's;piﬁal:e":' 1 b
sociale dell’ Advisor; e f

» (. ¢ coniuge di Marco Prete;

e () il dott. Mark Angelo, nato a Willingboro (USA) i 15 gennaio 1972, c.tf.
NGILMRIK72A157404H, ricopre le cariche di

. A Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societs;

*+ B, Presidente del Fondo; e

e C. & Presidente di Yorkville Advisors 1.1LC, societa che gestisce il Fondo, ed £
una partecipazione part al 70% del capitale della stessa societa, che st prevede
Contratto di Cointeressenza.

* ‘Terzo punto

la esecuzione del SEDA & condizionata, ai sensi del contratto medesimo, a che I'assemblea degh
azionisti di Yorkville bhn S.p.A. deliberi un aumento di capitale tramite emissione di nuove azioni
con l'esclusione del diritto d’opzione ai soci, ai senst dell’art. 2441, comma 5, del codice civile
(“Aumento di Capitale per Warrant”) al servizio di n. 25.000.000 di warrant gratuiti da concedere
al Fondo e validi per sottoscrivere n. 1 di azioni ordinarie della Societd ciascuno, ad un prezzo pari
al minore dei prezzi medi giotnalieri delle azions, ponderati sulla base dei volumi scambiati,
calcolato nel periodo di 30 giorni antecedenti 1a data di invio della comunicazione di esercizio da
parte del Fondo e scontato del 5%.

In merito si segnala che la richiesta di subordinare lesecuzione del SEDA alla approvazione
del’Aumento di Capitale per Warrant da assegnare al Fondo & stata posta come condizione essenziale
dal Fondo, che ricordiamo, con la sottoscrizione del SEDA si impegna a sottoscrivere per 10 anni
azioni della Societd. A fronte di questo SEDA, che per importo e durata & inusuale e particolarmente
oneroso per il Fondo, nel contratto & stata inserita la clausola relativa ai warrant, in quanto tali
strumenti bilanciano Ponerosita del contratto per il Fondo rappresentando e garantendo una facolta per

il Fondo medesimo di sottoscrivere azioni della Societ, e non un mero obbligo, come € nel SEDA.




I'interesse della Societa aila esclusione del diritto di opzione In relazione al’ Aumento di Capitale per
Warrant ¢ quindi da leggere su sue piani.

Il primo ¢ rappresentato dal SEDA, che senza la delibera dell’ Aumento di Capitale per Warrant non
potrebbe essere attuaro. Pertanto le due operaziont di aumento di capitale sono inscindibili ¢ devono

essere lette congiuntamente, anche per quanto riguarda I interesse sociale alla esclusione del diritto d

opzione.
Per la descrizione dell'interesse della Societa al SEDA si sottolinea quanto scgue:

1 SEDA rappresenta una recente innovazione nel panorama delle fond alternative di finanziamento
per le societa quotate italiane, in quanto consente alle societa di reperire in tempi brevi, ¢ da Uit - ‘
unico investitore, mezzi propri. Il SEDA consente infatti di dotare la Societa dj uno strumento - O
flessibile ed idoneo a reperire, gradualmente, ma al contempo con speditezza e celerita, i necessati
mezzi finanziari per sostenere i propri piani. . o
Il contratto prevede la facolti della Societa di eseguire 'aumento di capitale, in tranches successive;-
nel momento in cui ha effettivamente necessita di fondi. Pertanto il versamento, il cul imp’or_tb &
determinato dalla Societa stessa, nell’ambito di un ammontare minimo e massimo determinato .d;
contratto SEDA, risulta pressoché immediato. T
La Societa ha Ia facoita di raccogliere capitali dal fondo a prescindere dalle condizioni di mercato,
consentendo al management di portarc avanti qualunque progetto richieda la disponibilita di mezzi
freschi.

L'impegno del fondo é irrevocabile e puc rappresentare per la Societi una leva negoziale
nell'ambito della definizione di alleanze strategiche e, inoltre, puo essere udlizzato petavualorare
ulteriormente la propria capaciti di credito qualora si intenda fare ricorso al fif
bancario,

La Societa ha da tempo comunicato al mercato che per avviare il proptio programma.
Investimenti necessita di almeno 100 milioni di Furo di nuova fimanza. La Societa intende infatti
operare sul mercato con una strategia comparabile a quella di un fondo di private equity aperto a
investitori istituzionali e retail, con una dotazione di capitale permanente che consenta di non avere
vincoli temporali di investimento. L'obiettivo della Societa & quello di effettuare investimenti in
societa appartenent a settori stabili, che possano produtte cash flow costanti nel tempo.

Alla data odierna non vi sono investimenti futuri che siano gia stati oggetto di un impegno
definitivo da parte del Consiglioc di Amministrazione della Societa; tuttavia, in vista di future
acquisizioni di partecipazioni in societa quotate e non quotate, sia italiane sia estere, il Consiglio di
Amministrazione della Societa ritiene necessario dotare la Societa dei mezzi finanziari necessari alla
realizzazione dello scopo sociale, cogliendo le opportunita d’investimento che il mercato offre in
questo peculiare momento storico.

E’ noto come la severa e complessa crisi in cui i mercati finanziafi sono attualmente coinvolti
tiverberi 1 propri effetti anche sugli aumenti di capitale, i quali si rivelano particolarmente difficili in
una situazione di mercati azionari in deterioramento nei quali i prezzi azionari in rapida discesa
rendono assai difficile, per le societa emittent, reperire finanza a mercato.

Pertanto, anche considerato il momento di mercato, si ¢ determinato di non esporre la Societa - la
quale attualmente si trova in una fase iniziale della propria attivita - al rischio di una mancata
integrale sottoscrizione delle azioni di nuova emissione e non ha ritenuto conveniente varare una
operazione di aumento di capitale in opzione agli azionisti.



[noltre, le diffuse tensioni di liquidita hanno reso oggi molto difficoltoso per le aziende anche
'accesso al finanziamento bancario.

Si  ritiene tuttavia nccessario dotare la Societa delle risorse finanziarie necessarie a porre la
medesima nelle condizioni di poter portare a termine le prospettate operazioni di M&A cogliendo
le interessanti opportunita d’'investimento che si sono venute a creare sia in Italia che all’estero.

A fronte di quanto sopra esposto, e secondo l'opinione del Consiglio di Amministrazione, la scelta
del Fondo come controparte e lesclusione del diritto di opzione in relazione all’Aumento di
Capitale di cui trattasi presentano 1 seguenti vantaggi per la Societa:

- la flessibilita per reperire i mezzi finanziari necessari alla Societa;

- la certezza del buon esito dell'operazione, per effetto dell'impegno irrevocabile del Fondo,fsalvm,,_‘_v
1 casi eccezionali disciplinati dal SEDA, a sottoscrivere e liberare integralmente lAumento di
Capitale gia assunto dal Fondo in forza del SEDA;

- T'ampliamento e la diversificazione delle proptie fonti di finanziamento potenzmh

- la possibiliti di non ricorrere ad una procedura di offerta al pubblico delle azioni di nuova,
emissione in un momento di mecrcato che ne renderebbe I'esito assal incerto. 7 - :

Pertanto, attraverso 'aumento di capitale deliberato dall’ Assemblea Straordinaria, la Socié‘tﬁ';{a&?fff P
possibilita di disporre di nuovi mezzi finanziari fino ad Euro 3.000.000.000 (te miliardi), da
destinare alla acquisizione di partecipazioni, senza alcun aggravio sulla posizione finanziaria ¢ sul
conto economico (trattandosi di conferimenti in danaro a titolo di capitale sociale).

Si ritiene, altresi, che lo strumento dell’esclusione del diritto di opzione consenta alla Societa stessa
di ampliare opportunamente le proprie fonti di finanziamento potenziali e tale ampliamento delle
fonti di finanziamento & particolarmente rilevante alla luce del fatto che la Societa prevede d_l
necessitare nel medio-lungo petiodo di ingenti risorse finanziarie per la realizzazi
piani di sviluppo.

Quanto alle valutazioni sottostanti alla scelta del Fondo come controparte dell'operazi
descritta, le stesse trovano fondamento nelle ragioni di seguito descritte.

YA Global Investments LP, gestito da Yorkville Advisors LLC, ha una consolidata esperienza sui
mercati internazionali.

Il Fondo é stato costituito nel 2001, con lobiettivo di offrire soluzioni di finanziamento alle societa
quotate attraverso strumenti flessibili quali obbligazioni convertibili e aument di capitale riservati,
sottoscrivibili in franches successive, mediante la sottoscrizione di accordi denominati Szandby Equity
Distribution Agreements. La focalizzazione su struttute di finanziamento alternative non direzionali,
insieme al mancato utilizzo della leva e delle vendite allo scoperto ha consentito a YA Global
Investments di ottenere risultati stabilmente positivi nel corso del tempo.

Il Fondo ha una consistenza patrimoniale rilevante, con mezzi propri superior a 1 miliardo di
Dollari, 56 dipendenti e uffici in varie nazioni del mondo.

Alla luce delle considerazioni suesposte, la decisione del Consiglio di deliberare 'Aumento di
Capitale appare pienamente conforme alle deliberazioni assunte dall’Assemblea Straordinaria dei
soci del 19 marzo 2008, la quale ha attribuito al Consiglio di Amministrazione, a1 sensi dell’art. 2443
del Codice Civile, la facolta di aumentare a pagamento ed in via scindibile, in una o piu volte, il
capitale sociale, entro il periodo di cinque anni dalla data della delibera, per un importo massimo,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000 (tre miliardi), mediante emissione di
azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in citcolazione da offrire (1} in opzione agh
aventi diritto oppure (i} con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del
Codice Civile, in favore di investitori qualificati anche non appartenenti alla Comunita Europea.



Per quanto riguarda le specifiche motivazioni sottostand all’interesse sociale alla esclusione del diritto di

opzione 1n relazione all’ Aumento di Capitale per Warrant, si rimanda al successivo punto all’ordine del

giomo della parte straordinaria e alle motivazioni descritte dal Consiglio di Amministrazione nella
propria relazione illustrativa redacea ai sensi art, 2441 comma V e V1 del codice civile, nonché dell’art.

72 del Regolamento Consob n. 11971 /99 e successive modificazioni.,della quale daremo lettura piu

s - . R Sk T
imnanzi e che verra allegata al presente verbale. s ST

L RSINTEAN

* Punto IV

In virta del Contratto di Consulenza, la Societa si avvarra dell’ Advisor per servizi di consulenza ig
materia di acguisition Senancing, di merger and acqursifion e di monitoraggio delle partecipazi'o'r‘u" gq{l’bsﬁf;cg,’;\&
della creazione del valore, tra i quali, a utolo esemplificativo: (i) assistere la Societd nella defaiAoAL
della sua politica di investimento:; (11) assistere la Societa nello svolgimento di un’attivita di prospezione
del mercato e delle tendenze del mercato in coerenza con le strategie d’investimento di volta in volta
claborate; (iii) individuare e segnalare alla Societa ogni opportunita di investimento sottoponendo alla
stessa gli investimenti selezionati corredati dalle informazioni, dagli studi e dalle analisi redatti
dall’Advisor, necessari per prendere una decisione di investimentos (iv) individuare e segnalare alla
Societa ogni opportunita di disinvestimento relativa agli investimenti effettuati sottoponendo alla
ogni informazione rilevante al fine di prendere ogni decisione di disinvestimento in nieg
compiere ogni attivitd richiesta dalla Societd volta al perfezionamento delle acquisizi
dismissioni di investimenti opportunamente selezionati.

L’Advisor fornira alla Societa i predetti servizi di assistenza con vincolo di esclusiva, s
limitate eccezioni disciplinate nel Contratto di Consulenza. La Society ha sottoscritto il
Contratto di Consulenza per poter beneficiare di servizi di assistenza in materia di acguisition
Sinancing e di merger & acquisition utili per poter sviluppare il proprio core business. Le operazioni
che la Societa intende realizzare nel contesto della politica di sviluppo del proprio business
tichiedono tipicamente una serie di attivita prodromiche all'esecuzione delle stesse, concernenti,
principalmente, I'analisi ¢ la prospezione del mercato, I'individuazione dell’'operazione e I'analisi
di fattibilita della stessa, nonché I'assistenza nell'espletamento di determinati adempimenti
ulteriori e successivi all’esecuzione. Iintenzione di perseguire una politica di investimento
fondata sul merger and acguiittion richiede altresi, olire allo svolgimento delle descritte attivita
tipicamente connesse con la fase di acquisizione di dette attivita, la realizzazione, su base
continuativa, di costante monitoraggio del portafoglio, al fine di modificarne tempestivamente,
ove necessario, la consistenza, anche attraverso operazioni di dismissione.

Poiché la struttura esistente ¢ concentrata sulla fase di gestione degli investimenti e poiché lo
sviluppo di una strategia dinamica volta a nuove acquisizioni richiederebbe limplementazione di
una struttura dedicata, sostenendo i relativi costi e i rischi tipici legad all’elevata professionalita
richiesta, si & ritenuto preferibile ricorrere al supporto di un advisor esterno che present
consolidata esperienza e sollevi altresi la Societa dai cost e dai rischi di implementazione. In tal
modo, si rendono variabili costi che altrimenti rimarrebbero fissi.

In considerazione della rilevanza del Contratto e della natura di part correlate, come
evidenziato in precedenza, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha titenuto di chiedere
agli Amministratori Indipendenti di svolgere un’autonoma istruttoria circa i contenu, le
modalita di svolgimento dei servizi e i relativi aspetti economici e di formulare in Consiglio i
propri orientamenti e le proprie raccomandazioni.



Con riferimento alla controparte contrattuale, il Consiglio di Amministrazione della Societi
rittene che I’Advisor abbia la necessatia esperienza e competenza per fornire prontamente e con
1 dovuti standard di qualita i servizi di assistenza previsti dal Contratto di Consulenza.

La scelta di BHN Sxtl quale advisor deriva dalla comprovata esperienza nel settore delie
operazioni straordinarie di fusioni e acquisizioni, nonché dalle soddisfacenti relazioni fiduciarie
maturate nella fase di ingresso del nuovo socio di maggioranza della Societa e degli interventi
voltt alla sua ristrutturazione.

Con riferimento alla durata del Contratto di Consulenza si segnala che, salvi i casi di risoluzione
espressamente disciplinati nel testo dello stesso, il contratto rimarra plenamente valido ed efficace fino
al 31 dicembre 2014 e sara automaticamente rinnovato per altri due anni, a meno che una parte non
comunichi per iscritto all’altra, almeno 6 mesi prima del 31 dicembre 2014 o di qualunque suc:cesstV
rinnovo, la sua intenzione di non rinnovare il contratto stesso. : w7

Il Consiglio, su proposta degli indipendenti, tra le altre modifiche appottate ha rldotto la du.mtaL \-"

contrattuale da 8 anni a 6 anni del Contratto di Consulenza.

La durata € parsa in ogni caso congrua alla luce della durata del ciclo prevedibile di Valonzza21one delle

partecipazioni, nonché degli investimenti che 'Advisor dovra compiere per svolgere le preStamom“;gElc\!\

sono oggetto del Contratto di Consulenza poc’anzi ricordate.
* PuntoV

Il dott Sandro Cocco da lettura di quanto segue:

bbn

I servizgz
Bhn rappresenta Yorkville Advisors in esclusiva in [talia ed in altri paest europel. Yorkville Advisors &
la management company del fondo internazionale YA Global Investments, LP, dotato di mezzi
investiti per oltre un miliardo di dollari. Yorkville Advisors offre tramite bhn prodotti flessibili di
capitalizzazione destinati a societd quotate, quali prestiti obbligazionari convertibili, sottoscrizione di
warrant € SEDA (Stand-by Equity Distnibution Agreement).

Bhn assiste le imprese nei rapporti con il sistema creditizio e con le istituziony, nella ristrutturazione del
passivo, attravetso Horganizzazione delle fontt, rinegoziazione del debito e ottimizzazione dei flussi.
Bhn identifica, struttura e negozia opetazioni straordinarie di acquisizione e cessione. Bhn assiste le

imprese nella definizione delle strategie di sviluppo e nella selezione del management.

Le principaii operazzont concluse

Bhn ha ottenuto, negli anni, adeguati risultati portando a termine operazioni in diversi settort.

Le principali operazioni concluse negh ultimi annt sono:

Anni 2003 — 2005 — assistenza consulenziale alle operazioni straordinarie di Finanziaria Canova S.p.A.
marzo 2006 — CHL — accordo SEDA, con un committment fino a € 10 milioni

settembre 2006 — negoziazione e strutturazione dell'operazione di vendita di IST S.r.l, (€ 2 miliont)



aprile 2006 - Tkonisys - strutturazione di aumento dj capitale con emissione “series [)” (% 5 milioni)

ottobre 2006 — [ Viaggi del Ventaglio - accordo SEDA, con un committment fino a € 70 milion{
ottobre 2006 — I Viaggi del Ventaglio — accordo per la ninegoziazione del debito (€ 105 milioni)
dicembre 2006 - Tkonisys - ristrutturazione del debito ($ 5 milioni)

maggr0 2007 - Innotech - fistrutturazione del debito (€ 23 milioni)

scttembre 2007 - Tkonisys — struttutazione di aumento di capitale con emissione “series E
milioni)
gennaio 2008 — Cornell bhn - aumento di capitale (€ 15 milioni)

febbraio 2008 — Arena - accordo SEDA, con un committment fino a € 90 milioni :

novembre 2008 - Yorkville bhn - accordo SEDA, con un committment fino a € 3 miliardi

I dati economic

Bhn ¢ stata costituita nel 2000. L’ultmo bilancio approvato vede ricavi supetiori a € 5Smln.

La struttura

Bhn ¢ guidata da un amministratore unico che nel corso del primo trimestre del 2009 sari sostituito da
un consiglio di amministrazione,

Bhn si avvale di una struttura che, nel susseguirsi del tempo, ¢ stata basata su dipendenti o su
collaboratori esterni ed ha previsto di dedicare adeguate risorse in termini di numero e livello
professionale allo svolgimento degli incarichi assegnati dal contratto di consulenza sottoscritto con
Yorkville bhn S.p.A.

In particolare, la struttura dedicata, in corso di approntamento, svolge attivita di analisi e pianificazione,
di ingegneria finanziaria e socletaria, di consulenza gestionale, di selezione di management e prevede:

1 semior head developer, con formazione economico-finanziaria e specifici skill relativi a M&A

1 semior head developer, con formazione econotnico-finanziaria e specifici skill in materia di analisj
finanziaria

1 senior developer, con formazione economico-finanziaria e background in ambito bancatio

1 professionista senior, con formazione contabile — finanziaria

1 analista finanziario

1 responsabile amministrativo

6 professionisti senior, con formazione di gestione aziendale e specifici skill su determinat settori
industriali collaboreranno con Pazienda su progetti specifici.

Lrattivita legale & erogata attraverso consulenti,



1 attivita di identificazione delle opportunita di mercato & svolta anche avvalendosi di una rete di

business developers a livello nazionale e di alcuni partner europel.

*  Punto VI

1.a Societa & dotata di una procedura perle operazioni con parti correlate
o "“‘”"’“"“-\

] a Societa aderisce al Codice di Autodisciplina delle societa quotate e si & dotata di urla procedu\ﬂa y

merito alle opetazmm copn parti correlate, che, in sintes, prevede

A

sul procedimento valutativo seguito, sull'interesse ¢ sulle motivazioni sottostanti nonche sugli: eventmih

tischi per la societa o per 1l Gruppo.

Ciascun consigliere che abbia un interesse, anche potenziale ed indiretto nell'operazione, n
tempestivamente ed esaurientemente il consiglio e, salvo diversa determinazione di quest
astiene dalla discussione e dalla conseguente deliberazione.
Per interesse indiretto si intende, tra Ialtro, un interesse che riguarda gli immediati familiari e
convivend del consigliere, potenzialmente in grado di influenzare questo ultimo o esserne influenzati
nei loro rapporti con la Societd o con i gruppo.

In ogni caso si considerano immediati familiari il coniuge non legalmente separato, i parenti e gli affini
entro il secondo grado.

Il Consiglio, al fine di evitare che un’operazione con parti correlate venga conclusa a condizioni
difformi da quelle che sarebbero state verosimilmente negoziate tra parti non correlate, potra richiedere
che Poperazione venga conclusa con Iassistenza di uno o pitt esperti che esprimano un’opinione sulle
condizioni economiche e finanziarie e/o sulle modalita esecutive e tecniche e/o sulla legitimita
delloperazione. La scelta degli espert di cui avvalersi dovra ricadere su soggetti di riconosciuta
professionalita e competenza e dei quali dovra essere verificata lindipendenza e 'assenza di conflita di
interesse in relazione all'operazione.”

In considerazione della particolare rilevanza del contratto di consulenza con bhn Sl e del contratto
SEDA con YA Global Investments LP e bhn S.rl, Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto, in
questa particolare occasione, di adottare una procedura pitt approfondita, incaticando gh amministratort
indipendent di procedere ad un’approfondita istruttoria in merito ai contenuti dei suddetd contratti,
proponendo le modifiche da essi ritenute piu opportune ed esprimendo al Consiglio il proprio motivato
parere.

L attivita istruttora si & svolta attraverso un preliminare approfondito esame della formulazione del

contratto, avvalendosi anche dell’assistenza legale de1 professionisti messi a disposizione dalla Societa.



In data 25 settembre 2008 si & tenuta una pritna rinione degli amministratori mdipendent alla quale
hanno presenziato i Signori Antonio Zambon e Roberto Bianchi, con I'assistenza dell’avvocato Bruno

Bartocel

Nel corso della riunione si sono mdividuati alcuni punti critici emersi dall’esame del contratto, con
particolare riferimento alla limitazione di responsabilita, alla durata, allentita e alle condizioni della
e,
penale di anticipata risoluzione, incaricando Pavvocato Bartocci di proporre una rlformulazrér; e ’-""’Hf
St ¢ altresi valutato come non necessario il ficorso al parere di un esperto mchpendente, sulla base della
considerazione che tale esame non tichiede una valutazione economica soggettiva rna piuttosto un

raffronto con casi analoghi rilevabili sul mercato, raffronto che per la sua natura oggettlva puo essere

agevolmente effettuato dagli amministratori stessi. "“-;":\__'"_f'

In data 23 ottobre 2008 si & tenuta la seconda riunione degli amministratori indipendenti con la
ptesenza dei Signori Antonio Zambon e Roberto Bianchi.
Nel corso della riunione viene data lettura di una e-mail inviata in data 22 ottobre 2008 dai signot

Gianfranco Soldera, amministratore mdipendente che esprime un parere negativo sul contratto, Le

controllo da parte del consulente e Ia coincidenza di sede e di esponenti.
Gli amministratori indipendent ptesentt hanno ossetvato che lesistenza del potenziale conflitto di
interessi ¢ un dato oggettivo discendente dalla natura di parti correlate dei contraenti, la cui soluzione
potrebbe avvenire solo annullando le tagioni defla correlazione, cosa di per sé impossibile. L’approccio
da seguire, peraltro indicato dalla normativa vigente e dal Codice di Autodisciplina, consiste neila
verifica dell’allineamento delle condizioni del contratto a quelle di mercato e dell’utilita per la Societa,
dando altresi adeguata pubblicita ai contenuti del contratto e alle ragioni del potenziale conflitto.

In merito alle obiezioni tiguardanti i contenut, alcune, gia peraltro rilevate, attengono a modifiche in
corso, altre sono riconducibili all’esistenza della correlazione fra le parti e a una personale
interpretazione di alcune clausole.

Le principali modifiche al contratto richieste dagli amministratori indipendenti hanno riguardato la
cancellazione della clausola che prevedeva una limitazione alla tesponsabilita del consulente ai casi di
dolo e colpa grave, introducendo quindi la responsabilita plena, il contenimento della durata in 5/6
anni, pit coerent con il ciclo dell’attivita, la riformulazione della clausola relativa al recesso anticipato,
prevedendo una penale solo in caso di recesso unilaterale anticipato della Societa.

La valutazione citca la congruita dei principali aspetti economici e strutturali del contratto & stata
realizzata analizzando comparativamente tre prospetti reltivi alle societa 3i, KKR e Apollo, che

presentano strutture similan e sono quotate 1n mercatl regolamentati eutopel.



Alcuni aspetti relativi ai criteri di calcolo delle commissioni sarebbero stati approfonditi nel corso del

dibattito collegiale in sede di Consiglio di Amministrazione.

Nel corso del Consiglio di Amministrazione del 29 ottobre, sempre sulla base di indicazioni originate
dagli amministratori indipendenti, si sono discussi gli aspetti relativi alle modalita tecniche di calcolo
delle commissioni ed il contratto, a seguito della raccomandazione degli amministratori indipendent
Signori Roberto Bianchi, Adrio Maria De Carolis e Antonio Zambon, tenendo conto del dissenso del

Signor Gianfranco Soldera, ¢ stato approvato dal Consiglio.

[y
- L

*  Punto VII

Segnalo che il Collegio Sindacale ha fatto verbalizzare nel Consiglio di Amministazionedel >
13/11/08 la seguente osservazione: o

Il Collegio Sindacale manifesta preoccupazioni per i costi previsti dal contratto di consulenza e per
Pincidenza del contratto stesso sulla struttura e sulla operativita della Societa, riservandosi un
maggiot approfondimento.

Il Presidente del Collegio Sindacale legge una nota, allegata al verbale deﬂ’assemle _
dicembre 2008,

¢  Punto VIII

Con riferimento al parere di congruita rilasciato dalla societd di revisione ai fini dell'aumento di
capitale per warrant e reso disponibile al pubblico secondo le modaliti e nei termini previsti dalla
normativa, segnalo che il Consiglio di Ammministrazione della Societa non ha ritenuto di doverst
riunite per valutare un parere, che nel suo complesso titengo favorevole all'operazione.

Punto IX

In merito ricordo che il regolamento dei warrant era un allegato del SEDA ed in orgine non

prevedeva alcun limite al . di warrant esercitabili di volta in volta per singola tranche dal Fondo,

naturalmente nei limiti dei warrant concessi, € che non vi erano limiti al prezzo di sottoscrizione
degli stessi.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ha invece deciso di apportare delle modifiche

migliorative per la Societa che possono esscre cosi riassunte:

e ¢ stato inserito un obbligo per il Fondo di sottosctivere un numero minimo di warrant
esercitabili per ciascuna tranche di sottoscrizione pari ad almeno n. 500.000 unita;

e ¢ stato introdotto un prezzo minimo in relazione al prezzo di sottoscrizione delle nuove azion,
rapptesentato dal valore del patrimonio netto contabile rsultante dallultimo rendiconto
approvato dal Consiglio di Amministrazione, valore al di sotto del quale non sard consentito
sottoscrivere nuove azioni in esecuzione dei warrant.

*+ PuntoX



St segnala Pesistenza di negoziazioni in corso riguardo a un contratto di cointeressenza, che a
quanto consta alla Societa dovrebbe essere concluso in templi brevi tra I’Advisor e Yorkville
Advisors LLC e in base al quale Yorkville Advisors LLC partecipera agli utli ed alle perdite
delPAdvisor derivand dallo svolgimento delle attivita di consulenza previste sia dal SEDA sia
dal Contratto di Consulenza.




INFORMAZIONI DEL COLLEG!O SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEL
18.12.2008

| contratto di consulenza fra Yorkville bhn spa e bhn srl ha avuto una lun-
ga gestazione al fine di raccogliere le osservazioni di amministratori e sindaci
della Yorkville bhn. Il collegio sindacale, nel proprio verbale del 29.8.2008, ha for-
mulato un giudizio critico alla bozza del contratto summenzionato. Il Collegio, ri-
cevuto il testo definitivo del contratto il 7.11.2008, ha potuto compiere solo un
primo esame, rilevando nel proprio verbale del 12.11.2008 che il contratto pre-
sentava sostanziali innovazioni rispetto alla prima stesura e che solo alcune delle .~ "~
osservazioni formulate il 17.9.2008 erano state recepite; il Collegio decideva g = . "
far inserire nel verbale del consiglio di amministrazione del giorno successii{gczif'.,-"',-:" S
una dichiarazione con cui si manifestavano preoccupazioni per i costi previstifdal =.
contratto di consulenza e per lincidenza del contratto stesso sulla struttur §§d N
operativita della Societa, riservandosi un maggiore approfondimento. Tale ric t,eiv\ i
sta veniva pertanto formulata nel verbale del Consiglio del 13.11.2008. La redds;
zione delle considerazioni definitive sul contratto di consulenza con la bhn srl sa™~k
ra effettuata dal Collegio nella prossima riunione del 22.12.2008.

Per quanto concerne il contratto stipulato fra Yorkville bhn spa, bhn srl e
la controllante Ya Global Investments LP il 10.11.2008, previa delibera della Yor-
ville bhn del 29.10.2008, cosiddetto Standby Equity Distribution Agreement, il
collegio sindacale, ha rilevato che alcuni punti necessitanc di chiarimenti con /
particolare riferimento alla commissione riconosciuta a bhn srl, chiarimenti ché&si ==
appresta a chiedere agli amministratori.

Milano, 17.12.2008

dott. Giuseppe Verna dott. Alessandro Galli rag. Edda Specchio
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Signori Azionisti,

la presente relazione viene redatta ai sensi dell’art. 2446 del Codice Civile e conformem
all’ Allegato 3/A, schema n. 5 del regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento
Consob”) e successive modifiche ed ha lo scopo di illustrare la situazione patrimoniale ed economica
della Vostra societa al 30 settembre 2008, da sottopoite alla assemblea straordinaria degli azionisti che
verra convocata dal Presidente della Societa e che si dovra riunire entro la fine del mese di dicembre
2008.

La presente relazione, unitamente alle osservazioni del Collegio Sindacale, sard messa a disposizione
del pubblico, a norma dell’articolo 74 del Regolamento Consob e dell’articolo 2446 del Codice Civile,
presso la sede legale della Societa e presso la societa di gestione del mercato, Borsa ltaliana S.p.A.;8 7,

partire dal 09 dicembre 2008. In pari data la presente relazione, unitamente alle osservazioni-del
Collegio Sindacale, sara trasmessa alla Consob. ' e

Il Consiglio di Amministrazione, in data 13 novembre 2008, ha preso atto della situazione éat_‘rimo'_n.fﬁle .
individuale di Yorkville bhn SpA, redatta alla data del 30 settembre 2008, dalla quale risultano:: .+~

- perdite complessive per Euro 6.572 migliaia (al netto della riserva copertura perdita‘“‘e%égfﬁ__i\t‘d;"_in'

corso d’anno 2007 pari a Euro 1.750 migliaia), in dettaglio cosi composte:

"':—--,_- oy __‘:! ;,-—“"‘. e
o perdite totali registrate al 31.12.2007 e portate a nuovo per Euro 6.940 migliaia;
o perdita del periodo 1.1.2008 — 30.9.2008 per Euro 1.382 migliaia;

- un capitale sociale di Euro 15.252 migliaia e riserve disponibili per Euro 850 migliaia;

- un patrimonio netto che risulta ridotto ad Euro 9.530 migliaia, con una perdita superiore ad un
terzo del capitale stesso.

Tale situazione determina la fattispecie prevista dall’art. 2446 del Codice Civile.

Di conseguenza, il Consiglio di Amministrazione nella medesima seduta ha deliberato di sottoporre
all’approvazione dell’ Assemblea, per le delibere necessarie e conseguenti, la presente relazione.

I criteri contabili e di valutazione ed i principi adottati per la redazione dell’allegata situazione
patrimoniale sono omogenei a quelli utilizzati per la redazione del bilancio d’esercizio al 31.12.2007.

L’andamento della gestione dell’esercizio chiuso al 31.12.2007 (Perdita di Euro 6.924 migliaia) & stato
determinato in larga parte da importanti rettifiche di valore delle partecipazioni, svalutazioni dell’attivo
circolante e accantonamenti, per un ammontare complessivo di Euro 5.449 migliaia, per ulteriori dettagli
si rimanda al relativo Bilancio di esercizio.

L’andamento della gestione rilevato al 30.9.2008 (Perdita di Euro 1.382 migliaia} ¢ stato sostanzialmente
influenzato dai costi di struttura sostenuti, a partire dal | aprile 2008, gi3 in parte dimensionati nella
prospettiva di acquisizione di nuove partecipazioni.



PROSPETTI CONTABILI




1. SITUAZIONE PATRIMONIALE ED ECONOMICA AL 30 SETTEMBRE 2008

Nella presente sezione vengono riportati i prospetti di stato patrimoniale, conto economico, variazione
di patrimonio netto e situazione finanziaria netta alla data del 30 settembre 2008, unitamente al
confronto con le relative voci di bilancio al 31 dicembre 2007.

Per ulteriori informazioni di natura contabile relative al periodo 31 dicembre 2007-30 settembre 2008,
Vi rinviamo cortesemente al resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2008 e alla relazione

finanziaria semestrale al 30 giugno 2008.

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Attivita immateriali

17.563 =

Altre immobilizzazioni materiali 126.208 33090
Attivita materiali 126.208 33.090
Partecipazione in societd controllate 7.189.219 7.039.219
Attivita finanziarie non correnti 3.145.511 14.648
Attivitd per imposte anticipate 0 80.215
Totale attivitd non correnti 10.478.501 7.172.673
Attivita finanziarie detenute a scopo di negoziazione 68.592 0
Altre attivitd correnti 496.364 116.454
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti 3.711.377 295.883
Totale attivita correati 4,276.333 412,337
Attivita destinate alla dismissione 810.000 1.755.004
TOTALE ATTIVQ 15.564.834 9.340.010




STATO PATRIMONIALE PASSIVO

Capitale sociale 15.252.412 252.412

Riserva sovrapprezzo azioni 897.908 1.415.387

Altre riserve:

- Riserva copertura perdita in corso d'anno 1.750.000 1.750.000

- Riserva las (47.999) (47.999)

- Riserva versamento soci in conto aucap 0 600:000.,

Risultati portati a nuovo (6.940.560) ST16.097) -y

Risultato de! periodo (1382.031)  /-(6924.462) .
\‘:; - ’ e

Patrimonio netto 9.529.730  '72.970,759)
Vi T RN "
\{‘:_,:_\\\ L ’L :

Fondi 969.113 1.468.225

Indennita di fine rapporto 14.965 19.584

Passivita finanziarie non correnti 1.531.436 89.021

Totale passivita non correnti 2.515.514 1.576.830

Altre passivitd correnti 1.515.346 6.056.013

Debiti commerciali 561.638 684.407

Debiti verso banche e altre passivita finanziarie 1.442.606 3.993.519

Totale passivitd correnti 3.519.590 10.733.939

TOTALE PASSIVO 15.564.834 9.340.010




PROSPETTO DELILA VARIAZIONE DI PATRIMONIO NETTO

Saldi al
31.12.2007 252 1415 1750  (48) 600 (16)  (6924)  (2.97D)
Riporto a nuovo
perdita {6.924) 6.924 ‘ o -7.‘0-‘:,\
g
Aumenti di e T '
capitale 13.000 617 (600) : oo 13883
W
Risultato al i I
30.09.2008 a '332)'\1;; 11.3?9,) c'fﬁ;, 5
ST e
Saldi al
30.09.2008 15.252 898 1750 (48) 0 (6940)  (1.382) 9,530




CONTO ECONOMICO

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 641.600 2.317.195
Costi per servizi (1.455.534) (1.333.672)
Costi del personale (420.436) (487.424)
Aliri costi operativi (14.689) (1 492 985)
Margine operativo lordo (1.249.059)
Ammortamenti e perdite di valore di immobili, impianti e macchinari (17.629) (30 964)
Ammortamenti e perdite di valore delle atiivitd immaterial; (1.544) e (I 250)
Accantonamenti e svalutazioni (66.010) (1 678 000)
‘., N ]w J
Risultato operativo (1.334.242) (2.707.100)
Proventi e (oneri) finanziari 32.426 (430.703)
Rettifiche di valore di attivitd finanziarie 0 (3.770.951)
Risultato prima delle imposte (1.301.816) {6.908.754)
Imposte sul reddito (80.215) (15.708)
Risultato derivante dall'attivitd di funzionamento (1.382.031) (6.924.462)




Cassa e altre disponibilita liquide per c/c bancari
Titoli detenuti per la negoziazione
Liquidita

Crediti finanziari a breve (entro 12 mesi)
Debiti bancari a breve (entro 2 mesi)

Altri debiti finanziari a breve
Indebitamento finanziario a breve (entro 12 mesi)

SITUAZIONE FINANZIARIA NETTA AL 30 SETTEMBRE 2008

3.710.744
68.592
3.779.336

3

{(2:170.050)
(1.442.606) si'i': (3.993.519)-

295.883
0
295.883

¥

Posizione finanziaria netta a breve (eatro 12 mesi) 2.336.730 "'-(3\.'69.7.763'6) - o
Crediti finanziari a medio termine 3.120.029 0
Debiti bancari a medio termine 0 (89.021)
Altri debiti finanziari a medio termine 0 ¢
Indebitamento finanziario a medio termine 0 (89.021)
Posizione finanziaria netta a medio termine 3.120.029 {89.021)
Totale posizione finanziaria netta 5.456.759 (3.786.657)




2. PROPOSTE FORMULATE DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE P L
RIPIANAMENTO DELLE PERDITE

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione intende presentare all’Assemblea degli
Azionisti la seguente proposta di deljbera:

"~ preso atto della situazione patrimoniale della Societa alla data del 30 settembre 2008,
- preso atto di tutta la documentazione prodotta da amministratori e sindaci ai fini dell ‘“‘Z,g:g oo
odierna; T

delibera
2 S
i) di approvare la situazione patrimoniale alla data del 30 settembre 2008, orr‘ _q'zflaﬁ' -della :
Relazione degli Amministratori, dalla quale risultano perdite per il periodo ”;~gennaio~3Q__
settembre 2008 per Euro 1.382.031,00 che, sommate alle perdite al 31 dicembre 2007r{n111ateg

nuove, portano le perdite complessive della Societa ad euro 8.322 591 00; -

2) di coprire integralmente le perdite accumulate al 30 settembre 2008 come segue:

- quanto ad Euro 2.599.909,00 mediante integrale utilizzo della riserva copertura perdite
per Euro 1.750.000,00 e della riserva Sovrapprezzo azioni per Euro 849.909,00 presenti
nel patrimonio della Societa,

- quanto ad Euro 5.722.682,00 mediante imputazione al capitale sociale e conseguente
riduzione dello stesso ad Euro 9.529.730, 00,

3) di maodificare in conseguenza di quanto sopra deliberato il primo comma dell ‘articolo 5 dello
Statuto sociale nel modo seguente:

"I capitale é di Euro 9.529.730,00 diviso in numero 50.192.954 azioni senza valore nominale "

Jermo ed invariato il resto dell ‘articolo. "

3. INIZIATIVE PER IL R[SANAMENTO DELLA GESTIONE E PER IL MANTENIMENTO
DELLE CONDIZIONI DI CONTINUITA® AZIENDALE

Il Consiglio di Amministrazione della Societa riunito in data 29 ottobre 2008, ha approvato la
stipulazione del contratto di Stand-by Equity Distribution Agreement (“SEDA™) poi perfezionatosi
per scambio di corrispondenza in data 10 novembre 2008 tra la Societa, bhn S.r.l. ¢ YA Global
Investments LP; tale contratto prevede, a determinate condizioni, I'impegno del Fondo a
sottoscrivere uno o pid aumenti di capitale per un ammontare complessivo massimo di Euro 3
miliardi nell’arco di 10 anni e la corrispondente facoltd del Consiglio di Amministrazione della
Societa di avvalersi di tale prerogativa,

Il SEDA consente di dotare la Societd di uno strumento flessibile ed idoneo a reperire
gradualmente | necessari mezzi finanziari per sostenere i propri piani di investimento. Per ulteriori
dettagli si rimanda al comunicato stampa pubblicato in data 29 ottobre 2008.



4. PIANI DI RISTRUTTURAZIONE DELL’ INDEBITAMENTO

11 piano di ristrutturazione del debito, come aggiomato e comunicato alla Consob e reso noto al merc
in data 10 dicembre 2007, prevedeva — insieme all’aumento del capitale sociale deliberato
dall’ Assemblea degli azionisti della Societd in data 26 luglio 2007 e riservato in sottoscrizione a YA LP
— accordi di saldo e stralcio, rinuncia agli interessi maturati e/o maturandi e/o riscadenziamento del
debito finanziario del Gruppo con i suoi principali creditori finanziari.

I1 suddetto piano di ristrutturazione & stato portato a termine nei modi e nei tempi previsti, in particolare :

In data 10 gennaio 2008 la societd olandese YA Global Dutch B.V. ha integralmente sottoscritto
I’aumento di capitale deliberato dall’assemblea della Societd in data 21 novembre 2007 con esclusnoné"‘,. paz
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, del codice civile per un importo pan d b
15.000.000, mediante emissione di n. 30.000.000 azioni ordinarie, prive del valore nominale efjservato =~
al fondo di investimento YA LP per il tramite della societd controllata YA Global Dutch B.V: al; prezzo
di Euro 0,50 per azione. At s

In data 11 gennaio 2008 Yorkville bhn ha dato esecuzione ad accordi transattivi con la curatela {,5
fallimentare della ex societd controllata Alchera Solutions S.p.A. per la definizione della prOprla\
posizione, ottenendo dalla curatela fallimentare la rinuncia a qualsiasi azione o pretesa nei sueili..,
confronti con riferimento ai rapporti intercorsi tra Alchera e la Societd a fronte del pagamento di un
importo pari a Euro 1.450 migliaia.

In pari data Yorkville bhn ha sottoscritto ed eseguito accordi con Meliorbanca S.p.A. e Banca Popolare
di Intra S.p.A. volti alla definizione della propria posizione debitoria che ha comportato un esborso di
complessivi Euro 1.700 migliaia a saldo e stralcio dell’intera esposizione debitoria nei confronti delle
banche, ammontante a Euro 3.253 migliaia.

1 riflessi economici delle suddette transazioni (aitri costi operativi per Euro 1.450 migliaia e alfri ricavi
per Euro 1.553 migliaia } sono stati recepiti nel bilancio al 31.12.2007.

Milano, 13 novembre 2008
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YORKVILLE bhn s.p.a.
Sede in Milano — via Palermo, 16
Capitale sociale sottoscritto e versato € 15.252.411,93.=

Registro delle Imprese di Milano n. 0084720156

AZIONIST! Al SENSI DELL’ART. 2446 COD. CIV,
Egreagi Signori Azionisti,

la situazione patrimoniale ed economica al 30 settembre 2008, approvata
dal consiglio di amministrazione con delibera del 13 novembre 2008, evidenzia,

per quanto qui interessa, le seguenti perdite in euro:

e perdita d’esercizio al 31.12.2007 6.940.560 .
¢ perdita del periodo 1°.1 — 30.9.2008 1.382.031 .
+ totale perdite al 30.9.2008 8.322.591 .

La medesima situazione evidenzia altresi i seguenti valori di patrimonio

netto, espressi anch’essi in euro:

e capitale sociale 15252412
e riserve 2.599.909 -
e perdite al 30.9.2008 (8.322.591)

Le suddette perdite, al netto delle riserve, scendono quindi a € 5.722.682;
tale importo e superiore a € 5.084.137, ovvero ad un terzo del capitale sociale, e
cio porta all'applicazione de!!'art.. 2_446 cod. civ., il quale impone la convocazione
dell'assemblea, la presentaziéne di una situazione patrimoniale ed economica
aggiornata e !’assunzidne di una delibera che prenda provvedimenti di
adeguamento del capitale sociale o li rinvii in relazione ai risultati dell’'esercizio
successivo. Vi rammentiamo che il capitale sociale alla fine del 2007 era andato
interamente perduto, ma, nella prima meta del gennaio 2008, prima che tale
evento fosse acceriato dagli amministratori, e quindi, prima che si innescasse |l

procedimente previsto per il risanamento, € stato attuato il gia deliberato aumento

)
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del capitale sociale, con I'afflusso di capitale di € 15 milioni; la Societa, quindi, non
si trovava pill nelle situazioni previste dagli artt. 2446 e 2447 cod. civ.

Il consiglio di amministrazione Vi propone ora di non attendere i risultati del
prossimo esercizio e di coprire le perdite accumulate nella misura di € 2.599.909
mediante I'utilizzo delle riserve e nella misura di € 5.722.682 mediante riduzione
del capitale sociale, e su tale proposta, come sulla situazione patrimoniale e

e

economica di riferimento, siamo chiamati dall'art. 2446 cod. civ. a formulare.

s,

£

+

—_

nostre osservazioni. Richiamando quanto sopra esposto, Vi comunichiamo quanto
segue:

1. 1l Consiglio di amministrazione ha provveduto, senza indugio, a convocarVi
in assemblea per le delibere conseguenti.

2 La situazione sottopostaVi dal Consiglio risulta essere una corretta
rappresentazione di sintesi dei fatti di gestione contabilizzati dal 1° gennaio
al 30 settembre 2008, come ha riferito la societa di revisione contabile.

3. La relazione illustrativa del Consiglio di amministrazione & redaftta in
conformita dell'allegato 3A, schema 5, del Regolamento Consob 14.5.1999,
n. 11971 e successive modifiche, secondo criteri valutativi omogenei a
quelll impiegati per redigere il bilancio dellesercizio 2007 e i successivi
documenti contabili infrannuali ed evidenzia le cause delle perdite e 1a
proposta di foro ripianamento.

In relazione a quanto precede, Vi invitiamo a prendere le deliberazioni
previste dall'art. 2446, cod. civ.
Milano, 8 dicembre 2008

Il collegio sindacale

(dott. Gjuseppe Verna)

(dott. Alessandro Galli} _ ‘S,rag. Edda Specchio)
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‘sarete chiamati in sede straordinaria a discutere e deliberare una-

Ay, "~ D” Q&J«u‘qm /M%Qu .

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO
AMMINISTRAZIONE AI SENSI DELL’ART. 2441, COMMA 5
DEL CODICE CIVILE NONCHE' DELL’ ART. 72 DEL

CATTENTIVE INVESTING

COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO E INTEGRATO E IN
CONFORMITA’ ALL’ALLEGATO 3A SCHEMA N. 2z DEL
MEDESIMO REGOLAMENTO

YORKVILLE BHN S.P.A
SEDE LEGALE IN MILANO, VIA PALERMO, 16
CAPITALE SOCIALE DI EURO 15.252.411,93 . ‘ 9
REGISTRO DELLE IMPRESE DY MILANO E PARTITA IVA N0-12592%§3_:(:.’154 - L A

:t‘
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Signori azionisti, T .

proposta di aumento di capitale di Yorkville bhn S.p.A (la “Societi”)
tramite emissione di nuove azioni con I'esclusione del diritto d’opzione ai
soci, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile (' “Aumento di

- Capitale per Warrant”) al servizio di warrant assegnati gratuitamente

e riservati a YA Global Investments LP, fondo di investimento gestito da ..
Yorkville Advisors LLC, che attraverso la controllata al 100% YA Glohg
Dutch B.V. ¢ oggi azionista di controllo della Societa (i1“Fondo™).

1. MOTIVAZIONI E DESTINAZIONE DELI’AUMENTO DI
CAPITALE PER WARRANT

1.1 DESTINAZIONE

L'Aumento di Capitale per Warrant si inserisce nel quadro di una pid
ampia operazione di cui si riassumono qui le fasi piu salienti:

. in data 12 febbraio 2008 il Consiglio di Amministrazione della
Societd ha approvato i termini e le condizioni indicate nella proposta di
term sheet ricevuta da parte di Yorkville Advisors LLC, societa di gestione
del fondo di investimento YA Global Investments LP che controlla
indirettamente I'azionista di controllo della Societa YA Global Dutch B.V.
ed avente ad oggetto I'assunzione da parte di YA Global Investments LP
dell'impegno a sottoscrivere uno o pid aumenti di capitale per un
ammontare complessivo massimo di Euro 3 miliardi nel’arco di 10 anni
mediante la sottoscrizione di uno “Stand-by Equity Distribution
Agreement” (il “SEDA”).

. in data 19 marzo 2008, I'assemblea straordinaria ha deliberato di
attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del
Codice Civile, la facolta di aumentare a pagamento ed in via scindibile, in
una o pitt volte, il capitale sociale, entro ii periodo di cinque anni dalla



B medesimo, a che lassemblea degli azionisti di Yorkville bhn :S. p.A.

TATTENTIVE INVESTING

data della delibera, per un importo massimo, comprensivo di eventu
sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000, mediante emissione di azio
ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazicne da offrire
(i) in opzione agli aventi diritio oppure (ii) con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, in favore di
investitori qualificati anche non appartenenti alla Comunitad Europea (I’
“Aumento di Capitale”™); '

. in data 10 novembre 2008 la Societi, bhn S.rl e YA Global
Investments LP (il “Fondo”) hanno perfezionato il contratto SEDA che
prevede, a determinate condizioni, I impegno del Fonde a sottoscrivere, ..... .
uno o pill aumenti di capitale per un ammontare complessivo massimg, &l L
Euro 3 miliardi nellarco di 10 anni e la corrispondente facolfa.del.
Consiglio di Amnnmstrazmne della Societd di avvalersi .di tale ,
‘prerogativa. 2y
L
. la esecuzione del SEDA ¢ condizionata, ai sensi del contratto

deliberi ’Aumento di Capitale per Warrant, al servizio di n. 25.000.000
- di warrant gratuiti da concedere al Fondo medesimo e validi per
sottoscrlvere n. 1 d1 azaom ordmarle de]]a Sometﬁ clascuno ad un prezzo

'la data di invio della comumcamone di esercizio da parte del Fondo e
scontato dels5; o :

. in  esecuzione della delega conf_eritagli dall’Assemblea
- Straordinaria ai sensi dell’art. 2443 del cod. civ., il Consxgho di
- Amministrazione intende riunirsi per deliberare in merito ad un pmno

~ eventuale aumento di capitale. : '

1.2 MOTIVAZIONI - DELI’AUMENTO DI CAPITALE E
- RAGIONI PER L’ESCLUSIONE DEL DIRITTO D’OPZIONE
SPE’ITANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DIYA

‘L’Aumento di Capitale per Warrant che lAssemblea ¢ chlamata a
deliberare rappresenta una condizione sospenswa alla esecuzione del
SEDA e ha costutuito un importante incentivo, insieme all’Aumento di
- Capitale gia deliberato in data 19 marzo 2008, per il Fonde ad investire
- nel capitale della Societd; il Fondo avrebbe, infatti, la facoltd (ma non
: l’obbligo) di diventare azionista della- Societd ovvero, ove conservi le
azioni ordinarie a seguito della sottoscrizione di una tranche
~del’Aumento di Capitale, di aumentare la propria partecipazione nel
“capitale della Societa. _ _ :

~ La Societd ha da tempo comunicato al mercato che per avviare il proprio
- programma di investimenti necessita di almeno 100 milioni di Euro di

‘nuova finanza. La Societd intende infatti operare sul mercato con una
strategia comparabile a quella di un fondo di private equity aperto a .



ATTENTIVE INVES

investitori istituzionali e retail, con una dotazione di capitale permanen
che consente di non avere vincoli temporali di investimento. L'obiettivo
della Societa ¢ quello di effettuare investimenti in societd appartenenti a
settori stabili, che possano produrre cash Sflow costanti nel tempo.

Alla data odierna non vi sono investimenti futuri che siano gia stati e
oggetto di un impegno definitivo da parte del Consiglio dic ot
Amministrazione della Societa; tuttavia, in vista di future acquisizioni di- ~ .-
partecipazioni in societd quotate e non quotate, sia italiane sia estere; il
Consiglio di Amministrazione della Societs ritiene necessario dotare la T
Societd dei mezzi finanziari necessari alla realizzazione dello scopo.. -~ -
‘sociale, cogliendo le opportunita d'investimento che il mercato offre in. ..
questo peculiare momento storico. ' ' N

E’ noto come la severa e complessa crisi in cui i mercati finanziari sono
_ attualmente coinvolti riverberi i propri effetti anche sugli aumenti di
capitale, i quali si rivelano particolarmente difficili in una situazione di
‘mercati azionari in deterioramento nei quali i prezzi azionari in rapida ——
discesa rendono assai difficile, per le societd emittenti, reperire finanza %

mercato.

_ Si aggiunga inoltre che I' aumento dell’ inflazione, la diminuzione della
crescita e le diffuse tensioni di liquidita hanno reso oggi molto difficoltoso
per le aziende anche I'accesso al finanz_iame,n_to bancario. _

II Consiglio di Amministrazione riticne tuttavia necessario dotare la
- Societa delle risorse finanziarie necessarie a porre la medesima nelle
condizioni di poter portare a termine le prospette operazioni di M&A
cogliendo le interessanti opportunita d’investimento che si sono venute a
creare sia in Italia sia all’estero a condizione, naturalmente, che il Fondo
* eserciti i warrant. ' '

A fronte di quanto sopra esposto, e secondo 'opinione del Consiglio di
Amministrazione, la scelta del Fondo come controparte e I'esclusione del -
- diritto di opzione in relazione all’Aumento di Capitale per

- Warrant di cui trattasi presenta i seguenti vantaggi per la Societa:

- laflessibilita per reperire i mezzi finanziari necessari alla Societa;
- lYampliamento e la diversificazione delle proprie fonti di
_ finanziamento potenziali; N _
- - limpossibilitd oggettiva di rivolgersi al mercato con operazioni di
aumenti di capitale in opzione.

Si ritiene, altresi, che lo strumento dell’esclusione del diritto di opzione
consenta alla Societa stessa di ampliare opportunamente le proprie fonti
di finanziamento potenziali e tale ampliamento delle fontd di
finanziamento ¢ particolarmente rilevante alla luce del fatto che la Societa
prevede di necessitare nel medio-lungo periodo di ingenti risorse
finanziarie per la realizzazione dei propri piani di sviluppe. -



ATTENTIVE INVESTRY

Pertanto, attraverso 'Aumento di Capitale per Warrant, la Societa avra
posmblllta di disporre di nuovi mezzi finanziari, da destinare alla
acquisizione di partec:lpamom senza aleun aggravio sulla posizione
finanziaria e sul conto economico (trattandosi di conferimenti in danaro a
tltolo di capltale sociale). : o
¥ Quanto alle valutazioni sottostanti alla scelta. de] Fondo come controparte
dell’operazione sopra descritta, le stesse -trovano fondarnento nelle
" ragioni di segmto descritte.

YA Global Investments LP, gestito da Yorkville Advxsors LLC ha una
. consohdata esperienza sui mercati mtemazlonall '

i Fondo & stato costituito nel 2001, con obiettivo di offrire soluzioni d1
finanziamento alle societd quotate attraverso strumenti flessibili quall
obbhgazlom convertibili e aumenti di capitale riservati, sottoscrivibili in
tranches successive, mediante la sottoscrizione di accordi denominati
Standby Equity Distribution Agreements. La focalizzazione su strutture =~
di finanziamento- alternative non direzionali, insieme al mancato utilizzo _———=="
della leva e delle vendite allo scoperto.ha ' consentito a YA Glob:
Investments di ottenere risultati stabﬂmente posmw nel corso del tempo
‘Il Fondo ha una consistenza patrunonlale nlevante con’ mezm propri
superiori a 1 miliardo di Dollari, 56 dipendenti e uffici in New Jersey,
: Cahforma Florlda a Londra, Milano e Hong Kong



2. ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELL'INDEBITAMENTO

FINANZIARIO AL 30/09/08

(importi in migliaia di euro)

Cassa e altre disponibilita liquide per c/c
bancari

Titoli detenuti per la negoziazione
 Liquidita

Crediti finanziari correnti

Altri debiti finanziari correnti

Indebitamento ﬁnanziario corrente

' netta
Crediti finanziari non correnti

- Altri debiti -ﬁnan.'zim'i non correnti

Indebitémgnto.  finanziario - non
corrente . o '

Totale posizione finanziaria. non

corrente netta

Totale posizione finanziaria netta

'l‘otale posxzione ﬁnanzmna corrente

Societa
30.09.08

3.711
69
3.780

(1.443)

(1.443)

2.337

3.120

3.120
5.457

Gruppo
30.09.08

3.970
69
4.039

(1.740)
1.740)

2.299

1L.727

O

)

1.720

4019
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Societa Gruppo ,,
30.06.08 30. (}6 08

5048 5413

0 o =
5048 5413
1174 0

(1:540) (1.851)
(1540) (L851)

4682 3562

1713 1713

0._ | _(9)

o ©®
L713 1704

6395 ' 5266



ATTENTIVE INVESTS

3.1. Andamento della gestione e risultati del Gruppo al 30
settembre 2008

Alla data del 30 settembre 2008 il Gruppo Yorkville ha registrato un risultato
 economico negativo di Euro 1.766 migliaia e ricavi delle vendite e delle
prestazioni per di Euro 10.501 migliaia con un margine operativo lordo negativo . 53
di Euro 884 migliaia. ' PRI

Nel corso dei primi nove mesi dell’esercizio le attivita della Societd si sono °
concentrate nella ristrutturazione finanziaria e organizzativa del gruppo attuata -
attraverso le seguenti operazioni: ' s

Sottoscrizione aumento di capitale eseguita in data 10 gennaio 2008 da pért;gi'?'del :

YA Global Dutch B.V. a seguito delibera dall’assemblea della Societa in datz‘raim -

.novembre 2007 con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma quinto, del codice civile per un importo pari a Euro 15.000.000,
- mediante emissione di n. 30.000.000 azioni ordinarie;

Sottoscrizione, in data 11 gennaio 2008, di accordi transattivi con la curate
- fallimentare di Alchera Solutions S:p.A. e con Meliorbanca S.p.A. e Ban
Popolare di Intra S.p.A. con riferimento alle posizioni debitorie della Societa;.

A seguito della sottoscrizione ed esecuzione del suddetto aumento di capitale
nonché all’adempimento degli accordi transattivi raggiunti con la curatela
 fallimentare di Alchera Solutions, con Meliorbanca e con Popolare di Intra, la
~ Societa ha ottenuto in data 14 febbraio 2008 il rigetto dell'istanza della Procura
della Repubblica a fronte della dichiarazione di fallimento per non sussistenza
_del presupposto oggettivo; i L

- Vendita in data 11 marzo _2608 del’immobile di Via Brioschi n. 62 a Milano,
conseguendo una plusvalenza al netto dei costi accessori di Euro 546 migliaia;

* ‘L’Assemblea straordinaria del 19 marzo 2008 ha approvato la proposta di
delegare ai sensi dell’art. 2443 ¢.c. al Consiglio di Amministrazione della Societa
la facoltd di aumentare a pagamento e in via scindibile il capitale sociale da
offrirsi alternativamente agli azionisti della Societd ovvero con esclusione del
_diritto di opzione ai sensi art. 2441, comma V c.c. in favore di investitori
qualificati per un importo massimo di Euro 3.000.000.000,00 (tre miliardi);

" 'Riorganizzazione della Societd attraverso l’idéntiﬁcazione_ della nuova 's_ede e

- T'assunzione di nuovo personale con decorrenza dal_ 1.aprile 2008.

Per quanto concerne le attivitd dell'unica controllata industriale operativa si
segnala che l'attivitd di produzione della stessa & stata influenzata dal ritardo
. dell’esecuzione del miglioramento degli impianti produttivi previsti dal piano di
_ ristrutturazione approvato in data 29 giugno 2007. Tale ritardo si ¢ verificato a
" seguito dello slittamento dal 2007 al 2008 registrato nell’esecuzione
dell’aumento di capitale della Societa. ' : ' :

La gestione della Controllata RPX Ambiente & stata sostenuta dalla Societa
attraverso la concessione di finanziamenti e I'attivitd di reperimento di nuove
risorse finanziarie. I ricavi delle vendite di materie plastiche registrati alla data
-del 30 settembre 2008 ammontano ad Euro 9.448.
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Si precisa che non & stato possibile esporre dati di confronto con il
corrispondente periodo del 30/09/07 in quanto per la nostra Societa, quotata

sul segmento Expandi gestito da Borsa Italiana S.p.A., non vigeva I’obbligo di
redazione di resoconti trimestrali introdotti a partire dal gennaio 2007
(direttiva transparency). ' o

3-2 Indicazioni sui fatti pit: significativi dell'ultimo semestre .

In data 30 luglio 2008 la Societd ha proceduto, mediante rinuncia parzigle del
credito derivante dal finanziamento concesso, al versamento in conto copérfurg %
perdite in corso d’anno a favore della controllata Rpx Ambiente per la sommadi i~
Euro 150 migliaia. ' '

Nel corso del secondo semestre 2008 si sono accelerate le procedure di chiusu
dei conti della controllata Rpx Industriale in liquidazione Spa, la cui chiusu
" -prevista entro la fine del corrente esercizio. : S

In data 30 settembre 2008 lla Societa é stato notificato atto di citazione da
parte di Arena Agroindustrie Alimentari S.p.A. e Bioagri S.r.l., le quali, sul
presupposto ‘'di una asserita condotta inadempiente imputabile a YA Global
Dutch BV, al fondo YA Global Investments LP, a Yorkville Advisors LLC, a bhn
S.rl., ed a Yorkville bhn S.p.A., hanno convenuto le suddette parti innanzi al
Tribunale di Milano. La Parte Attrice ha indicato come data di prima udienza il
15 maggio 2009, la Societd provvedera a costituirsi in giudizio nel rispetto dei
termini di legge, eccependo linfondatezza in fatto ed in diritto delle pretese
-avanzate nei suoi confronti dalle societa atirici. © = o '
In parallelo alla fase riorganizzativa descritta al paragrafo 3.1, la Societd ha dato
avvio all’attivitd che caratterizza la nuova gestione, attraverso un processo di -
~scouting che ha prodotto  alcuni dossier attualmente in * corso di .

- approfondimento. -~ - S _ .

- Le strategie di investimento prevedono l'acquisto di partecipazioni, anche di
-maggioranza o totalitarie, in societd che presentino interessanti prospettive di
sviluppo. Tali societd potranno anche essere a loro volta quotate in mercati
italiani o esteri. ' - : : S

3.3 Previsioni sul risultato dell’esercizio in chiusura al 31
- dicembre 2008 : : ' :

I risultati economici di chiusura dell’esercizio 2008 sono previsti in linea, a
paritd di perimetro, con i risultati rilevati al 30/09/08. -

4. CONSORZI DI GARANZIA E/Q DI CO_LLOCAMENTO '

- Non sono previsti consorzi di garanzia efo di-collocamento in relazione alle
azioni Yorkville bhn S.p.A. rivenienti allAumento di Capitale al servizio dei
Warrant, poiché 'Aumento di Capitale per Warrant & interamente riservato al
Fondo. : -
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" warrant esercitato nei 60 glorm seguenti al 2. gennaio 2009, n. 4.500.000 di

ATTENTIVE INVESTING

5. EVENTUALI ALTRE FORME DI COLLOCAMENTO

Poiché ’Aumento di Capitale per Warrant & interamente riservato al Fondo non |
sono previste altre forme di collocamento. o

6. DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI ESERCIZIO DEI WARRANT -

6.1 1l eriterio di determinazione del prezzo che si propone di adottare

1 criterio di determinazione del prezzo di esercizio dei warrant previsto dal
regolamento dei warrant (il “Regolamento”) e allegato alla presente relazione,
in generale é basato sul valore delle quotamom che il titolo BY avra nel periodo di
30 giorni antecedenti la data di invio della Comunicazione di Esercizio
definita nel Regolamento) da parte del Fondo. .

‘1l Fondo avra il diritto di sottoscrivere un numero di azioni corrispondenti al™s
numero di warrant da esso esercitati in ciascuno del periodi di esercizio di
_-segmto descritti.

Il Fondo avra il diritto di-esercitare, entro 50 mesi a partire dal 2 gennaio 2009,
1. 4.000.000 di warrant validi per sottoscrivere una azione della Societa per ogni

" 'warrant per sottoscrivere una azione della Societd per ogni warrant esercitato nei
60 glornl seguenti al 2 gennaio 2010, n. 5.000.000 di warrant per sottos
una azione della Societd per ogni warrant esercitato nei 60 glorm seguenti a
" gennaio 2011, n. 5. 500.000 di warrant per ‘sottoscrivere una azione della Socief
per ogni warrant esercitato nei 60 giorni seguenti al 2 gennaio 2012, 0.
+6.000.000 di warrant per sottoscrivere una aZione della Societa per ogni warrant

esercitato nei 60 giorni seguenti al 2 gennaio 2013 (di seguito collettivamente
_ .-deﬁmtl i “Periodi di Esercizio” e smgolarmente “Penodo di Esercizio”). -

Durante i Periodi di Esercizio il Fondo potra sottoscrivere in una o piu tranche i
warrant di volta in volta esercitabili fino al massimo consentito per ciascun
periodo, fermo restando che ogni tranche dovra essere composta da’ almeno
~ 500.000 (cinquecentomila) warrant.

1 diritto di sottoscrivere le azioni in esercizio dei warrant potra essere esercitato
dal Fondo in ogni giorno lavorativo compreso nei Periodi di Esercizio in cui le
banehe sono aperte per l'attivitd ordinaria in Milano e in Roma.

Il Fondo avra diritto a sottoscrivere, secondo le modalita e i termini previsti nel
Regolamento, n. 1 azione interamente liberata per ogni warrant presentato per
Pesercizio contro il versamento di un prezzo per azione pari al minore tra i prezzi
medi giornalieri delle azioni, ponderati sulla base dei volumi scambiati, che
_ rappresentano ciascuno il prezzo ufficiale (come riportato da Bloomberg) per
ciascun glorno nel quale il Mercato & aperto per gli scambi, calcolato nel periodo
di 30 giorni antecedenti la data di invio della Comunicazione di Esercizio da
parte del Fondo e scontato del 5%. In ogni caso il prezzo di sottoscrizione delle
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nuove azioni, dedotto lo sconto, non potrd essere inferiore al valore del
patrimonio netto contabile della Societd calcolato sulla base dell’ultimo
resoconto intermedio approvato e precedente rispetto a ciascun Periodo di...._
Esercizio. ' _ o

a

Non & prevista I'applicazione di commissioni. I

6.2 Considerazioni in merito all’adeguatezza e congruiti del c‘i@t’qno T
proposto AN ;

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni, si osserva quanto segue: ' '

~a) - lascelta di non determinare oggi un prezzo prestabilito, ma di adottare un
-~ criterio da seguire per la futura determinazione del prezzo di emissione de
azioni di ciascuna tranche di esercizio dei warrant, appare in linea con la pr
di mercato seguita sino ad oggi per operazioni analoghe, caratterizzate
“previsione di.un ampio periodo di tempo durante il quale pud avvenire -
- sottoscrizione delle azioni. ' _ ' '

D’altra- parte I'adozione ad oggi di un. prezzo prestabilito potrebbe avere la
conseguenza, nell'ipotesi in cui tale prezzo risultasse in futuro superiore alle

- ‘quotazioni di borsa del titolo BY, di far venire meno l'interesse del Fondo ad

esercitare il proprio diritto di sottoscrivere le nuove azioni e quindi farebbe

- venire meno la possibilita della Societa di reperire la finanza di cui abbisogna,
oppure, nell'ipotesi in cui tale prezzo risultasse in futuro inferiore alle quotazioni
di borsa del titolo BY, di penalizzare la Societa e i suoi azionisti (perché il preszz

- di emissione potrebbe essere inferiore al valore riconosciuto dal mercato al‘Hfolg

- BY, anche in considerazione delle aspettative di crescita che la Societa intende

. realizzare attraverso I'impiego dei mezzi finanziari ottenuti, =~ = >

b) - Iapplicazione di uno “sconto” del 5% su tale prezzo & giustificata per i

 seguenti motivi: . S . -

.. :a. uno sconto é comunemente applicato alle operazioni di collocamento
di blocchi di azioni. Si ricorda che il Fondo potra esercitare tranche di
minimo 500.000 warrant; = R : :

b. & inferiore allo sconto che & stato applicato in una operazione similare
~ ' eseguita in Italia dal Fondo; R o |
¢. - lo sconto che si propone di applicare alle nuove azioni da emettersi al
servizio dei warrant rappresenta, considerato che saranno warrant
non negorziabili sui mercati regolamentati, Punico incentivo a che il
Fondo sottoscriva le nuove azioni e doti quindi la Societa di parte
- della finanza necessaria alle future acquisizioni. :

In ogni caso il Consiglio di Amministrazione ritiene che il prezzo di emissione sia

congruo considerato che lo stesso non potra essere inferiore al patrimonio netto
~ contabile della Societa calcolato sulla base dell’uitimo resoconto intermedio
- approvato e precedente rispetto a ciascun Periodo di Esercizio. o
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A fronte dell’Aumento di Capitale per Warrant la Societi emettera un massimo di
n. 25.000.000 di azioni ordinarie, con godimento regolare.

In rag:one del limitato periodo di esercizio, avente durata pari a 60
ogni anno con scadenza anteriore alla data prevedibile di approva
bilanci annuali, ed in virtu della correlazione del prezzo di emissione aﬂ €brs0 del A
titolo, il Consiglio di Amministrazione ritiene ragionevole, equlhbr&to e non - -
pregiudizievole verso gli az10nlst1 il piano di svﬂuppo dei warrant conces31 in, -
sottoscrizione. ‘\,..

‘La Societa riconosce al Fondo il diritto di rivendere in tutto o in parte le azioni
sottoscritte in virtii dell’ Aumento di Capitale per Warrant senza limiti temporali

di alcun genere. Si prec1sa che non esistono altri accordi di selling restrlctlon edi
lock up. - :

A quanto consta allo scrivente Consiglio. di Amministrazione le azioni BY che
verranno sottoscritte dal Fondo in seguito all’esercizio dei warrant sarann
quindi nella piena disposizione del Fondo che potra venderle o mantenerle in
' portafoglio. La Societd non ha gli elementi oggi per esprimersi circa le modalita
con cui il Fondo deciderd eventualmente di vendere in tutto o in parte le azioni
sottoscritte pertanto non si possono fare previsioni circa I'applicabilita,
. alternativamente, degli artt. 100 bis comma 2 ovvero 205 del D.lgs 58/98 e

quindi circa ]’obbhgo d1 _pubblicazione d1 un’ prospetto mformatlvo da pagte del
Fondo

In merito a quanto stabilito dal codice civile a]l’a_r.t. 2441, comma 6,
prevede che “la deliberazione determina il prezzo di emissione delle azioni
base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate {
. ‘borsa, anche dellandamento delle quotazioni dell'ultimo semestre”, si segnala
- che non esiste un dotirina unitaria sulla derogabiliti di tali- parametrl che

futtavia la dottrma magglorltarla ‘sembra ammettere. .

.Va altresi segnalato 11 Fondo & oggi detentore del 60. 038% del capltale sociale
.della Someté

'7. DISPONIBIIJTA' A SO’ITOSCRIVERE_ LE 'N'U_OVE AZIONI

' ,RINVENIENTI DALL’AUMEN’I‘O DI CAPITALE PER WARRANT '

Non é stata mamfestata la dlspomblhta da parte di alcun azionista alla

- sottoscrizione delle nuove azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale per

Warrant, in quanto la sottoscrizione delle azioni rinvenienti dall’esercizio dei
warrant & riservata interamente al Fondo, con ]esc]usmne del diritto d’opzmne

7 'degh altri azionisti.
' 8. PERIODO DI ESECUZIONE DELLI’AUMENTO DI CAPITALE

'L’Aumento di Capitale per Warrant sard parzialmente o interamente eseguito e
sottoscritto (a seconda delle richieste avanzate dal Fondo) successivamente
allapprovazione dell’aumento stesso da parte del’Assemblea Straordinaria,
previa iscrizione della delibera presso il competente ufficio del registro delle
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imprese, in pitl tranches, fino al 3 marzo 2013.

9. GODIMENTO DELLE NUOVE AZIONI EMESSE IN CASO P 1) T

SO’ITOSCRIZIONE DELI’AUMENTO DI CAPITALE - - o

- Le azioni di nuova emissione avranno godimento pari a quello delIc_é azmm :
- ordinarie della Societa in circolazione alla data di emissione delle nuove ;%.zioni L

10. EFFETTI ECONOMICO PATRIMONIALI ' E FINANZIARI,
DELL’AUMENTO DI CAPITALE. SULL’ANDAMENTO ECON OMICO-E, ;<
SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DELLA SOCIETA’ E SUL ™"
VALORE UNITARIO DELLE AZIONI = o :

L'operazione di Aumento di Capitale per Warrant, cosi come descritta nei
precedenti paragrafi, avrebbe un eventuale impatto immediato sul patrimonio
- Detto in misura equivalente al numero dei warrant esercitati. o '
- Gli effetti dell'operazione di aumento di capitale da parte del Fondo sul valore
umitario delle azioni in circolazione e sulleventuale diluizione degli attuali
* azionisti saranno direttamente correlati e dipendenti dall’ammontare dei
‘warrant di volta in volta esercitati. B B

_ Mx]an, 13 no.ve‘mb.re:2008'

il{Consiglio di Amministrazione

: ~ All: Regolamel_lto dei-Warrant.
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ALLEGATO 1
REGOLAMENTO DEI WARRANT

Regolamento dei “Warrant Yorkville bhn S.p.A.” - |

Articolo 1- Warrant Yorkville bhn S.p.A.

1.1 I’Assemblea straordinaria degli Azionisti di Yorkville bhn S.p.A. (di se
“yorkville”), riunitasi in data [#] dicembre 2008, ha deliberato, tra I'altro:

() Pemissione, esclusivamente a favore di YA Global Investments, LP (“YA Global” o il
“portatore”), con sede a Jersey City, 101 Hudson Street, Suite 3700 NJ 07302, di
numero 25.000.000 (venticinque milioni) di Warrant gratuiti (“Warrant”) con
esclusione del diritto di opzione spettante agli azionisti, in conformita all'art. 2441
commi V e VI del Codice Civile; :

(i) di aumentare il capitale sociale della Societa a servizio dell’emissione dei
pagamento e in via scindibile, in una o pil tranche con esclusione del diritto dropg
spettante agli azionisti, in conformitd all’art. 2441 commi V e VI del Codice Gi
mediante emissione, anche in pill riprese, di azioni ordinarie con godimento regolare (]
“Azioni”) prive di indicazione di valore nominale (come da delibera della medesima
Assemblea straordinaria);

(iii) di determinare in n. 50 (cinquanta) mesi a partire dal 2 gennaio 2009 il periodo di
validita dei Warrant di cui:

- n. 4.000.000 (quattro milioni), validi per sottoscrivere nei 60 giorni segue
gennaio 2009 {incluso) una Azione della Societa per ogni Warrant esegs

- n. 4.500.000 (quattromilionicinquecentomila), validi per sottoscrivere
giorni seguenti al 2 gennaio 2010 (incluso) una Azione della Societa pet
Warrant esercitato;

- n. 5.000.000 {(cinquemilioni), validi per sottoscrivere nei 60 giorni seguenti al 2°
gennaio 2011 (incluso) una Azione della Societa per ogni Warrant esercitato;

- n. 5.500.000 (cinquemilionicinquecentomila), validi per softoscrivere nei 60
giorni seguenti al 2 gennaio 2012 (incluso) una Azione della Societa per ogni
Warrant, esercitato;

- n. 6.000.000 (seimilioni) validi per sottoscrivere nei 60 giorni seguenti al 2
gennaio 2013 (incluso) una Azione della Societa per ogni Warrant, esercitato;

(iv) di determinare il Prezzo di Esercizio dei Warrant (come infra definito) ai sensi di
quanto previsto nel successivo articolo 6; .
) di delegare al consiglio di amministrazione della Societa la facoltd, nei limiti fissati

dall’assemblea di procedere all'esecuzione dell’operazione, all’emissione dei Warrant ed
all’emissione delle Azioni.

Articolo 2 - Caratteristiche dei Warrant — Certificati rappresentativi dei Warrant

21 I Warrant, per i quali di volta in volta verra esercitato il diritto di sottoscrizione, saranno
rappresentati da cinque certificati nominativi, da, rispettivamente, 4.000.000, 4.500.000,
5.000.000, 5.500.000 € 6.000.000, emessi esclusivamente a favore di YA Global.
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2.2 A richiesta e contro rimborso delle spese i certificati rappresentativi dei Warrant sono
frazionabili.

Articolo 3 -Titolare dei Warrant.
1.1 I Warrant sono stati emessi esclusivamente a favore di YA Global.

Articolo 4 - Intrasferibilita ed indisponibiliti dei Warrant e
41 1 Warrant non sono trasferibili a terzi a nessun titolo e non possono ésSere’sottopoSti'_a)E"j
pegno, gravami, vincoli di qualsiasi genere. : s

: K ~
- . . . s . T e
Articolo 5 - Periodo di Esercizio T vl \J
5.1 11 Portatore ha il diritto di sottoscrivere un numero di Azioni corrispondenti al numero di
Warrant da esso esercitati nei Periodi di Esercizio (come infra definito).

5.2 1l diritto di sottoscrivere le Azioni in esercizio dei Warrant (I'*Esercizio dei Warrant”),
nella misura determinata ai sensi del successivo articolo 6, potrd essere esercitato dz
Portatore in ogni giorno lavorativo in cui le banche sono aperte per Pattivitd ordjr=ss
Milano e Roma, a partire dal primo e sino al sessantesimo giorno successivo alle3es
del: 2 gennaio 2009 per n. 4 milioni di Warrant, 2 gennaio 2010 per n. 4,5
Warrant, 2 gennaio 2011 per n. 5 milioni di Warrant, 2 gennaio 2012 per n. 5,5 mil
Warrant e 2 gennaio 2013 per n. 6 milioni di Warrant (i “Periodi di Esercizio”).

5.3  L'Esercizio dei Warrant non potra essere effettuato a partire dal decimo giorno precedente
la data di prima convocazione di ogni assemblea straordinaria dei soci della Societa e sino al
giorno in cui 'assemblea si concluderd (inclusc). In deroga a quanto appena stabilito,
qualora il consiglioc di amministrazione deliberi la convocazione dell'assemblea degli
azionisti per I'approvazione del bilancic di esercizio, anche in coincidenza con qualsiasi
altra materia all’ordine del giorno, I'Esercizio dei Warrant sara sospeso dalla-data del
consiglio di amministrazione che deliberera la convocazione dell’assemblea sino %&
cui avra luogo la riunione assembleare — anche in convocazione successiva alla e
comunque sino al giorno successivo al primo giorno utile per I'incasso dei divih

w100}
eventualmente deliberati dall'assemblea stessa. \

5.4  Decorsii singoli Periodi di Esercizio, i Warrant non tempestivamente esercitati diverranno™
nulli e privi di effetto;

5.5 Il Portatore dovra sottoscrivere una tranche minima di almeno 500.000 (cinquecentomila)
warrant nej Periodi di Esercizio.

Articolo 6 - Prezzo di Esercizio

6.1 Il Portatore dei Warrant avra diritto a sottoscrivere, secondo le modaliti ed i termini
previsti dal presente regolamento (il “Regolamento”), e fatto comunque salvo quanto
previsto al successivo articolo 10, n. 1 (una) Azione interamente liberata, per ogni Warrant
presentato per 'esercizio, contro il versamento di un prezzo per Azione pari al minore tra i
prezzi medi giornalieri delle Azioni, ponderati sulla base dei volumi scambiati, che
rappresentanc ciascuno il Prezzo Ufficiale (come riportato da Bloomberg) per ciascun
giorno nel quale il Mercato Telematico Azionario italiano & aperto per gli scambi (di seguito
“Giorno di Borsa Aperta”), calcolati nel periodo di 30 (trenta) giorni antecedenti la data
di invic della Comunicazione di Esercizio (come infra definita) da parte del Portatore e
scontato del 5% (di seguito il “Prezzo di Esercizio”). Il prezzo di sottoscrizione delle
Azioni non potra essere inferiore, dedotto lo sconto, al patrimonio netto della Societh
calcolato sulla base dell’ultimo resocontc intermedio approvato dal Consiglio di
Amministrazione della Societd e precedente rispetto a ciascun Periodo di Esercizio.
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7.1

7.2

73

Articolo 8 - Diritti dei portatori dei Warrant in caso di operazioni sul capitale

Articolo 7 - Modalita di esercizio

11 Portatore potra esercitare il diritto di sottoscrizione mediante:
(a) deposito del relativo certificato presso la sede della Societa;

(b invio alla Societa di una comunicazione (la “Comunicazione di Esercizio”), da
trasmettersi a mezzo letiera raccomandata con avviso di ricevimento, anticipata via
fax o e-mail, indirizzata a: P

Yorkville bhn S.p.A.
Via Palermo 16
20121

Milano N

Fax: +39 0292886329 att. Dott. Sandro Cocco \ <y
e-mail: sc@yorkvillebhn.com

¢ contenente:

(i) I'indicazione del numero di Warrant esercitati; e pertanto,

(ii) I'indicazione del pari numero di Azioni che dovranno essere em,
Societa a seguito dell’esercizio dei Warrant.

Alla Comunicazione di Esercizio dovra essere allegata evidenza dell'avvenuto invio
disposizione di pagamento del Prezzo di Esercizio relativo ai Warrant esercitati e
eventuali imposte e tasse, senza aggravio di ulteriori oneri, commissioni o spese a cari
della Societd. Il pagamento del Prezzo di Esercizio dovra essere effettuato su un conto
corrente bancario i cui estremi saranno comunicati dalla Societa al Portatore di Warrant
entro 15 giorni lavorativi dalla data di emissione dei Warrant.

L’esercizio dei Warrant avra effetto, anche ai fini di quanto previsto al successivo articolo 8,
il quinto giorno di Borsa Aperta successivo alla data di ricevimento della Co .-.
)

Esercizio (la “Data di Esercizio”).

Alla Data di Esercizio, la Societa provvedera ad emetiere le Azioni sottoscritte irt RN
dematerializzazione, mettendole a disposizione del Portatore per il tramite di Meqfe T
S.p.A.

sociale della Societa

Qualora entro il termine dei Periodi di Esercizio la Societa dia esecuzione:

(i) ad aumenti di capitale a pagamento, mediante emissione in opzione di nuove azioni,
anche al servizio di Warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni, dirette
o indirette, convertibili o con Warrant o comunque ad operazioni che diano luogo allo
stacco di un diritto negoziabile, non cambiera il numero di Azioni per Warrant
sottoserivibili ai sensi dell'articolo 6 ed il Prezzo di Esercizio degli stessi. La Societa
concedera al Portatore la facolta di esercitare il diritto sottostante i Warrant prima
della data di convocazione dell’assemblea degli azionisti chiamata ad approvare le
relative deliberazioni;

(ii) ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, il numero di
azioni sottoscrivibili per ciascun Warrant ed il prezzo di sottoscrizione non saranno
modificati;

(iii) ad operazioni di fusione/scissione in cui la Societd non sia la societd
incorporante/beneficiaria, sard conseguentemente modificato il numero delle azioni
sottoscrivibili sulla base dei relativi rapporti di concambio/assegnazione;
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Articolo 9 - Quotazione in Borsa

9.1

(iv) a raggruppamenti o a frazionamenti delle azioni, non saranno modificati il numero
delle Azioni sottoscrivibili né il Prezzo di Esercizio

(v} ad aumenti del capitale mediante emissione di azioni con esclusione del diritto di
opzione, non saranno modificati né il numero di Azioni sottoscrivibili, né il Prezzo di
Esercizio;

(vi) ariduzione del capitale mediante annullamento di azioni, salvo quelle eventualmente -
possedute da YA Global, sara diminuito proporzionalmente il numero delle Azioni
sottoscrivibili, a norma del precedente articolo 6, fermo restando il Prezzo di
Esercizio. 1 B

- :
i :

Atteso il regime di intrasferibilitd dei Warrant di cui al precedente articolo 4,2%1:'1’.,‘,531;21.
richiesta 'ammissione degli stessi alla quotazione ufficiale sul Mereato Expandi ovvero su
altro mercato regolamentato dell'Unione Europea.

Articolo 10 - Regime fiscale

10.1

10.2

10.3

10.4

Le considerazioni che seguono sono redatte in termini generali, con I'obi
evidenziare alcuni risvolti eollegati alla sottoscrizione di titoli aventi caratter

analoghe ai Warrants alle luce della legislazione italiana in materia di imposte sui re
Isse non intendono fornire una descrizione completa di tutti gli aspetti fiscali rilevanti i
relazione alla decisione del Portatore di sottoscrivere, detenere ed eventualinente esercitare
1 Warrants. La presente sezione si fonda sulle leggi tributarie in vigore in Italia alla data del
presente Regolamento, le quali potrebbero essere soggette a modifiche, anche con effetto
retroattivo. Allorché si verifichi tale eventualita, la Societa non provvedera ad aggiornare la
presente sezione per riflettere le modifiche intervenute, anche qualora, in conseguenza di
cig, le informariont in essa contenute non fossero pit valide.

Atteso il regime di intrasferibilitd dei Warrant (di cui al precedente articolo
esaminato nella presente sezione il trattamento delle plusvalenze ~ ai fini fis
che potrebbero altrimenti essere realizzate qualora strumenti finanziari con cara
analoghe ai Warrants fossero invece cedibili a terzi.

Cid premesso, nell’assunto che il Portatore (a) non sia residente in Italia ai fini delld
imposte sui redditi, (b) non detenga i Warrants per il tramite di una stabile organizzazione
italiana, e (c¢) non abbia ricevuto in assegnazione i Warrants come remunerazione di
(ovvero in relazione ad) aleun rapporto commerciale, o di lavoro, o di prestazione di servizi,
intrattenuto con la Societs, si osserva che:

(1) la mera assegnazione a titolo gratuito dei Warrant al Portatore non dovrebbe dar
luogo per quest’ultimo ad una fattispecie imponibile in Italia ai fini delle imposte sui
reddrti; (ii)  'eventuale esercizio dei diritti sottostanti i Warrant da parte del Portatore e
la conseguente sottoscrizione delle Azioni non dovrebbe dar luogo ad una fattispecie
imponibile in Italia ai fini delle imposte sui redditi. In tal caso, il Prezzo di Esercizio
rileverebbe come componente del costo fiscalmente riconosciuto delle Azioni, da prendersi
in considerazione per il calcolo di eventuali successive plusvalenze o minusvalenze
realizzate in occasione del compimento di atti dispositivi sulle medesime Azioni.

Resta inteso che il Portatore ¢ tenuto in ogni caso a verificare in autonomia con i propri
consulenti fiscali il regime applicabile, ai fini fiscali, in relazione alla sottoscrizione,
detenzione ed eventuale esercizio dei Warrants, avendo riguardo alla propria specifica
situazione, tanto nel paese di residenza quanto in qualsiasi altra giurisdizione rilevante (ivi
inclusa quella italiana).
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11.1

11.2

12.1

13.2

13-3

14.1
14.2

Articolo 11 - Comunicazioni

Fermi restando gli obblighi di comunicazione gravanti in capo alla Societ ai sensi dellart. 114
del D. Lgs n. 58/98 - per i quali devono essere seguite le modalitd previste dall'art. 66 del
Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971/98, cost come successivamente
modificato — tutte le comunicazioni della Societd al Portatore dei Wgrrant verranno
effettuate mediante lettera raccomandata con avviso di ricevimento, anticipata via fax’, e-
mail inviata a: S e R
YA Global

101 Hudson Street f

Suite 3700

Jersey City

NJ 07302

Fax: +1.201.946.0851 att. Michael Rosselli, Juli Halady
E-mail: mrosselli@yorkvilleadvisors.com, jhalady@yorkvilleadvisors.com

Tutte le comunicazioni del Portatore dei Warrant alla Societa si intenderanno validamente
effettuate qualora trasmesse mediante lettera raccomandata con avviso di ricevimento,
anticipata via fax o e-mail inviata all'indirizzo di cui al precedente articolo 7.1.

Articolo 12 - Efficacia del Regolamento

Il possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate
presente Regolamento.

Articolo 13 - Decadenza e annullamento

Il Portatore decadra automaticamente da ogni diritto attribuitogli dai Warrant posseduti
qualora entro lo scadere dei singoli Periodi di Esercizio i medesimi non fossero stati
esercitati.

Per chiarezza si precisa che tutti i Warrant esercitati per mezzo di una Comunicazione di
Esercizio secondo quanto previsto dal presente Regolamento decadranno da ogni diritto e
dovranno essere annullati all’atto di emissione delle relative Azioni ed il Portatore non avra
pil alcun diritto in relazione a tali Warrant.

Tutt i Warrant non ancora esercitati, allo scadere dei singoli Periodo di Esercizio dovranno
essere annullati ed il Portatore non avra pii alcun diritto in relazione a tali Warrant.

Articolo 14- Legge applicabile e foro competente

Il presente Regolamento @ regolato dalla legge italiana.

Per qualsiasi contestazione fra il Portatore e la Societa sara competente in via esclusiva il
Foro di Milano.
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PARERE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA
CONGRUITA DEL CRITERIO PROPOSTO DAGLI
AMMINISTRATORI Al FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL
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DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DEGLI ARTICOLI 2441
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I PricewaterhouseCoopers SpA

PARERE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA CONGRUITA DEL
CRITERIO PROPOSTO DAGLI AMMINISTRATORI Al FINi DELLA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONi PER
AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DI WARRANT CON ESCLUSIONE DEL
DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DEGLI ARTICOLI 2441 DEL CODICE CIVILEE
158, COMMA 1 DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58 i -

Agli Azionistidi
Yorkville bhn SpA
Via Palermo 16
20121 Milano

I MOTIVO, OGGETTO E NATURA DELL’INCARICO

Ai sensi dell'articolo 158, primo comma, del Digs 24 febbraio 1998, n® 53
abbiamo ricevuto da Yorkville bhn SpA (di seguito anche “Yorkville" o la "Societa”)
la relazione illustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione (di seguito anche
“il Consiglio” o “gli Amministratori”) ii 13 novembre 2008, aliegata al presente
Parere, che, ai sensi dell'articolo 2441 sesto comma del Codice Civile, il
I'altro, le ragioni delia proposta:

. delfaumento del capitale sociale con esciusione del diritto di opzion
sensi dellarticolo 2441, quinto comma, del Codice Civile mediante
emissione di n. 25.000.000 di nuove azioni al servizio di warrant (i"Aumento
di Capitale per Warrant') da assegnare gratuitamente a YA Giobal
investments LP {di seguito anche “YA" o il “Fondo”), un fondo di
investimento gestito da Yorkville Advisors LLC, che attraverso la controliata
al 100% YA Giobal Dutch BV & oggi azionista di controllo di Yorkvilie bhn
SpA.

La relazione del Consiglio di Amministrazione indica inoltre i criteri adottati dagii
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni a
servizio dei warrant. La proposta di Aumento di Capitale per Warrant sara
sottoposta all'approvazione dellAssemblea Straordinaria degli Azionisti delia
Societa, convocata per il giorno 18 dicembre 2008 in prima convocazione e,
occorrendo, in seconda convocazione per il giomo 19 dicembre 2008.

LU'Aumento di Capitale per Warrant rappresenta una condizione sospensiva
all'esecuzione di un Aumento di Capitale denominato Stand-by Equity Distribution
Agreement (di seguito anche il "SEDA") sottoscritto da Yorkviile, il Fondo e bhn Sri
(quale Advisor del Fondo) perfezionato in data 10 novembre 2008, e richiamato
nel paragrafo V del presente Parere.

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monde Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. 3.754.400,00 Euro iv, CF &
P. WA e Reg. kmp. Miano 12979880155 Iscrita al n. 43 delfAlbo Consob - AMd UtGici: Barl 70125 Viale defia Bepubblica 110
Tel. DB05429863 - Bologna 40122 Via defie Lame 111 Tel. 051526511 - Brescla 25123 Via Borgo Pietro Wuhver 23 Tel. 0303697501 -
Firenze 50128 Viale Millon 65 Tel. 055471747 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tet 01029041 - Napofi 80121 Figrza dei Martii
20 Tel. 08136181 — Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. (49873481 - Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 - Parma
43100 Viate Tanara 20/A Tel. 0521242848 — Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 08570251 - Torine 10129 Corso Monlevecchio 37
Tol, 011556771 - Trento 38100 Via Grazioh 73 Tel. 0451237004 — Treviso 31100 Viale Felisson| 90 Tel. 0422696911 — Trieste 34125 Via
Gesare Batlisli 18 Tef. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225783 - Verona 37122 Corso Porta Nuova 125 Tel. 0458002561
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Nellambito del sopra citato contratto SEDA il Fondo ha assunto l'impegno a
sottoscrivere uno o piti aumenti di capitale per un ammontare complessivo di Euro-.
3.000.000.000 {tre miliardi) nell'arco di 10 anni e al Consiglio di Amministrazione
della Societa & stata atfribuita dall'assemblea la facolta, ai sensi dell'Art, 2443 del .
Codice Civile, di aumentare a pagamento ed in via scindibile, in una o pitr volte, il
capitale sociale per lo stesso importo, entro cinque anni dalla data di delibera. .. o
La esecuzione del contratio SEDA & condizionata, ai sensi del contratto medesima,
a che l'assemblea degli azionisti di Yorkville deliberi 'Aumento di Capitale per:
Warrant al servizio di n. 25.000.000 di warrant gratuiti da concedere al F "_n'c.io;ga, -
validi per softoscrivere una azione ordinaria della societa ciascuno, ad un prezzo-»
pari al minore dei prezzi medi giornalieri delle azioni, ponderati sulla base dei volumi
scambiati, calcolato nel periodo di 30 giomi antecedenti la data di invio della
Comunicazione di Esercizio da parte del Fondo e scontato del § per cento.

Con riferimento allo stesso contratto SEDA, il Consiglio di Amministrazione della
Societa, in forza della delega ex art. 2443 del Codice Civile conferitagli dalla
Assemblea Straordinaria degli Azionisti, intende deliberare un aumento di capitale
sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto
del Codice Civile mediante emissione di nuove azioni da offrirsi esclusiva
YA Global Investments LP.

Con riferimento all'operazione di Aumento di Capitale per Warrant, in qualita

societd incaricata della revisione contabile del bilancio d'esercizio e del bilancio
consolidato di Yorkville, esponiamo, nel seguito, le atfivita da noi svolte per il
rilascio della relazione richiesta ai sensi dell'articolo 158, primo comrna, del DLgs
58/98 e dell'articolo 2441, sesto comma, del Codice Civile, e illustriamo il nostro
parere sulla congruitd del criterio proposto dagli Amministratori ai fini della
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni a servizio dei warrant.

Nellesaminare il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni a servizio det warrant adottato dagli Amministratori non abbiamo effettuato
una valutazione economica della Societa, in quanto il nostro parere ha ad oggetto
la congruita del criterio proposto dagli Amministratori.

Le conclusioni esposte nella presente relazione sono, inoltre, basate sul
complesso delle indicazioni e delle considerazioni in essa contenute; pertanto,
nessuna parte della relazione potra essere considerata, o comunque utilizzata,
disgiuntamente dal documento nella sua interezza.
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i SINTES! DELL’'OPERAZIONE

In sintesi nella Relazione illustrativa degli Amministratori, cui si rimanda per una

informazione di maggiore dettaglio, viene indicato quanto segue. S
L'Aumento di Capitale per Warrant & destinato a finanziare il programma d:
investimenti della Societa, la quale, infatti, intende operare sul mercato conuna-. T
strategia comparabile a quella di un fondo di private equily aperto | mvestrton g

istituzionali e retail, con una dotazione di capitale permanente che cons n,ta di-hion y
avere vincoli temporali di investimento e con l'obiettivo di effettuare 1nve§“tn*nentl g
societa appartenenti a settori stabili che possano produrre cash flow costaftnet”
tempo In vista di future acquisizioni di pariecipazioni in societa, a fronte delle quali
non vi sono ad oggi impegni definitivi da parte degli Amministratori della Yorkville,
il Consiglio di Amministrazione ritiene opportunc dotare la Societa dei mezzi
finanziari necessari alla realizzazione dello scopo sociale.

In particolare, secondo quanto indicato nella Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione, l'esclusione del diritto di opzione in relazione allA di
Capitale per Warrant presenta i seguenti vantaggi per Yorkville:

. la flessibilita nel reperire | mezzi finanziari necessari;
. l'ampliamento e diversificazione delle fonti di finanziamento potenziali;
. I'mpossibilith oggettiva di rivolgersi al mercato con operazioni di aumenti di

capitale in opzione.

Gli Amministratori hanno softolineato come la severa e complessa crisi in cui i
mercati finanziari sono attualmente coinvolti riverberi i propri effetti anche sugli
aumento di capitale, i quali si rivelano particolarmente difficili in una situazione di
mercati azionari in deterioramento nei quali i prezzi azionari in rapida discesa
rendono assai difficile, per le societa emittenti, reperire finanza a mercato.

Quanto alle valutazioni sottostanti alla scelta del Fondo come controparte
dell'operazione, le stesse trovano fondamento nel fatto che YA Global Investments
LP ha una consolidata esperienza sui mercati internazionali ed ha una
consistenza patrimoniale rilevante.

i NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

L'Aumento di Capitale per Warrant in esame prevede l'esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'articolo 2441, quinto comma, Codice Civile.

Con riferimento al prezzo di emissione proposto per 'Aumento di Capitale per
Warrant, il Consiglio di Amministrazione non ha ritenuto opportuno determinare un
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riferimento al valore economico della Societa e del Gruppo, ma un criterio cui il
Consiglio stesso dovra attenersi nel fissare il prezzo di emissione delle nuove
azioni a servizio dei warrant in sede di esecuzione delloperazione, a causa del
periodo di tempo durante il quale pud avvenire la sottoscrizione delle azioni. ;

s
Pertanto, in considerazione delle specificita e delle caratteristiche del/suddetto
aumento di capitale per warrant , la presente relazione, emessa ai sensi degli
articoli 2441, sesto comma, Codice Civile e 158, primo comma, del Di.gs 58/98,
ha la finalita di esprimere un parere sulla congruita del criterio utilizzato dagli
Amministratori per individuare il prezzo di emissione delle azioni a sefvizio det
warrant. RO

[\ DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nellesecuzione de! presente incarico, abbiamo esaminato la seguente
documentazione:

. la Relazione illustrativa degli Amministratori di Yorkville datata 13 novembre
2008 che, ai sensi dell'articolo 2441 sesto comma, illustra e giustifica la
proposta di aumento di capitale sociale per warrant con esclusione del
diritto di opzione, ai sensi del quinto e sesto comma del medesimo arti olo;

. il contratto SEDA datato 31 ottobre 2008 e 10 novembre 2008;
. lo Statuto della Societa;
. i verbali delle riunioni del Consiglio di Amministrazione di Yorkville bhn SpA

tenutesi nel corso del 2008 sino alla data della presente Relazione;

. Il Resoconto intermedio di Gestione (Relazione trimestrale) de! Gruppo
Yorkville al 30 settembre 2008, non assoggettato a revisione contabile e
approvato dal Consiglio di Amministrazione del 13 novembre 2008:

. I'andamento dei prezzi di mercato delle azioni Yorkville bhn SpA relativo a
un mese, a fre mesi, a sei mesi & ad un anno circa dalla data della
Relazione del Consiglio di Amministrazione:

. analisi e documentazione disponibili pubblicamente su operazioni simili;
. comunicati stampa emessi dalla Societa in relazione all'operazione;
. ogni altra informazione ritenuta utile ai fini della presente relazione.

Abbiamo inolire ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza della
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Direzione di Yorkville, non sono intervenute modifiche significative ai dati ed alle
informazioni presi in considerazione nello svolgimento defle nostre analisi dalla
data della Relazione illustrativa degli Amministratori a!!a data odierna o altri faiti o

e,

ilustrativa degli Amministratori che, come tali, potrebbero essere n}e’vant: per !e ~
finalita del nostro Parere. K e

Vv IL CRITERIO ADOTTATO DAL CONSIGLIO DI AMMINIS RAZIONE A!.‘—- -
FIN! DELLA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIhNE DELLE' o
‘NUOVE AZIONI A SERVIZIO DE{ WARRANT

g

V. Premessa

Larticolo 2441, quinto comma, Codice Civile, consente, qualora {interessg.della
societa lo esiga, di escludere o fimitare if diritto d'opzione, a condizione C

deliberazione sia adoitata da tanti soci che rappresentino oltre la meta del i
sociale, anche se la deliberazione & presa in assemblea di convoca
successiva alla prima.

I successivo sesto comma del medesimo articolo prescrive che fa proposta di
aumento de! capitale debba essere iliustrata dagli Amministratori con apposita
relazione, dalla quale devono risultare le ragioni delf'esclusione (o della limitazione
de! diritto di opzione) ed il criterio adottato per la determinazione de! prezzo di
emissione. La deliberazione dell'assemblea determina il prezzo di emissione in
base al valore de! patrimonio netfo tenendo conto, per le azioni quotate in mercati
regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nef'ultimo semestre.

Come descritto ne! precedente paragrafo 11}, nella fattispecie in esame il Consiglio
di Amministrazione ha ritenuto di proporre, per 'Aumento di Capitale per Warrant,
non gia la determinazione di un prezzo di emissione determinato nel suo valore
assoluto, bensi quella di un criterio cui il Consiglio stesso dovra attenersi nelie
successive fasi di esecuzione dell'operazione in questione.

V.li 1l criterio proposto dal Consiglio di Amministrazione per ’Aumento di
Capitale per Warrant

Nella Relazione illustrativa degli Amministratori & indicato in sintesi quanto segue.

I! criterio di determinazione del prezzo di esercizio dei warrant previsto dal
regolamento dei warrant (il "Regolamento”) & basato in generale sul valore delle
quotazioni che il titolo Yorkville avra nel periodo di 30 giorni antecedenti la data di
invio delia Comunicazione di Esercizio (come definita dal Regolamento) da parte
del Fondo.
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Il Fondo avra diritto a sottoscrivere un numero di azioni corrispondenti al numero
di warrant da esso esercitati in clascuno dei periodi di esercizio previsti dal
Regolamento.

In particolare, il Fondo avra diritto di esercitare, entro 50 mesi a partire dal 2

gennaio 2009, n. 4.000.000 di warrant validi per sottoscrivere una azione della = /.7
Societad per ogni warrant esercitato nei 60 giorni seguenti al 2 gennaio 2009;n. _ Xl
4.500.000 di warrant validi per sottoscrivere una azione della Societa per ogni.—-
warrant esercitato nei 60 giomi seguenti al 2 gennaio 2010, n. 5.000.000 di
warrant validi per sottoscrivere una azione della Societa per ogni warrant
esercitato nei 60 giorni seguenti al 2 gennaio 2011, n. 5.500.000 di warrant validi
per sottoscrivere una azione della Societa per ogni warrant esercitato nei 60 giomi
seguenti al 2 gennaio 2012, n. 6.000.000 di warrant validi per sottoscrivere una
azione della Societa per ogni warrant esercitato nei 60 giorni seguenti al 2 gennaio
2013 (di seguito collettivamente definiti i "Periodi di Esercizio” e singolarmente
"Periodo di Esercizio™).

Durante i Periodi di Esercizio il Fondo potra sottoscrivere in una o pili tran
warrant di volta in volta esercitabili fino al massimo consentito per ciascun pétj
fermo restando che ogni tranche dovra essere composta da almeno 500.
warrant.

Il diritto di sottoscrivere le azioni in esercizio dei warrant potra essere esercitato
dal Fondo in ogni giorno lavorativo compreso nei Periodi di Esercizio in cui le
banche sono aperte per Fattivita ordinaria in Milano e in Roma.

Il Fondo avra diritto a sottoscrivere, secondo le modalita e i termini previsti nel
Regolamento, n. 1 azione interamente liberata per ogni warrant presentato per
F'esercizio contro il versamento di un prezzo per azione pari al minore tra i prezzi
medi giornalieri delle azioni, ponderati sulla base dei volumi scambiati, che
rappresentano ciascuno il prezzo ufficiale (come riportato da Bloomberg) per
ciascun giorno nel quale il Mercato & aperto per gli scambi, calcolato nel periodo di
30 giorni antecedenti la data di invio della Comunicazione di Esercizio da parte del
Fondo e scontato del 5%. In ogni caso il prezzo di softoscrizione delle nuove
azioni, dedotto lo sconto, non potra essere inferiore al valore del patrimonio netto
contabile della Societa calcolato sulla base dellultimo resoconto intermedio
approvato e precedente rispetto a ciascun Periodo di Esercizio.

V.1l Conclusioni raggiunte dal Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ritiene che la scelta di non
determinare oggi un prezzo prestabilito ma di adottare un criterio da seguire perla
futura determinazione del prezzo di emissione delle azioni di ciascuna tranche di
esercizio dei warrant, appare in linea con la prassi di mercato seguita sino ad oggi
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per operazioni analoghe, caratterizzate dalla previsione di un ampio periodo di
tempo (cinque periodi della durata di 60 giomi nel corso di 50 mesi) durante il
quale pud avvenire la sottoscrizione delle azioni.

D'altra parte Fadozione ad oggi di un prezzo prestabilito pofrebbe’ avere fa |
conseguenza, nellipotesi in cui tale prezzo risultasse in futuro supefiore -alle’ .
quotazioni di borsa, di far venir meno linteresse del Fondo ad esercitare it proprio -
diritto di sottoscrivere le nuove azioni e quindi farebbe venir meno la possibilita -
della Societa di reperire la finanza di cui abbisogna, oppure, nelf'ipotesi in cui tale .
prezzo fisultasse in futuro inferiore alle quotazioni di borsa, di penalizzare fa

uy

Societa ed i suoi azionisti. o

L'applicazione di uno sconto del 5% su tale prezzo ¢ giustificata dai seguenti

motivi:

1. uno sconfo & comunemente applicato alle operazioni di collocamento di
blocchi di azioni;

2. ¢ inferiore allo sconto che & stato applicato in una operazione
eseguita in {talia dal Fondo;

3. lo sconto che si propone di applicare alle nuove azioni da eme

negoziabili sui mercati regolamentati, f'unico incentivo a che il F oy
sottoscriva le nuove azioni. '

In ogni caso, il Consiglio di Amministrazione ritiene che il prezzo di emissiorie sia
congruo considerato che lo stesso non potra essere inferiore al patrimonio netto
contabile della Societa calcolato sulla base deffultimo resoconto intermedio
approvato e precedente rispetto a ciascun Periodo di Esercizio.

In ragione del limitato periodo di esercizio, avente durata di 60 giorni per ogni
anno con scadenza anteriore alla data prevedibile di approvazione dei bilanci
annuali, ed in virtl della correlazione del prezzo di emissione al corso del titolo, il
Consiglio di Amministrazione ritiene ragionevole, equilibrato e non pregiudizievole
verso gli azionisti it piano di sviluppo dei warrant concessi in sottoscrizione.

La Societa riconosce al Fondo il diritto di vendere in tutto o in parte le azioni
sottoscritte in virtt del’Aumento di capitale per Warrant senza limiti femporali di
alcun genere. Non esistono accordi di selfing restriction e di lock up.

in merito a quanto stabilito dal codice civile alf'art. 2441, comma 6, ove si prevede
che “la deliberazione determina il prezzo di emissione delle azioni in base al
valore del patrimonio netfo, tenendo conto, per le azioni quotate in borsa, anche
deif'andamento delle quotazione dell'ultimo semestre”, si segnala che non esiste
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una doftrina unitaria sulla derogabilita di tali parametri, che tuttavia la doftrina
maggioritaria sembra ammettere.

Alla luce delle suesposte considerazioni, il Consiglio di Amministrazione ritiene
che l'esclusione del diritto di opzione, previsto dallAumento di Capitale..per
Warranf, sia giustificato dall'interesse sociale, come motivato nella Rela'z‘idp

illustrativa degli Amministratori del 13 novembre 2008.

VI LAVORO SVOLTO
Il nostro lavoro ha comportato le seguenti principali attivita:
. la lettura della Relazione illustrativa degli Amministratori del 13 novembre

2008 che individua le motivazioni per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni a servizio dei warrant:

. la lettura del contratto SEDA finalizzato in data 10 novembre 2008;
. I'esame dello statuto vigente della Sociefa;
. l'esame dei verbali delle riunioni del Consiglio di Amministrazione tenutesi

nel corso del 2008 sino alla data della presente Relazione;

. l'analisi della Relazione trimestrale consolidata del Gruppo Yorkville al 30
settembre 2008, non assoggettata a revisione contabile ed approvata dal
Consiglio di Amministrazione in data 13.11 .2008;

. I'analisi delle valutazioni effettuafe dalla Societa e la raccolta di elementi
utili per accertarne la ragionevolezza, l'idoneita tecnica e I'adeguatezza,
nelle circostanze, a determinare il criterio di determinazione del prezzo di
emissione delle azioni relative all'Aumento di Capitale per Warrant;

. lanalisi di conformita alla vigente normativa del criterio per la
determinazione del prezzo di sottoscrizione delle azioni da emettere a
servizio dei warrant con l'esclusione del diritto di opzione;

. l'osservazione dell'andamento delle quotazioni di Borsa delle azioni
Yorkville per infervalli temporali adeguati:

. l'effettuazione di ulteriori colloqui, analisi e raccolta di documentazione per

l'accertamento della congruita del criterio di determinazione del prezzo di
emissione delle azioni a servizio dei warra nt;
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. considerazioni in merito ad eventuali criteri atternativi di determinazione del
prezzo;
. I'ottenimento delle attestazioni che, per quanto a conoscenza delig:-.

Direzione di Yorkville, non sussistono modifiche significativé . -alla - - T
documentazione da noi esaminata o altra documentazione rllevaht ' d: cui
tener conto per 'espressione del nostro parere.

VI CONSIDERAZIONI  SUL  CRITERIO  ADOTTATO \ZDRAGLI.
AMMINISTRATOR! PER LA DETERMINAZIONE DEL PREXZQ::DI - 4
EMISSIONE DELLE AZION!I A SERVIZIO DE! WARRANT

Con riferimento alla ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, del
criterio individuato dagli Amministratori, si osserva quanto segue:

a) La scelta del Consiglio di Amministrazione di sottoporre all'appro
degli azionisti non gia la decisione in merito ad un puntuale preZzg
emissione, quanto piuttosto la determinazione di un criterio per la fissgagzione
de! prezzo medesimo, risulta in linea con la prassi di mercato, tenuto oo
del periodo di tempo durante il quale pud avvenire la softoscrizione de
azioni. Si rileva, tra l'altro, che tale tipologia di operazioni e stata oggetto d
una specifica comunicazione Consob di luglio 2008 volta ad assicurare
piena trasparenza del quadro informativo a disposizione del mercato per cio
che concemne, tra gli altri, il criterio di determinazione del prezzo di
emissione delle nuove azioni.

b) Trattandosi di una societa con azioni quotate in mercati regolamentati, il
riferimento ai corsi di Borsa individuato dagli Amministratori appare, in linea
di principio, coerente con la necessita di individuare un prezzo di emissione
delle azioni a servizio dei warrant. Infafti, le quotazioni di Borsa esprimono,
di regola, in un mercato efficiente, il valore aftribuito da! mercato stesso alle
azioni oggetto di trattazione e, conseguentemente, forniscono indicazioni
rilevanti in merito al valore delle societa a cui le azioni si riferiscono, in
quanto riflettono le informazioni a disposizione degli analisti e degh
investitori, nonché le aspettative degli stessi circa 'andamento economico e
finanziario delle societa.

Del resto, criteri valutativi basati sull'utilizzo di dati prospeftici non
sembrerebbero poter trovare specifica applicazione nella fattispecie, in
considerazione de! pericdo di tempo durante il quale pud avvenire la
sottoscrizione delle azioni {cinque periodi della durata di 60 giorni nel corso
di 50 mesi) ed in considerazione de! probabile successivo cambiamento
della struttura del Gruppo Yorkville in conseguenza di future acquisizioni ad
oggi non definitive.
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c) La decisione degli Amministratori di applicare uno sconto al prezzo di
esercizio dei warrant determinato sulla base del valore delle quotazioni che
il titolo Yorkville avra nel periodo di 30 giorni antecedenti la data di invio

della Comunicazione di Esercizio, & stata motivata dagli stessi, in quanto. . ¢ .-

prasst di mercato in caso di collocamento di blocchi di azioni e necessaria .
al fine di assicurare il buon esito delfoperazione. L'entita dello sconto

determinato dagli Amministratori risulta inoltre inferiore allo sconfo che-& . Y

stato applicato in una operazione similare eseguita in ltalia dal Fdndo.’

d)  Infine, lindividuazione di un prezzo minimo di emissione, pari al valorg dels
patrimonio netto contabile della Societa calcolato sulla base dell'ultmad
resoconto intermedio approvato a precedente rispetto a ciascun Periodo di
Esercizio, limita il rischio di emettere le nuove azioni a servizio dei warrant
in presenza di corsi di borsa particolarmente depressi.

vir LMt SPECIFIC! INCONTRAT! DAL RE
NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO E CRIT!
INDIVIDUATE NELL’OPERAZIONE

Relativamente alle principali difficolta ed ai limiti incontrati nello svolgimento de!
presente incarico, si segnala quanto segue:

) lAumento di Capitale per Warrant proposto dal Consiglio di
Amministrazione ha definito le dimensioni massime dellaumento senza
indicare il prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione a servizio dei
warrant, limitandosi ad indicare il criterio di determinazione dello stesso.
Pertanto, la presente Relazione non ha ad oggetio il prezzo di emissione
delle nuove azioni oggetto delloperazione, ma la congruita del criterio
proposto dal Consiglio ai fini della determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni a servizio dei warrant. L'ampio lasso di tempo nel quale
la sottoscrizione delle azioni potra trovare realizzazione non consente
comunque di escludere che, a fronte di mutate condizioni, quanto indicato
dalla presente Relazione in ordine al'adeguatezza de! criterio possa, alla
data di esecuzione delle sottoscrizioni di azioni, risultare non pil
applicabile;

. in considerazione dell'estensione del periodo temporale su cui potra
realizzarsi la sottoscrizione delle azioni, gli amministratori non hanno

ritenuto opportuno fare riferimenti al valore economico della societa e del
Gruppo;

. riteniamo opportuno evidenziare che le quotazioni di Borsa e 'andamento
dei mercati finanziari, sia italiani che internazionali, sono soggetti a
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oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro
economico generale, sia a previsioni speculative. Pertanto, le valutazioni
basate sui corsi di Borsa, pur se relative ad archi temporali di diversa-.. _
ampiezza, potrebbero risentire di tali oscillazioni nel lasso di tempo i cuighi—. =
aumenti di capitale potranno {rovare realizzazione, *" S

) con particolare riferimento al segmento di mercato nel quale é quotato il " *
titolo Yorkville (Mercato Expandi), &€ necessario sottolineare che il valore - -
attribuito dal mercato potrebbe non costituire un punto di riferimento . 4
significativo dal momento che i volumi trattati ed i prezzi negoziati-per le- - .
azioni non sono necessariamente il risultato di un numero sufficientae—""
continuativo di negoziazioni poste in essere dai soggetti economici operant
sul mercato, caratteristiche queste tipiche di un mercato poco liquido come
& appunto il Mercato Expandi;

. la Societa riconosce al Fondo il diritto di rivendere in tutto o in parte le
azioni sottoscritte in virti dellAumento di Capitale per Warrant senza limiti
temporali e quantitativi di alcun genere: le eventuali operazioni di ces§ione =
delle azioni potrebbero comportare oscillazioni sulle quotazioni deilitsiQ
della Societa con conseguenti effetti sulla determinazione del prezzo goile
nuove azioni; \

) in data 13 novembre 2008 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di
convocare FAssemblea della Societa per i provvedimenti ex Art. 2446 del
Codice Civile in considerazione delle perdite maturate;

. gli Amministratori nella relazione illustrativa hanno indicato che non
sussistono impegni definitivi per acguisizioni. Tale attestazione e stata
confermata dal rappresentante legale della societa alla data delia presente
relazione;

. la Societa con comunicato stampa ai sensi dell'art. 114 DLgs N. 58/38 ha
contestato la fondatezza delle pretese avanzate dal Gruppo Arena neil'atto
di citazione notificato in data 30 settembre 2008 e con prima udienza,
indicata da parte attrice, il 15 maggio 2009. In tale atto di citazione la parte
attrice indica asserite inadempienze da parte delle societa convenute (tra le
quali YA Global investments LP e Yorkville bhn SpA) nellambito di un
contratto SEDA stipulato nel febbraio 2008, del quale peraltro non & parte la
Yorkville bhn SpA, e presunte manovre atte ad influenzare Fandamento del
titolo. La Societa provvedera a  cosfituirsi in giudizio eccependo
linfondatezza in fatto ed in diritto delle pretese avanzate nei suoi confronti.
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IX CONCLUSION|

Tutto cid premesso, sulla base della documentazione esaminata e delle
procedure sopra descritte, tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro
indicate nella presente relazione, fermo restando guanto evidenziafo' &l
precedente paragrafo VI, esprimiamo parere favorevole, ai sensi; del ‘sesto ™.
comma dell'articolo 2441 del Codice Civile e del primo comma delE‘é{ticolo 158 “w
del DL.gs 24 febbraio 1998, n° 58, sulla congruita del criterio di defefminazione,’
del prezzo di emissione delle nuove azioni a servizio dei warrant ii1gicato nella.
Relazione illustrativa degli Amministratori, in quanto nelle ':gcirc_os,.tanz*e.g /
ragionevole e non arbitrario, ai fini della determinazione del “prezzo.-di- 5
emissione delle azioni relative all'’Aumento di Capitale per Warrant. ™. = -~

Milano, 2 dicembre 2008

PricewaterhouseCoopers SpA

b oo,

Luigi Migliavacca
(Partner)
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Allegato “F 7 del n.4874/2536 di rep.

STATUTO SOCIALE

DENOMINAZIONE SOCIALE - SCOPO - SEDE - DURATA

Art. 1} Denominazione

La Societa ¢ denominata

"Yorkville bhn S.p.A.".

La denominazione sociale per lattivit all'estero pud anche essere tradotta

nelic fingue det paest n cut la Societa opera.

Art. 23 Sede

Ia Socicta ha sede in Milano.

La Societa, nelle forme volta a volta richieste, pud istituire, modificare o sopprimere
sedi secondarie, direzioni, rappresentanze, succursali, agenzie ¢

dipendenze sia in Italia sia all'estero.

Art. 3) Oggetto

La societa ha per oggetto le seguenti attivitd, da esercitarsi comunque non nej
confront del pubblico:

- assunzione di partecipazioni i alire societd, compravendita, possesso e
gestione di titoli pubblici e privaty;

- la prestazione di servizi tecnici, finanziari e commerciali per imprese e gruppy

- 1l finanziamento mn qualsiasi forma, e Pesercizio delle attivitd di locazione
finanziaria e di factoring nei confronti delle societa del gruppo di appartenenza;

- la gestione finanziaria delle proprie disponibilita nei modi di legge.

La Societa, inoltre, pud svolgere, nei limiti conseriti dalla legge, attivita mdustriale
e commerciale nel settore della trasmissione dei dati, voce e video cosi come
Pattivita di acquisto, vendita, gestione ¢ permuta di beni immobili.

Art. 4) Durata

La durata della Societa ¢ fissata fino al 31 dicembre 2050 ¢ pud essere prorogata.

CAPITALE SOCIALE - AZIONI

Art. 5) Capitale - Azioni

Il caprtale & di Euro 9.529.729,46, diviso in numero 50.192.954 azioni senza valore
nominale.

L’ Assemblea Straordinaria degli Azionisti 19 marzo 2008 ha attribuito al Consiglio di
Ammmnistrazione, a1 sensi dellart. 2443 del Codice Civile, la facolta di aumentare a
pagamento e in via scmdibile, in una o piti volte, il capitale sociale, entro il periodo di
cinque anni dalla data della presente deliberazione, per un importo massimo,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000 (e miliards),
mediante emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione da offrire (1) in opzione aglh avent diritto oppure (i) con esclusione del
dirito di opzione ai sensi delFarticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, m favore di
investitori qualificati, come definiti ai sensi delle disposizioni normative in vigore,
anche non appartenent allh Comunita Europea, con ogni pitt ampia facoltd per gl
Amnunistraton di stabilire, di volta in volta, nel nispetto dei limiu sopra indicati, il
numero ed 1l prezzo di emissione delle move azioni, comprensivo delleventuale
sovrapprezzo, nonché il godimento, le modalitd, 1 termini, i tempi e le condizion
wtte delPaumento di capitale.

[’Assemblea Straordinania degli Azionisti del 18 dicembre 2008 ha deliberato un
aumento di capitale sociale a pagamento ¢ in via scindibile, con esclusione del
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dintto di opzione ai sensi dellart. 2441, quinto comma, del Codice Civile, per
massimi Furo 1.000.000000,00 da attuarsi, entro il 3 marzo 2013, mediante
emissione di massime n. 25000.000 di nuove azioni ordinarie, al servizio
dell'esercizio di altrettanti warrant, al prezzo e secondo le modalita tutte indicate
nella relativa delibera

Le azioni sono nominative quando cid sia prescritto dalle leggi vigenti.

Diversamente le azioni, se interamente liberate, potranno essere nominative o al
portatore, a scelta e spese dell'azionista.

Sono salve le disposizioni in materia di rappresentazione, legittimazione, circolazione
delle pantecipazioni sociali previste per i titoli negoziat in mercat regolamentat,
L'aumento di capitale sociale potra avvenire anche mediante emissione di aziom
aventi dinitti diversi e con conferimenti diversi dal danaro nei limiti consentin dalla
legge.

Herma ogni altra disposizione in materia di aumento di capitale, questo potra essere
aumentato con conferimenti in danaro ed esclusione del diritto di opzione net Limiti
del 10% del capitale preesistente alla condizione che il prezzo di emssione
corrisponda al valore di mercato delle azioni e cio sia confermato da apposita
relazione della societs incanicata alla revisione contabile. La deliberazione di cui al
presente comima & assunta con i quorum di cui agli artr. 2368 ¢ 2369 Cod. Civ.
Liassemblea straordinaria pud deliberare ai sensi dell'articolo 2349 del codice civile
l'assegnazione di wtili con emissione a titolo grawito di azioni ordinare per un
ammontare nominale corrispondente agli stessi.

L'assemblea straordinaria pud deliberare nei limiti di legge lemissione di strumenu
finanziar e la costituzione di patrimoni separati.

OBBLIGAZIONI

Art. 6) Obbligazion

La societh puo emettere obbligazioni in ogni forma e nei Limiti consentiti dalla legge.
La competenza allemissione di obbligazioni converubili in o con warrant per la
sostituzione di azioni di nuova emissione spetta, salva la facolta di delega ex art.
2420-ter, all'assemblea straordinaria. Negli altri casi la competenza per I'emissione di
prestiti obbligazionan spetta al Consiglio di amministrazione {art. 2410).

RECESSO

Art.7) Recesso

11 diritto di recesso ¢ esercitatile solo nei limiti e secondo le disposizioni dettate da
norme inderogabili di legge ed & in ogni caso escluso nell'ipotesi di: a) proroga del
termine di durata della Society; b) introduzione, modificazione, eliminazione di
vincoli alla circolazione delle azion.

ASSEMBLEE

Art. 8) Assemblea

L'assemblea & convocata a scelta del consiglio di amministrazione mediante avviso
pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana o su il Sole-240re o il
Giomnale o Italia Oggi o MF.

Ia convocazione dell'assemblea, la quale pud avere luogo in Tralia e anche

fuon dal comune ove si trova la sede sociale, 1l dintto di intervento e la
rappresentanza in assemblee sono regolati dalla legge.

Nell'avviso di convocazione pud essere indicato it giormno per la seconda e

terza convocazione; in assenza di tale indicazione l'assemblea di seconda o

terza convocazione deve essere convocata entro trenta giori, rspettivamente dalla
prima o dalla seconda convocazione, con riduzione del termine stabilito dal secondo
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comma dellart. 2366 c.c. a otto giomi,

Issendo la sociera tenura alla redazione del bilancio consolidato e quando lo
richiedano particolari esigenze relative alla struttura e all'oggetto della societa,
l'assemblea ordinaria puo essere convocata entro 180 giorni dalla chiusura
dell'esercizio.

Art. 9} Intervento e rappresentanza in assemblea

Per I'intervento ¢ la rappresemtanza in assemblea valgono le norme di legge.

Per l'ntervento in assemblea ¢ peraltro richiesto il deposito, con le modalith stabilite
nellavviso di convocazione, almeno due giomi prima della data fissata per la prima
convocazione, delle azioni o di apposita comunicazione rilasciata ai sensi della vigente
normanva dell'intermediario incaricato della tenuta dei conti.

Art. 10) Cosutuzione, Presidenza e svolgimento dell'assemblea

L'assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di amministrazione; in sua
assenza, nellordine dal Vice Presidente piti anziano di nomina o, a parita da quello
pit anziano di etd, dallalro Vice Presidente o, infine, da persona designata
dall'assemblea stessa.

Spetta al Presidente dell'assemblea, il quale pud avvalersi di appositi incaricad, di
verificare la regolarita della costituzione, accertare lidentita e I legittimazione dei
present, regolare lo svolgimento dei lavors, verificare 1 risultati delle votazioni.
L'assemblea, su proposta del presidente, nomina un segretario e, occorrendo, due
scrutaton scelt fra gh azionisti od 1 sindaci.

Le deliberaziom dell'assemblea sono constatate da verbale firmato dal Presidente, dal
segretario ed eventualmente dagli scrutator.

Nei casi di legge ed inoltre quando il Presidente dell'assemblea lo ritenga opportuno il
verbale ¢ redatto dal notaio, che in tal caso funge da segretario, designato dal
Presidente stesso.

AMMINISTRAZIONE

Art. 11} Consiglio di amministrazione.

La societa ¢ amministrata da un Consiglio di amministrazione composto da 3 {re)a9
(nove) membri in numero dispari i quali durano in carica per il periodo stabilito
allatto della nomina non superiore a tre esercizi, scadono alla data dellassemblea
convocata per Papprovazione del bilancio relativo allultimo esercizio della loro carica
e sono neleggibili,

D’assemblea prima di procedere alla loro nomina determina il numero dei
component il Consiglio e la durata in carica.

Tanti soa1 che, da soli od insieme ad alid soci, siano complessivamente titolan, al
momento di presentazione della lista, della quota di partecipazione del capitale sociale
costituito da azioni aventi dinitto di voto in Assemblea ordinaria, individuata in
conformita con quanto stabilito da CONSOB con regolamento, o, in mancanza, pari
al 2,5%, avranno diritto di presentare una lista di candidati, depositandola presso la
sede sociale almeno quindici giomi prima di quello fissato per P Assemblea in prima
convocazione, salva ogni eventuale ulteriore forma di pubblicitd stabilita dalla
disciplina pro-tempore vigente. Al fine di comprovare la tirolarita del numero delle
aziom necessarie alla presentazione delle liste, i soci devono contestualmente
presentare, presso la sede sociale, le azioni o apposita certificazione rilasciata ai sensi
della vigente normativa da intermediario finanziario abilitato. T1 deposito, effettuato
conformemente a quanto sopra, ¢ valido anche per la seconda e la terza
CONVOCAzIone, OVe previste.

Ogni soco, 1 soci aderenti ad un patto parasociale, il soggetto controllante, le societa
controllate ¢ quelle sottoposte a comune controllo ai sensi dellarticolo 93 del
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Decraio Legishtivo n. 58 del 24 febbraio 1998 non possono presentare o concorrere
alla presentazione, neppure per imerposta persona o societa fiduciaria, di pi di una
sola lista. Ogni socio avente diritto al voto potra votare una sola lista. Ogni candidato
powrd candidarsi in una sola lista, a pena di neleggibilita. Non saranno accettate liste
presentate e/ o vou esercitati in violazione dei suddetti divien.

Ciascuna lista dovr elencare disvintamente 1 candidati, ordinau progressivamente, e
dovrd includere, a pena di decadenza, un numero di candidati, in conformrta con
quamo previsto dalla normativa vigente, in possesso dei requisiti di indipendenza
prescritti dalle disposiziont legishtive e regolamentan,

Gli amministrator: devono cssere in possesso dei requisiti previsu dalla legge o dalle
norme regolamentari in materia (e del codice di comportamento redatto dalle societa
di gestione del mercato regolamentato italiano alla cut negoziazione sono ammesse le
azioni della societa).

Entro il termine sopra indicato, unitamente a clascuna lista, contenente anche
Pindicazione dellidentitd dei soci che la presentano, sono altresi depositate (1) le
dichiarazioni con le quali 1 singoli candidati accettano la candidatura e attestano, sotto
la propria responsabilith, Pinesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita,
nonché la sussistenza dei requisiti prescritts dalle disposizioni di legge, di regolamenu
e dal presente Statuto per le rispettive cariche, e (i) una esauriente descrizione delle
caratteristiche personali ¢ professionali del candidato con indicazione, se del caso,
dell'idoneita del candidato stesso a qualificarsi come indipendente ai sensi di legge.
Alla elezione degli Amministratoni si procederd come segue: () dalla lista che ha
ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti sono tratti, in base allordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, tutti membn del Consiglio di
Amrministrazione, quanti siano di vola in vola deliberati dall’ Assemblea, tranne uno.
A questo scopo, in caso di paritd di voti tra diverse liste, 51 procedera a nuova
votazione da parte dell Assemblea, risultando eleta quale lista di maggioranza quella
che ottenga il maggior numero di voti; (i} dalla lista che ha ottenuto in Assemblea il
secondo maggior numero di vou, ¢ che non & collegata, neppure indiretamente, con 1
soci che hanno presentato o votato la lista di cui al precedente punto (1), ¢ tratto un
membro del Consiglio di Amministrazione nella persona del primo candidato, come
indicato in base alPordine progressivo con il quale i candidati sono elencau n tale
lista, A questo scopo, in caso di parita di vou tra diverse liste, si procederd a nuova
votazione tra di queste per lelezione delfultimo membro del Consiglio di
Amministrazione da parte dell’ Assemblea, risultando eletto if primo candidato della
lista che ottenga it maggior numero di voti,

In caso di presentazione di una sola lista di candidati rutti gl Amministraton saranno
eletti nell'ambito di tale lista, purché fa medesima ottenga la maggioranza relauva dei
voui. In caso di mancata presentazione di liste ovvero nel caso in cui gl
AMministraton non siano nominat, per qualsiasi ragione, ai sensi del procedimento
qui previsto, I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge. In particolare, per la
nomina di Amministratori che abbia hiogo al di fuoni delle 1potesi di rinnovo
dellintero Consiglio di Amuministrazione, PAssemblea delibera con le maggioranze di
legge ¢ di Stanuto, senza osservare i procedimento sopra previsto, fermo restando
quanto previsto al comma successivo.

Se nel corso dellesercizio vengono a mancare uno o pit Amministraton, si provvede
ai sensi delParticolo 2386 del Codice Civile, secondo quanto appresso indicato: (i)
Consiglio di Amministrazione nomina i sostituti nell'ambrto degli appartenenu alla
medesima lista cui appartenevano gli Amministratori cessati e P Assemblea delibera,
con le maggioranze di legge, rispertando lo stesso principio ed avendo cura di
garantire, in ogni caso, la presenza nel Consigho di Amministrazione del numero
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necessario di componenu in possesso dei requisiti di indipendenza prescriti dalle
disposiziom legishuive e regolamentan vigenu; (i) qualora non residuino nella
predoua lista candidati non eletti in precedenza, il Consiglio di Amministrazione
proviede alla sosttuzione senza l'osservanza di quanto indicato al pumo (i) cosi
come provvede ['Assemblea sempre con le maggioranze di legge, ed avendo cura di
garantire, m ogni caso, la presenza nel Consiglio di Amministrazione del numero
necessano di componenu in possesso del requisiti di indipendenza prescriti dalle
disposiziont legislative e regolamentari vigenti,

Art. 12) Canche sociali - Presidente

II' Consiglio di amministrazione elegge, fra i suoi component, il Presidente ed,
eventualmente, uno o due Vice Presidenti; il Consiglio pud inoltre nominare uno o
pit Amministratoni delegati e designare in via permanente un segretano, anche al di
fuon dei suoi componenti.

Il Presidente presiede le sedute del Consiglio di amministrazione; in caso di assenza o
di impedimemo del Presidente, la presidenza spetta, nell'ordine, al Vice Presidente
piu anziano di nomina ovvero, in caso di pan anzianita di nomina, al Consigliere pit
anziano di eta.

Art. 13) Riunioni del Consiglio di amministrazione

Il Consiglio di amministrazione si runisce presso la sede sociale o altrove, su
convocazione del Presidente, quando questi lo ritenga opportuno o su richiesta di
almeno due Amministratori. Il Consiglio di amministrazione pud essere altresi
convocato da almeno due membri del Collegio Sindacale, previa comunicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione.

In caso di assenza del Presidente il Consiglio & convocato dal Vice Presidente piu
anziano di nomina nella carica e, a parita, da quello pit anziano in et.

La convocazione del Consiglio avviene con lettera raccomandata, trasmissione telefax
o posta clettronica, spediti almeno quattro giorni prima (in caso di urgenza con
telegramma, trasmissione telefax o posta elettronica spediti almeno due giomi prima)
di quello delladunanza al domicilio od indirizzo quale comunicato da ciascun
amminstratore e sindaco effettivo in canca.

Lavviso deve contenere l'indicazione del giomo, dell'ora e del luogo delladunanza e
Ielenco delle materie da trattare. 1l Presidente provvede affinché, compatibilmente
con esigenze di riservatezza, siano fomite adeguate preventive informazioni sulle
materie da trattare,

Il Consiglio potra tuttavia validamente deliberare anche in mancanza di formale
convocazione, ove siano presenti tutti i suoi membn e tutti 1 sindaci effettivi in carica,
Le adunanze del Consiglio di amministrazione potranno anche tenersi per
teleconferenza o videoconferenza, a condizione che tutti i partecipami possano
essere idenuficati e sia loro consenmito di seguire la discussione, di intervenire in
tempo reale alla trattazione degli argomenti affromati e di ricevere, trasmettere ¢
visionare documenti. Venificandosi questi requisiti, il Consiglio di amministrazione si
considera tenuto nel luogo in cui si trova 1l Presidente e dove pure deve wrovarsi il
Segretano della munione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del verbale sul
relativo libro.

In occasione delle nunioni e con cadenza almeno timestrale, il Consiglio di
amministrazione ed il Collegio sindacale sono informati, anche a cura degli organi
delegaty, sull'ativita svoha dalla Sociea e dalle sue comrollate, sulla sua prevedibile
evoluzione, sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale,
con particolare riguardo alle operazioni in cui gh amministratori abbiano un interesse
proprio o di terzi o che siano influenzate dalleventuale soggetto che eserciti attivita di
direzione e coordinamento.
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[informativa del Collegio sindacale pud altresi avvenire, per ragioni di tempestivita,
direttamente od in occasione delle nunioni del Comitato Esccutvo.

Art. 14) Deliberazioni del Consiglio di amministrazione

Der la validity delle sedute del Consiglio occorre la presenza della maggioranza degls
ANUNINIStraton in canca.

[e deliberazioni sono prese a maggioranza di voti dei presenti. In caso di panta
prevale 1l voto di chi presiede la seduta.

Art. 15) Poteni del Consiglio di amministrazione

[l Consiglio di amministrazione ¢ investito dei pii ampi poten per la gestone della
Societa.

[ Consiglio di amministrazione, determinandone le facolta, puo :

a) istituire tra i suoi membn un Comitato Esecutvo al quale delegare proprie
atribuzioni, csclise quelle riservate espressamente dalla legge alla propna
competenza, determinandone la composizione, i poten e le norme di funzionamento;
b) delegare proprie attribuzioni, stabilendo i limiti della delega, ad uno o pm dei suo
membn ed affidare ad essi incarichi speciali;

¢) istituire comitati, determinandone la composizione ed 1 compiti.

Sono altresi di competenza esclusiva dell'organo amministrativo, fatti salvi 1 limiti di
legge, le deliberazioni relauve allistituzione o soppressione di sedi secondane,
I'indicazione di quali tra gli Amministratori hanno la rappresentanza della Societa, la
eventuale niduzione del capitale in caso di recesso, gli adeguament dello statuto a
disposizioni normatve, il trasferimento della sede nel territorio nazionale, le delibere
di fusione nei casi in cui agli ant 2505 e 2505 bis anche quale richiamato per la
scissione dell'art. 25C6 ter.

Art. 16) Compensi agli Amministraton

1 compensi, anche sotto forma di partecipazione agli utihi o di diritu di sottoscrizione,
del Consiglio di amministrazione e del Comitato Esecutivo sono determinati
dallassemblea e restano invariati fino a diversa deliberazione dell'assemblea stessa. La
assemnblea pubd altresi stabilire il compenso in un ammontare comprensivo anche der
compensi per gli amministrator investiti di particolan cariche anche n conformita
allo statuto.

11 Consiglio di amministrazione ed il Comitato Esecutivo stabiliscono le modalita di
ripartizione dei compensi fra 1 propri membn.

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolani cariche, ove non vi
abbia provveduto 'assemblea ai sensi del primo comma, e determinata dal Consiglio
di Amministrazione sentito il parere del Collegio sindacale.

Agli Amministratoni spetta il rimborso delle spese sostenute per lesercizio del loro
ufficio.

Art. 17) Direttore Generale

1l Consiglio di amministrazione pud nomimare uno o pi Diretton Generali
determinandone i poten, che potranno comprendere anche l facolta di nominare
procuratori ¢ conferire mandati per singoli atti o categorie di atu.

1 Direttori Generali assistono alle sedute del Consiglio di amministrazione ed a quelle
del Comitato Esecutivo con facolta di esprimere pareri non vincolant sugli
argomentl n discussione.

SINDACI - CONTROLLO CONTABILE

Art. 18) Collegio Sindacale

1l Collegio sindacale & composto da tre Sindaci effewtivi e due supplenti, neleggibili.
Autribuzioni, doven e durata in carica dei Sindaci sono quelli stabiliu per legge.

Non possono essere elewi Sindaci, e se eletti decadono, coloro per 1 quali ai sensi di
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legge o di regolamento, ricorrono cause di ineleggibilita e di decadenza o che non
siano in possesso dei necessari requisiti di professionalit, onorabilith ed
indipendenza previsti dalla normativa vigente. 1l requisito di cui allarticolo 1, comma
2, leuere b) e ¢), e comma 3 del decreto ministeriale n. 162 del 30 marzo 2000 sussiste
qualora la professionalith maturata attenga rispettivamente: () al settore di artivita
dellz societa (i) alle materie guridiche, economiche, finanziarie e tecnico scientifiche,
relative ai settori di cui alla lettera () che precede.

Ferme restando le situazioni di ineleggibilita previste dalla legge, non possono essere
nommati sindaci, e se eletti decadono, dall'incarico, coloro che ncoprono incarichi di
amministrazione ¢ controllo in misura superiore ai limiti stabiliti dalla normativa di
legge ¢ di regolamento vigenti.

La nomina dei Sindaci ¢ effetwuata sulla base di liste secondo le procedure di cui ai
commu seguenti, al fine di assicurare alla minoranza la nomina di un Sindaco effettivo
¢ di un Sindaco supplente.

Vengono presentate liste composte da due sezioni: Puna per la nomina dei Sindaci
effettivi e laltra per la nomina dei Sindaci supplent. Le liste CONtengono un NUMmero
di candidati non superiore al numero dei membn da eleggere, elencati mediante un
numero progressivo. Ogni candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilita.

Hanno diritto a presentare una lista gli azionisti che da soli o insieme ad altr azionisti
siano complessivamente titolari al momento di presentazione della lista, della quota di
pantecipazione del capitale sociale costituito da azioni aventi dinitto di voto in
Assemblea ordinaria, individuata in conformiti con quanto stabilito dalle disposizioni
di legge e regolamento o, in mancanza, di statuto vigenti in materia di elezione dei
componenti del Consiglio di Amministrazione della Societa.

Ogni azionista pud concorrere a presentare una sola lista; in caso di violazione non si
tiene conto dell’appoggio dato relativamente ad alcuna delle liste.

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, dovranno essere depositate presso la
sede legale della Societa almeno quindici giomi prima di quello fissato per Fassemblea
in prima convocazione e di ¢io sara fatta menzione nellavviso di convocazione, salvo
1 diversi termini inderogabilmente previsti dalle disposizioni di legge e di
regolamento.

Le liste dovranno essere corredate: (i) delle informazioni relative ai allidentith dei soci
che hanno presentato le liste, con Pindicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta e di una centificazione dalla quale risulti la titolariti di tale
partecipazione; (if) di una dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono,
anche conglurtamente, una partecipazione di controllo o di maggloranza relativa,
attestante fassenza di rapporti di collegamento previsti dalla normativa vigente con
questi ulimi; e (1) di unesauriente informativa sulle caratteristiche personali e
professionali dei candidati, nonché di una dichiarazione dei medesimi candidati
attestante il possesso dei requisiti previsti dalla legge e della loro accettazione della
candidatura.

Ogni azionista ha dintto di votare una sola lista.

Risulteranno eletti Sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avr ottenuto il
maggior numero di voti ed il primo candidato della lista che sard risultata seconda per
numero di voui. Risulteranno eletti Sindaci supplenti il primo candidato della lista che
avra ottenuto il maggior numero di voti ed il primo candidato della lista che sard
nsultata seconda per numero di voti.

In caso di parta di voti fra due o piu liste, risulteranno eletti Sindaci i candidati piu
anziani per eta sino alla concorrenza dei posti da assegnare.

Il Presidente del Collegio Sindacale & nominato dallassemblea tra i sindaci effettivi
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ettt dalla minoranza: in caso di panita di voti fra due o pi liste, st applica il comma
che precede.

Qualora venga proposta un'unica lista, risulteranno eletti a Sindaci effettvi ed a
Sindaci supplenti i candidati presenui nella lista stessa.

In caso di sostituzione di un Sindaco subentra il supplente appartenente alla
medesima lista di quello cessato.

Per le delibere di nomina dei Sindaci effettivi e supplent e del Presidente necessan
per Pintegrazione del Collegio sindacale, Passemblea delibera a maggioranza relauva,
fauto salvo il dirito della minoranza di cui al presente arucolo

Art. 19} Conurollo contabile

1l controllo contabile & esercitato da societd di revisione iscritta nellapposito albo
nominata e funzionante ai sensi di legge.

Art, 19 bis) Dingente

1l Consigo di Amministrazione nomina, previo parere del Collegio Sindacale, a1
sensi dellarticolo 154-bis del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 un
dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari.

11 dirigente preposto alta redazione dei documenti contabili societan deve possedere
requisii di professionalita caratterizzati da specifica competenza in materia di
amministrazione, finanza e controllo.

RAPPRESENTANZA LEGALE

Art. 20) Rappresentanza della societa

La rappresentanza legale della Societd, di fronte ai terzi ed in giudizio, spetta al
Presidente del Consiglio di amministrazione.

La rappresentanza legale della Societa spetta inolire ai Vice Presidenti ed agh
amministratori delegati o agli amministratori ai quali siano atinbuiti parucolari
incarichi con le modalita stabilite dal Consiglio di amministrazione.

BILANCIO

Ant. 21) Esercizio sociale - Bilancio

L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.

Art. 22) Ripartizione degh util

Lutle netto risultante dal bilancio, dopo le assegnazioni alla riserva legale sino a che
non abbia raggiunto il Limite di legge, sard devoluo agh azionisu ed alle alre
destinazioni che l'assemblea riterrd di deliberare su proposta del Consigho di
amministrazione, ivi compresa la costituzione di fondi aventi speciale destinazione.
Art. 23) Acconti sul dividendo

Il Consiglo di amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti swi
dividendi, ove consentito alla Societa dalle norme vigent, nei modi e nelle forme da
queste stabili.

LIQUIDAZIONE E DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 24) Liquidazione

Oltre che nei casi previsti dalla legge la Societa puo essere sciolta per deliberazione
dell'assemblea degli azionisti.

Nel caso di scioglimento della Societs, lassemblea stabilisce le modalid di
liquidazione ¢ nomina uno o pitt liquidatori, determinandone 1 poten.

Art. 25} Domicilio degh Aziomsn

11 domicilio degli azionisti, relativamente a tuti 1 rapporti con la Societa, ¢

quello risultante dal ibro dei Soct.

Art. 26) Norme di rinvio



Per tutto quanto non disposto nel presente Statuto si applicano del norme di legge.
F.ao Marco Prete
F.to Carlo Marchettd notaio
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